





























D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Fas perspectivas para los proximos anos es abrr nuevas sucursales en L region de Bugaba y
Chorrera v otras en la ciudad de Panami, con el fin de aumentar la cartera de prestamos y asi
seguir aumentando los ingresos.

EVOLUCION DE LA CARTERA DE PRESTAMOS

= }14
2,500,000 T 2,279,260 = 2013
i 2,083,425 = 2012
2,000,000 e 1,904,733 . 2011
1,710.751 = )OIO
1,500,000 w2009
1,194,513
2008
1,000,000 12007
2006
500,000 1 220,949 ¢ 2005
— 106,434
'-n‘.“m:' -
e t
1
S B B

L DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A, IDENTIDAD DE DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y
ADMINITRADORES
Fa Junta Dircetiva de Ta Financiera estd integrada por las siguientes personas:

Estelabel Joana Vieira Piad

Nacionalidad: Panamena

Fecha de nacimiento: 8 de tebrero de 1977
Fmail: Vi masmedan.nel
[elétono: 305-46d 3




Presidente: Posee una Licenciatura en Derecho v Ciencias Politicas en la Universidid
Catolica Santa Maria la Antigua, Postgrado en Tributacion — en la Universidad de las
Américas v Macestria en Tributacion en la Universidad Especializada del Contador Publico
Autorizado. Representante Legal de Financiera Cash Solution, Corp, (2005 - 2012), Asesora
de Departamento Legal de Grupo Mas Me Dan (2004). Consulado de Panama — Miaon, I,
trabajo en ¢l Departamento Legal y Maritimo (2003), Embajada de Panama — Washington,
DI, Agregada Legal (2001), Gerente Administrativa en Empenos Central, 5. AL (1999),

Maritza Y. Walker de Vasquez

Nacionalidad Panamena

I'echa de nacimicento: 05 de juho 1963

Imail: rinasbyjosmasmedan.net
[eléfono 2242710

Tesorero: Cursa 2° ano en Administracton de empresa en Universidad de Panama Secretaria
y Encargada de Empetos Mas Me Dan - Rio Abajo (1989 - 2012)

Rodolfo Ernesto Piad Herbruger

Nacionahidad Panamena

Fecha de nacimiento: 4 de septicmbre de 1965
Fmul rodopiadiemasmedan.net
[elélono: 265-4444

Seeretario: Posce una Licenciatura en Ingemieria Industrial Administrativa de la Universidad
Latinoamericana de Ciencias y Teenologin, Gerente de Grupo Mas Mce Dan, Gerente de
Area  de Lmpetos Mas Me Dan, Gerente de Sucursales Empedos Mas Me Dan,
Cajero/Valuador Empenos Mas Me Dan (1987-2012),  Fue Administrador ¢ & R Ship
Chindlers (1985-1980) y Supervisor de Produccion de Balboa lee & Refrigerating Company
(1984-1985),

Fs Socio Fundador de C & R Ship Chandlers, Socio Fundador del Grupo Mas Me Dan, socio
Fundador de Financiera Cash Solution Corp, Director del Grupo Mas Me Dan, Director de
Franciera Cash Solution Corp, Miembro de Lo Camara de Comercio de Panama
representando al Grupo Mas Mc Dan, Director de [lolding Nacional de Inversiones
(Poscedora del 100% de las acciones de Optima Compaiia de Seguros), Parte del Comité de
Administracion de Optima Cia. de Seguros.). Tesorero de la Asociacion de Entidades
Prendarias. Socio y Director de  Transterencias Mas Me Dan, (Representantes  de
MonevGram), Miembro de NATIONAL PAWBOKER ASOSIATION  de  UISA
representando al Grupo Mas Me Dan. Socio Director de Hacienda la Ponderoza. (Iinca

dedicada o la eria de ganado).
)
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Belky Estela Vigil Sanchez

Nactonalidal: Panamena
Bl bvigilhotmail.com
Telélono: 269-8114

Gerente Encargada: Poscee una Licenciatura en Administracion de Finanzas v Banca de |
Unversidad del Tstmao: Post Grado Alta Gereneia de la Universidad del Istmo vy Maestria en
Finanzas v Banca Internactonal.  Gerente Fneargada de Financiera Cash Solutions Corp,
{(Financicra Mas Me Dan). a partiv ded 11 de febrere del presente ano. Oficial de Crédito en
Fimanciera Almaros, 8.A

ASESORES LEGALES

Los Ascsores Lepales de la empresas Lieda, Estelabel Joana Vieira I con oficinas
ubicadas en Corregimiento de Betania, Via Simon Bolivar, Edificio Hergam, Local No, 3-B..
Licdo, César A, Tejedor, Bella Vista, Ave, Ramon, PH Maheli. Local 12,

AUDITORES

Los auditores externos de la empresa son la firma, Kreston Alvarez & Carrasco, con
olicinas en Via Ricardo ). Alfaro, Fdificio Century Tower, teléfono: 236-4621 v nimero de
fax: 236-1211, Contacto principal Hector L. Alvarcz M

COMPENSACION

Durante ¢l ano 2014, la empresa pago en conceplo de compensacion a los Directivos,
Fjecutivos v administradores un total de B/, 7,500,

EMPLEADOS

La empresa cuenta con T4 empleados, como se detalla a continuacion:

Gerente Bneargada ]
Departamento de Contabilidad I
Diepartamento de Crédito 49
Dyepartamento de Cobros I
Recepeion |
Mensigeria I



4. ACCHONISTAS PRINCIPALES
| istado de accionistas del emisor
A continuacion s¢ presenta los accionistas del emisor al 31 de diciembre de 2014,

ACCIONISTA ACCIONES Yo
MM 21 S5 A. 100 F00

Persona Controladora

No se aplica para La financiera va que no hay Personas o Accionistas que controlen o
Financiern

Cambios en ¢l control agcionario:

No ha habido en el control accionario que meidan significativamente en ¢l control de la empresa

5. PARTES RELACTIONADAS, VINCULOS Y AFILIADAS

En Ta actuahdad Financiera Cash Solution Corp., es una empresa relacionada con Casa de
Empeno Mas Me Dan 8. ALy esta le presta servicios de administracion

De igual forma, existen acciomstas en comun v directores en comun con varias de las empresis
deudoras de Financiera Cash Solution Corp.. como son:
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PARTES RELACIONADAS

MPENOS RIO ABAJO, S.A.
INMOBI TARIA BETTHCORP, S A,
EMPENOS CALIDONIA, S.A
CAPLETO DEL ESTE, S.AL

VASA ROMANOV, 5. A,

JOYAS OVERSI !_\.5'. H‘,/\_.
HABBA !-N Il-l{_l'HIHI L SA,

BALBOA ICE & REFIGERATION €O
EMPENOS VISTA HERMOSA, S A,

MOSPAL S.A.
AROSTEL S A

| TAQACAROS, S.A
CASA DI EMPENOS PLAZA CAROLINA. S A
INMOBILIARIA C & R PHIER. S.A.
INMOBILIARIA PITEPTTO. S.A.
INMOBILIARIA TOPTADTE, S A,

BUSINES & COMPUTER CONSUL TANSTS
INVERSIONES RIME, S.A

INVERSIONES JOCRIS. S.A.

GOSELI FINANCIERA. S.A.

GONZAGA DE BORBON, S A,

EMPENOS LA DONA, S.A,
IMPENOS VILLA LUCRIL S.A,
EMPENOS CHINA TOWN, S.A
COMPANIA OSANA, S.A.
EMPENOS CHORRIERA, S.A.
CASA DE EMPENOS ARRALIAN, S.A.
TUDOR STUARDO. S A |
EMPENOS CONCORDIA. S.A.
EMPENOS SANTIAGO DORADO. S.A.
JOYERIA AL BROOK, S.A.

EMPLENOS GRAN TERMINAL DI TRANSPORTE

TRANSEERENCIAS MAS M DAN. S.A,
MMD 21, S.A,

EMPENOS CENTRAL CALLE 17, 8.A,




6. TRATAMIENTO FISCAL

[ empresa tributa impucestos sobre La renta en base al caleulo alterno, segun [a ley 8 del 15 de
marzo Jde 2010,

Los dividendos distribuidos o acreditados a los tenedores de las acciones causaran un impuesto
de dividendos de diez por ciento (10%) en la medida en que dichos dividendos provengan de
ingresos de fuente panameia y no correspondan aingresos exentos o ingresos por dividendos

7. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
Resumien de la Fstructara de capitalizacion
A continuacion se presenta una labla con los valores emitidos y en circulaecion

CANTIDAD DE

TIPO DE VALOR Y ar - onar | CAPITALIZACION
CLASE VALORES EMITIDOS Y| LISTADO BURSATIL | oo™ o o

o EN CIRCULACION o ‘

Acciones conns 100 MMD 21,5 A S00.4K0
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FINANCIERA CASH SOLUTION, CORP,

RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DESITUACION
FINANCIERA

Int'n't.uk [Hn MICEEses
IIIEIL‘HH‘\ ot COMISKIL Y Olros

Cuastos por Infereses

Cuastos de Operacion
L ilicdiad

Aveciones cntitidas v en circuliickm

Utilidad por Acciones

Uil del j'N..'l"lmh'
” _

BALANCE GENERAL

Ano 2014

Ana 20004 Afo 20013 Ana 2012

| 1030668 [ 1,992,055 2113967

131,560 139186 437081

1645393 648,080 .65 3,861

B (00477 631,70 SRB.O60
R L SAASK| SLaes | 308RI8
— SUHLHCE SO0 KD f(l‘(mt

0110 0.0 | 0.62
53, \_‘iK . ‘“‘il__\(s_“* KRR |

Ania 2013

Ao 2012

Depdsitos en bancos

Prestame por cobrar

Activos tolales

_I )uud;l 1 171a_1l

Capital pagado

Ulilidade s retenidas
s b

708.718 |

2279206

012300

8,324,425

L322

17770602

19,847,642

19577823 ]

19,200 460

Patrimonio total

RAZONES FINANCIERAS:

Dwvidendo/Accion Comun

euds fotal + |)L'lnmhv-."l'ulr'imnuin

Prestamos/Activos Tolales

Guastos de Operacion/Ingresos totales

Morosidad/Reservas

Morosidad/€ artera Total

| 8643004 18 3URO76 | 18,142,177
= __‘Elﬂ_l\‘l}i.i@l SOOLKH) A0LOOH0)
2040613 OH78.847 657,283
1 24613 | .1 78847 1157283 |
Ao 2014 Ao 2013 Ano 2012
- Hha/2 H
| 63006 5 [5.67
| I A8 0,04, (92%
2R 18% 28.99% 23.09%
N/A N/A N/A
N/A MN/A MN/A
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Extados Financieros al 3 de diciembre de 2004



FINANCIFERA CASH SOLUTTION CORP.

Informe de los Awditores Independicntes

I stwddos Finaneieros
Aooccomsdo o Y de dhiorembae de 2001
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FINANCIERA CASH SOLUTION CORP,

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros por el ano terminado
¢l 31 de diciembre de 2014

INDICE DEL CONTENIDO

informe de los Auditores Independicentes
Istado de Situacion Financiera

Fstado de Resultados Inegrales

I:stado de Cambios en ¢l Patrimonio
I'stado de Flujos de Licetivo

Notas o los Estados Finangieros

Paginas



KRESTON

T ALVARE/ &
B CARRASCO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas v Junta Direetiva de
Financiera Cash Solution Corp.

Hemos auditado los estados Tlnancieros que se acompaitan de Financiera Cash Solution
Corp. (la “compaia™), que comprenden el estado de situacion Lnanciera al 31 de
diciembre de 2014, y los estados de resultados integrales, cambios en ¢l patrimomo 3
flujos de efective por ¢l ano terminado en esa lecha, ¥ potas, que comprenden un
resumen  de las  principales  politicas  contables significativas v otra inlormacion
exphieativa,

Responsabilidad de la administracion por los Estados Financieros

La administracion  es responsible por la preparacion v presentacion razonable de estos
cstados finincieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIHF's). vy por el control interno que [a Administracion determine sea
necesario para permitic la preparacion de estados (inancieros libres de errores de
importancia relativa, va sea debido a robo a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerea de estos estados financieros con
hise  en nuestra auditoriin Eectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorta (NIA's)  Lsas normas requicren que cumplamos con
requisitos ¢ticos y que  planiliguemos v realicemos 1o auditoria parg obtener una
sepuridad razonable acerca de st los estados Bnancieros estan libres de errores de
importancia relativa,

Lna auditoria incluye Ta ejecucion de  procedimientos  para obtener evidencia de
auditorin: acerca de los  montos v orevelaciones en los estados  financicros. [os
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de
los resgos de errores de importancia relativa en los estados financieros, debido yva sea o
raude o error. Al electuar esas evaluagiones de nesgos, nosotros consideramos ¢l
control mierno relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de la
entidad de 1os estados linancieros a lin de disenar procedimientos de auditoria que sean
aproprados en las crreunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la clechvidad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar o
apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por Ja administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto :Iv"’_\)

los estados linancieros, \
| - ; >
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suticiente y apropiada
pari oftecer una base para nuestra opinion de - auditoria

Opinion

En nuestra opinion, los estados financicros presentan razonablemente. en todos sus
aspectos importantes, fa sttwacion financiera de Financiera Cash Solution Corp, al 31 de
diciembre de 2014, v su desempeno {inanciero y sus (lujos de clectivo por el ano
terminmdo en esa feehi de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIEF's)

Enfasis de Asuntos

I o Lmpress es miembro de un grapo de compaiias relacionadas v como se revela en los
estados finangieros, tiene transacciones ¥ relaciones importantes con miembros del
GCirupo,  Debido a estas relaciones, es posible que los terminos de dichas transacciones
sean dilerentes o aguellas que pudieran resultar de transacciones con entidades sin
nibguna relacion

Fstos estados linancicros individaales han sido preparados para mostrar por separado la
posicion linancicra y los resultados de Ta Lmpresa.

m""*%"?ﬁ" (/a---n v Cam

O de febrero de 20158
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FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA

M DE DICIEMBRE DE 2014
(CIFRAS EN BALBOAS)

AMOTIVOS

Llectve en cinga y bangos
Deposito Plaze Fijo

Prestamos por cobrar, neto

Prestamos por colirar otros
Lginpo, mobihigrio y mejoms neto
Cuentas por cobrag - Pagtes relacionadas

Diros nctivos

TOTAL DE ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Prostmos por papin

Canstos ¢ impoestos acumuliados por pagar y

OIroN pitsivos

Cuenlas por pagar pattes relucionsdis

IBonos por pagiin

FOYEAL D PASIVD

PATRIMONIO

Capital en acciones: autonzadas 100 acciones con un

un vador nonnmal de 135,000 cada uni, emifidis v en

circttlacian 10O aegiones

Uilihides retenidas

Fotal de patrimanio

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Bl estado de situacion Tmanciera debe ser leido en conjunto con
Bis notas que Torman parte integral de los eatados financieros

Notas

0N -

2014

WS, W6
403,412
2,274,200

JURT.084

16,241,000

IR

0.7
401,561
2081425
2.0095,724

16y, 211,000

85,695 79,223
531,943 14.08Y
179,068 547 1K
16,859,698 16,882,008
19,847,682 19,577.823
290001 LRTHIE B
55,453 75,284
145,454 415,528
2,056,615 1,742,448

16,241,000
18,297 6145

18,641,069

S00.000
Tu4,6113

1204613

19,847,682

16,241,000
F7,98 4148

1] 198076

500,000
078,847
1,178 847

19,577,823

(
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FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 3 DE DICIEMBRE DE 2014
{C1FRAS EN BALHBOAS)

INGRESOS IDEVENGADOS,
Intereses panados sobre préstamos
Comisiones por mangjo

Fotal de ingresos

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
UTHAIDAD EN OPERACIONES

INTERESES PAGADOS

OTROS INGRESOS

UTTHHADAD ANTLS DEL IMPUIESTO
SOBRE LA RENTA

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

LITHEIDAD NETA

Notus 2014

[.930.668
207.043

237,711

13 (666,477)

1471,234

(1,045 3191

3

I‘UU:.(]ﬁR
187313
21709368

(_(!,1 1.796)

[.547.,572

(1.648.080)

227,517 151.873
53.358 51.365
2 (27.592) (29.801)
25,766 21,564
( 4

Elestado de resultados integrates debe ser leido en conjunto con

lus notas que Torman parte integral de los estados financicros,

Ld



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al31 DE DICIEMBRE DE 2014
(CIFRAN EN BALBOAN)

Capital en Utilidades Total
acciones retenidas patrimonio
BALANCE AL 1" DEENERO DY 2013 500,000 657,283 1.157.283
UTILIDAD NETA - 21,504 21,5064
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRLE DE 2013 500,000 078.847 I.178.847
UTILIDAD NEETA - 25,766 25.766
BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 500,000 704,613 1,204,613

Elestado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con
s notas que lorman parte integral  de los estados financieros.
-5



FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.
ESTADO DE FLUJOS DE FFECTIVO

ALY DE DICIEMBRE DE 2014

{(CHFRAS EN BALBOAS)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Linhidad neta

lmpuesto sobre la renta eausiado
Deprecuwion y amortizacion
Disminucion por venla de activo Djo

Costo Nmancieros
Cambios en los activos v pasivos aperativos:

PPrestamos por cobrn

CHros activos

Crastos ¢ impuestos acumulados por paga
Flectivo genenindo por Jas operieiones
intereses pagindos

Impuesto sobre o renta pagado

Flujo de electivo neto de las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de equipo, mobiliane v inejoras, neto
Uaju por ventn de active o

Deposito a plazo

Flujo de efeetivo neto de lns actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
PPrestamos hanciarios
Cuentas por (pagir ¥ cobrar partes relacionudas

Flujo de efectivo neto de las actividades de linancinmicnto

ALIMENTO (DISMINUCION) NETO DE FFECTIVO

FIECTIVOY TOUIVALENTE DE FFECTIVO
AL COMIENZO DEL ANOY

FILCHNVOY EQUIVALINTLE DE EFECTIVO
AL ST DL DICTEMDBRE D 204

F1estado de ujos de efectivo debe ser leido en conjunto con
has notas que Tooman parte integral de los estados financieros,

-y =

2014
25,700
27,5492
| 2671

{134}
645,393

(195,811
700,335
(19.831)

1,565,840
(1.645300
t‘.‘_'U.HHH

(109,248)

{20,103
| UG
(1.851)

(20.855)

(50.243)
274,913

224,070

94,567

20,730

105,306

2013

21504

RUR

[ 1,803
(11,045)

I O4R, 0BG

(553,733)
(1,267)
57,023

1,200,316
{1.648.080)
{¥2,501)

{530,265)

(17.625)
11,100
(1.747)

(17.272)

(17,55%)
JHE, 326

240,708

{3060,769)

517,508

AL




FINANCIERA CASH SOLUTION CORP.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3 DE DICIEMBRE DE 2014

{CIFRANS EN BALBOAS)

INFORMACION GENERAL

Financiera Cash Solution Corp. (en adelante La “linanciera™) estd constituida en la
Republica de Panami. scgun Escritura Pablica N® 6985 de techa 05 de septicmbre de 2003, Su
actividad comereial principal es el negocio de hinanciera y opera con ¢l nombre comercial de
Financiera Mas Me Dan. La Direccion General de Bmpresas Financieras. del Ministeno de
Comercio ¢ Industrias: sepun Resolucion # 49 de 24 de Noviembre de 2003, autorizo a la
Financiera para operar como empresa financiera, de conformidad con lo que establece la ley 42
del 23 de Julio de 2001, Sus oflicinas principales estan ubicadas en Via  Transistmici,
Urbanizacion L1 Paical, Ldificio Hergam, Tocal 4 3R,

La dunta Dirvectiva de la Sociedad estia contormada de la siguiente manera:

Presidente Istelabel Joana Vicira Piad
[esorero: Maritza Yolanda de Viisguerz
Necretario: Rodollo Fmesto Piad
Gerente Lncargada: Helky Estela Vigil Sanchers
Representante Legal:  Fstelabel Joana Vieira Piad

Autorizacion para la emision de los Estados Finaneieros:

los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Sra. Lstelabel Piad
[erbruger, el 6 de febrero de 2015,

EMISTON DEE BONOS

La Financiera obtuvo una autorizacion para la Fmision Pablica de Bonos Hipotecarios,
mediamnte la Resolucion emitida por la Comision Nactonal de Valores, CNV No.37-10 del 03
de febrero de 2010, Esta enusion se encuentra histada en fa Bolsa de Valores de Panama.

Los terminos y condiciones de la emision de los Bonos Hipotecarios, son los siguientes:

Fecha de emision: 10 de febrero de 2010
Monto; Diccisiete Millones de Balboas a ser ofrecidos en miltiglos de
mil balboas cada uno. (13/.17.000,000.00) ( )
i
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L g



il.

b.

Ronos por pagar: Iiecisiete Millones de Balboas (B/.17.000.000.01)

I'liso: Dicz anos (10 de Tebrero de 202

lasa de interes: Diez por ciento anuales (10%)

Respaldo de la emision: Credito General del Emisor, Financiera Cash Solutions, Corp,
Gigranhia Fos Valores estaran garantizados  por un Fideicomiso de

Garantia Irrevocable constituido con la empresa ABS Trust,
conlformado por eréditos dimanantes de pagarés de sus clientes
o de elective. quedando claro que ¢! efectivo apontado podra
ser invertido en cuentas de ahorro, depositos o plazo, valores
registrados y otros valores.  Los aportes en pagares, u otros
documentos negociables, producto de prestamos, deberian tener
un valor nominal que cubra el 125% del valor nominal de los
bonos emitidos y en circulacion,

RESUMEN DE LAS  PRINCIPALES POLITICAS  CONTABLES  MAS
SIGNIFICATIVAS

A continuacion se presenta un resumen de las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados {inancicros de la Binanciera, las cuales han sido utihzadas,

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financicros se
presentan a continuacion, Lstas politicas han sido aplicadas consistentemente a todos los afos
presentados, a menos que se indigue lo contrario,

Base de presentacion - |a presentacion de estados financieros de contormidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera requeriré que la administracion electie ciertas
estimaciones contables v supuestos criticos, y haya ejercido su eriterio en ¢l proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las cilras reportadas
de los activos y pasivos v revelaciones de activos v pasivos contingentes a la techa de los
estados linancieros y las citras reportadas en ¢l estado de resultados durante el periodo,
I'stas estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbre y asuntos de juicios
signilicativos y por lo tanto, pueden no ser determinadas con precision, Las susceptibles a
cambios ¢n ¢l luturo, estin relacionadas con la provision para cuentas de dudoso cobro,
estimaciones de la vida anl de los activos v el impuesto sobre la renta. In consccuencia, los
resultados reales pueden dilerir de estas estimaciones.

Moneda funcional - 1.os registros de o Financiera estin expresados en balboas (13/) la
unidad monetaria de la Reptiblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (UIS$) de los Estados Unidos de Amcrica. La Republica de Panami no emite papel
moneda propio y en su lugar, el dolar (UUS$) de los Estados Unidos de Aménica es utilizado

)
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como moneda de curso legal.
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Ingresos por intereses v comiviones - Los intereses vy comisiones descontados sobre
prestamos son reconocidos como ingresos con base al valor principal v a las tasas de
intereses pactadas y se amortizan en forma proparcional al tempo de vida del préstamo,

Recaonocimiento del gasto - 1os gastos se reconocen en o cuenta de resultados coandoe tiene
lugar una disminueion en los benelicios ccondmicos futuros relacionados con la reduccion de
un aetives, o un meremento de un pasivo, que puede medirse en forma fable,

Isto implica que el registro de an gasto tenga bugar en forma simultinea al registro del
Incremento del pasivo o la reduceion del activo,

Impuestos sobre la renta — F| impucsto sobre la renta del ano comprende ¢l impuesto
corriente, Flimpuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del ano
corriente, Ll impuesto sobre L renta corriente se refiere al impuesto estimido por pagar sobre
los ingresos gravables del afio, utilizando la tasa vigente a la fecha

Casto de préstamos - 1 os costos de prestamos que son directamente atributbles a la
adguisicion, construeeion o produccion de activos calilicables, los cuales son los que
neeesariamente toman ¢l pertodo substancial de tiempo para estar listos para su uso o venta,
son agrepados al costa de dichos activos hasta que estén sustancialmente disponihle para su
S0 o venta

Equipo, mobitiario v mejoras - 1)) equipo, mobiliario y mejoras se indican al costo historico
menos depreciacion y amoertizacion acumuladas,  EI costo historico ineluye ¢l gasto que es
dircctamente atribuible a {a adquisicion de los bienes,

Los costos subsecuentes s¢ incluyen en ¢l valor en libros del activo o se reconocen coma
activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que la Dmpresa obtenga los
benehicios econamicos futuros asociados al bien y ¢l costo se pueda medir confinblemente.
Los costos considerados reparaciones v el mantenimicnto se cargan al estado de resultados
durimte ¢l periodo financiero en el cual se incurren

Los pastos de depreciacion v amaortizacion de equipos, mobiliario y mejoras se cargan a las
operaciones cornentes utilizando el método de linea recta considerando la vida atil estimada
de los activos,  La vida atl estimada de los activos es considerada con rangos de 3 a 10
HIRE

La ganancia o pérdida que se dé, La disposicion o retiro de un activo es determinada comao la
diferencia entre el ingreso producto de la venta y el valor en libros del activo v es reconocido
en ¢l estado de resultados,

La Financiera uttlizo las siguientes tasas de depreciacion, las cuales han sido determinadas en
funcion de Tos anos de Lo vida atil estimada, como promedio, )
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Porcentaje Vida

ategorin anual Util

Lquipo 1 0% 1O anos
Mobhiliario 0% 10 anos
Mejoras [ 0% 10 anos

Deterioro de activos no financieros  Los valores en libros de los activos no financieros de
la entidad son revisados a la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
un deterioro en su valor, Si dicho deterioro existe, ¢l valor recuperable del activo es estimado
v se reconoce su perdida por deterioro igual a la diferencia ante ¢l valor en libros del activo y
st valor estimado de reeuperacion. La perdida de deterioro en el valor de un activo se
reconoge como gasto en ¢l estado de resultados integrales.

Extimaciones de contabilidad y juicios criticos - In los estados linancieros por el ano
terminado ¢l 31 de diciembre de 2014, s¢ ha utilizado cstimaciones realizadas por la alta
admimistracion de la Empresa, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gistos v compromisos que Nguran registrados on clla. Basicamente estas estimaciones se
refieren a: Provision para posibles cuentas incobrables, La vida atil de propiedad. equipo.
mobtlumo y mejoras a la propicdad arrendada, Provision para prestaciones laborales, Fstas
estimaciones se realizaron con la informacion disponible al 31 de diciembre de 2014,

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos linancieros son reconocidos en ¢l estado de
situacion  financicra cuando éste se ha convertido en parte obligada contractual  del
mstrumento,

Efective y equivalente de efectivo- Para proposito del estado de Ttujos de electivo, los
equivalentes de electivo incluyen depositos a la vista y depdsitos a plazo en bancos con
veneunienlos nli;_.’,ilh'llt:\ OIFes Meses 0 Menos

Préstamos por cobrar - |os préstamos por cobrar concedidos se presentan o su valor
principal pendiente de cobro neto de intereses descontados y comisiones no devengadas, Los
préstamos que resultan incobrables son cargados directamente al gasto.

Préstamos bancarios  1os préstamos bancarios y sobregiros que devengan intereses son
registriclos cuando se reciben, neto de los costos directos de emision. LLos cargos finangicros,
(ncluyendo primas por pagar sobre liquidacion o redencion), son registrados sobre una base
de acumulucion y son sumados al valor de registro del instrumento si es que no han sido
cancelados en el periodo en que se generaron,

Instrumento de capital — | os instrumentos de capital son registrados cuando se reciben, neto
de los costos directos de emision. —_

(
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Patrimaonio y pasives financieros - 1 os instrumentos de patrimonio y pasivos linaneicros se
clastlican conforme al contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta
¢l fondo econdmico.  Un mstrumento de patrimonio es un contrato que representi uni
participacion residual en el patrimonio de L linanciera una vez deducidos todos sus pasivos,

irrendamientos operativos - 1n las operaciones de arrendamientos operativos L propiedad
del bien arrendado v sustancialmente todos los ricsgos v ventajas que recaen sobre el bien

pertenceen al arrendador,

Bienes adjudicados para la venra — 1 .0s activos adjudicados por la venta se presentan a su
valor mas bajo. entre el saldo de capital de prestamo garantizado y ¢l valor estimado de
realizacion del activo poscido.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros — | .os valores en libros del efectivo, cuentas
por cobrar vy cuentas por pagar, seoaproximan ao suovalor razonable, debido a los
venermientos i corto plazo de dichos instrumentos. El valor razonable de las obligaciones
por pagar al 31 de diciembre de 2014, se aproximan al valor actual de los mismos.

Beneficio a empleados - P'rima de Antigiledad vy londo de Cesantin: De acuerdo con ¢l
Cadigo Laboral de la republica de Panami, Jos empleados con un contrato indefimdo de
trubijo tienen derecho a recibir a la terminacion de la relacion laboral, una prima de
antigtiedad. equivalente o una semana de salario por cada ano de trabajo, determinada desde
I techa de wmicio de la relacion laboral. La Ley Nodd de 1995 establece que las companias
deben realizar una contribucion a un Fondo de Cesantia para cubrir los pagos por prima de
antigiiedad. st contribucion es determinada en base a la compensacion pagada a los
empleados. Para administrar este fondo, T compaiia establecio un fideicomiso con una
entidad privada autorizada,

Sepuro Social: De acuerdo a la Ley No, 51 de 27 de diciembre de 2005, las compaiias deben
realizar contribuciones mensuales o la Caja de Seguro Social, en base a un porcentaje del
total de salanos pagados a sus empleados, Una Parte de estas contribuciones es utilizada por

cl Estado Panameno para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados.

oA
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4. FFECTIVO EN CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS

Comprenden electivo en eaja y depisitos a corto plazo mantenidos por la Finaneiera para la
funcion de tesoreria. F1 valor en libros de estos activos se aproximu al valor razonable

014 2013
I leelivo
Capu chiea 1,350 960
Cuenta corviente
Balboa Bank & Trusi 5. 2U8 18.930
Banco Genernd, S.A JTH.058 190,849
otal 105,306 210,739

1 riesgo de eredito sobre los Tondos liquidos propiedad de la Financiera estit himitado, debido
a que Tos Tondos se encuentran depositados en instituciones bancarias reconocidas

5 DEPOSITO A PLAZO FLIO

A continuacion desglose de los depositos o plazo tijo al 31 de diciembre de 2014,

2014 2013

Banco General, S.A. 403,412 411,561

[atasa de interés sobre ¢l plazo fijo es al 2.75%
anual los cuales son capitalizados a la techa de

vencimiento,

2



6. PRESTAMOS POR COBRAR

Fl detalle de Tos prestamos por cobrar al 31 de diciembre de 2014 son presentados o

continuacion

2014
Préstamaos 1487.035

Menos

Provision para posibles préstamos incobrables
(1,207.769)

Intereses v comisiones descontados no devengados

Fotal 2,274,260

2013
200,524
(K13,099)

2083425

A continuacion se presenta ¢l movimiento de la provision para posibles préstamos incobrables

2014 2013
Saklo al micio delano 14.653
Cargo contra gasto del ano 20,764 7.264
Clargos contra la provision (20,764) (21,917)
Saklo al final del ano -
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FOUIPO, MOBILIARIO Y MEJORAS

Al 31 de diciembre ¢l equipo, mobiliario y mejoras se presentia continuacion:

Costo de adquisicion:
Al 1 de enero de 2014
Adiciones
EATHE

Al 31 de diciembre de 20104

Depreciacion acumulada

Al L de enero de 2014
Cargos cn ¢l ano
Ihsmmuciones

Al 31 de diciembre de 2014

Viitlor en hbros al 31 de diciembre de 20104

Costo de adguisicion:

Al 1 de enero de 2013
Adiciones
Bajas

A3 de Diciembre de 2013

Depreciacion acumulada

Al T de enero de 2013
Cargos en ¢l ano
Disminuciones

Al 31 de Diciembre de 2013

Valor en hibros al 31 de Diciembre de 2013

2014
Equipo y
muohiliario de
oficina

120,131
20,103
(1,099)

139,135

40,908
12,671

(139
53,440

85,095

2013
Fquipo vy
mobhiliario de
oficing

113,606

17.625
(11, 100)
120,131

401,060

[ 1.893
(1 LO45)

40,908

79,223
( )
F.i
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SALDOS CON PARTES RELACHONADAS

Il estado de situacion linanciera, incluye saldos con partes relacionadas, los cuales se resumen
s

Activos 2014 2013
Cuentas por cobrar 53,943 14,689
Pasivos 2014 2013
C'uentas por pagar 2,056,615 [,742.448

Fl saldo acreedor o accionistas no tiene convenio de pago. lecha de vencimiento, ni devengo
mtereses al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,

Il saldo deudor v oacreedor o partes relacionadas no tiene convenio de pago, fecha de
vencimiento, ni devengd intereses al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,

La administracion considera gue el valor en libros se aproxima a su valor razonable

OTROS ACTIVOS

FEdetalle de los olros activos se resume a continuacion.

2014 2013
Deposito en garantia 2,095 2,233
Inversiones-Grupo APC, S A. 28,783 28.783
Impuesto sobre la renta estimado 25,108 52,700
Impuesto complementario 26,469 25,924
(Mros activos 396,605 437,546

Total 479,060 547,180

Para ¢l ano 2014, dentro de otros activos, se encuentran B/,331.295 correspondientes a bicnes
reposeidos, Estos bienes se encuentran disponibles para su venta,

)
7
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10, PRESTAMOS POR PAGAR

El detalle del préstamo por pagar al 31 de diciembre de 2014 es presentado i contintacion,

2014 2013
13anco General, S A. 200,001 140,244
Menos:
47,199 47,199
Porcion a largo plazo con vencimiento a
mis de un (1) ano 242.802 293,045

Banco General, S, A,

[ empresa Financiern Cash Solution Corp., mantiene linea de erédito en concepto de adelanto
y prestamo hipotecario comercial por un monto de B/.500.000; ambas garantizados con
primera lipoteca y anticresis sobre la finca 45687 de propicdad de la empresa Empeios Mas
Me Dan la Cadena del Billete, S.A v la finca # 59771 de propiedad de la empresa Joyeria
Albrook: ambas registradas en la Seceion de propiedad horizontal, de la Provineia de Panami,
Republica de Panama,

La Financiera se encuentra obligada o pagar al Banco, ciento veinte (120) cuotas mensuales por

un monto de B/.5.961, para cubrir capital mas inferescs.

[
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11, GASTOS E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR Y OTROS PASIVOS

2014 20123

Se desglosa asi:

I'ondo Especial de Compensacion de Intereses 12,792 5,703
I imbres 1440 3,298
Retenciones por pagar 4,081 4.420
Décimo tereer mes 148 362
Vacaciones 4.572 7.806
Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles 569 943
Otras cuentas por pagar 29.851 52,752
Fotal 55453 75,284

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Ias declaraciones del impuesto sobre o renta de la Financiera, inclusive la del ano terminado ¢l
31 de diciembre de 2014, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres
tltimos periodos fiscales. segin regulaciones vigentes.

Durante el ano 2010 se modificaron las regulaciones fisciales en la Republica de Panama, por lo
cual ¢f pasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser registrado a una tasa del 27.5%
sobre Ti renta neta gravable en base al monto que resulte mavor entre:

La renta neta gravable que resulta de deduair de L renta gravable del contribuyente las rebajas
coneedidas mediante regimenes de fomento o producceion y los arrastre de pérdidas legalmente
autorizados, este cileulo se conocerd como ¢l método tradicional.

o renta neta gravable gue resulte de deducir del total de ingresos pravables del contribuyente,

¢l 95,33 (este caleulo se conoeerd como el caleulo alterno del impuesto sobre fa renta)

Sial momento de practicar el caleulo para determimar ¢l impucesto sobre la renta, la Empresa
determinard que ineurrird en pérdida, podrid solicitar a la Direccion General de Ingresos la no
aplicacion del caleulo alterno del impuesto sobre la renta, lgual solicitud podra presentar ¢l
contribuyente, cuya tasa electiva del impuesto sobre la renta exceda ¢l 27.5%.,

Para ¢l ano 2014, la Empresa determimo el impuesto sobre la renta en base al método del

calcule alierno (CALR). ﬁ

S
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13,

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2004

Beneficio a cmpleados:
Sulurios | 1 8.K60
Separo social patronal 1484
Seguro educativo patronal [.690
Riesgo protesionales 1,104
Prestaciones laborales 10,547
Aguinaldos v bonilicaciones 105K
Proma de productividad 1,638

Sub-tetal 152,619
Olros:
Seguros generales R5d
Cuotas ¥ suscripeiones 5.9
Anuncios y propagandns 11.578
Alenciones aclientes [.39%
Alyuileres 31,420
Fnergia electnicn 4,562
Uites de oficina v papeleria 5,783
Fimbres v papel sellado 46
[mpuestos viarios 61,954
Teletfonos 2,459
Honorarios profesionales 203,710
Aseo vy limpicza 7.815
Combustuble v lubricantes 16,296
Gastos notanales 12,536
Depreciacion y amoriziion 12,671
"\l‘lh'lllfm.‘inli programa de administracion 2160

Tinanciera, J

C'uentas malas 20,074
Reparacion y mantenimiento 9,034
Cargos bancarios i
Miscelaneos 58.873

Sub Totad _ SI3R3R
otal 666,477

2013

1K VKK
15,241
1,733
i, 140
20081
3211

159444

654
4,360
74,147
1.178
42,444
1841
4,045
Db
49,201
|, 783

[ 54.040
771
20070
45,073
1. 8913

1.528
7.204
Hh.435
OHy7
41,041
472,152

631,796

TEEEE



IV PARTE

FI Enmsor divalgara esta inlormacion enviando ¢opia de los mismos a los tenedores de los Bonos,

Fririma

Lstelabel Joana Vieira Piad
Representante Legal

Nota; “Fste documento ha sido preparado con ¢l conocimiento de gue su contenido serd puesto
disposicion del publico mversionista y del piblico en general =,
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NOTARIA DUODECIMA DEL CIRCUITO DE PANA ‘.i ( ' | J
— —— e e
sscssasssessessmmsinsiosass DECLARACION NOTARIAL JURADA sossosisamssomssasonsussussass -‘

En ln Ciudad de Panuma, Capitad de la Repablica y Cabecera del Circuito Notanial del mismy
|
nombre, a los DIECISEIS (16) dins del mes de marzo de dos mil quince (2015), ante mi

_ ol
NORMA MARLENIS VELASCO CEDENO, Notarin Pablics Duodécima del ('ns:nu:

Notartal de Panama, portadora de ln cddula de ientidad  personal mimero ocho-dosciento
Cineuentu-lrescientos treintn y ogho (R-250-318), u(lmpun:cm personalmente compareciero
personalmente lns siguientes personis. ESTELAREL JOANA VIEIRA PIAD. | mujel
Panamefa, mayor de edud, casadn, vecinn de estn Cludad, con numero de céduln de identidig
personnl Ocho - Setecientos Cinco — Dos Mil Setenta y Siete (R-705-2077), MARITZA DE
VASQUEZ , mujer, Panamena, mayor de edad, cusada, veeina de esta Ciudad, con mimero itl
cédula de identidad personal dos - ciento sesentn y fres — mil trescientos diecisiete (2-16%

137), Presidente, Tesorero, y Gerente Genernl de I sociedad FINANCIERA CASH

SOLUTION CORP., inscrita en el Registro Publico o Ficha Cuatrocientos Coarenta y un M

doscientos diccisiele (441217), y Documento Quinientos Treintn ¥ Ocho Mil Doscient
noventa y Ucho (SAH298), personus o guien conozeo, y a fin de dar complimiento a &
disposiciones contenida en el Acuerdo Siete dos mil dos (7-2002), de Catorce (14) de Octub
de dos mal dos (2002) de la Comision Nocional de Valores, de In Republics de Panama,
este medio dejan constancia, bajo la grovedod de Juramento 1o siguienie; - -eeeeeeeeaa.. T
4. Que cada uno de lox firmantes ha revisado ¢l Estado Financiero anual correspondiente |

FINANCIERA CASH SOLUTTON CORP e .1'

b, Que  sus juicion, los Esindos Financieros no contienen informaciones o Declaraciones Tal
sobre tos hechon de importancio nt omiten informacion sobee hechos de importanein gue ‘!ch;!
ser divulgados en virtud del Decreto Ley woe (1) de mil novecientos noventn ¥ nueve (1999)
sus reglamentos, o que deban ser divalgados para que as Declarnciones hecha en dichu
informes no scan tendenciosas o engadosas n ln oz de o circunstancies en las que fuere
HEEHAE, srsceseseenmmrmimmenmnsasnmssassys T — AT S R A
€. Que o sus qucion los Estndos Financieros anuales y cualquiers otra informacion Gnancie

incluidn en los mismos, representan mzonablemente en todos sus aspectos |y -.'undwu‘iL

finnnciera y los resultndos de las operaciones de FINANCIERA CASH SOLUTION CORI

para el pericdo correspondiente del uno (1) de enero de dos mil trece (2014, al treinta y wijp

= —— L})
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11y de Diciembre de dos mil trece (2014) .- i R S R ’
L.I Quee 108 Irmantes: ceceoo o s e e s s e e e T
------- -tl.1 son responsable del establecimient y - mantenimiento de controles internos en |b
LT e AN A L L= .....,_____________T
-ae==i), 2 han disendo los mecanismo de control interno gque garanticen que toda la informacid

r!(' importancia  sobre FINANCIERA CASH SOLUTION CORP, sean hechn de s

conocimiento particulurmente durante el periodo en ¢l que lox reporte han sido prepurado -
eeeeeen] 3 han evalundo In efectividnd de lox controles internos de fn FINANCIERA CASE
SOLUTION CORPY, dentro de los noventas (90) diss previos a ln emision de los Estado

'\

FINANCIEMY: seesvssmesinsnssiss st A A A8 A A S S R A A SRS NS e S S S e s e bt e mas S s ra e
—vee—=l ) han Pl‘lﬂ'ﬁcﬂlll(lu en los Fatndos Financieros sus conclusiones sobre lo lectividad d

los controles inlernos con base en lus evalunciones electuada o esn fechn seoeeeeeaae

¢ Que cady uno de los fimmantes  ha revelado o los auditores de A&C ALVAREZ

CARRASCO, 1o 1‘;“““:"1(; R ——— RS S R S e
------- el Todas Ins deficiencios significativas gue surjun en el marco del diseto y operacion d
ios controles internos que pucdnn afectar aegativamente ln capacidad de Financiera Cay
[Solution Corp., para registrar, procesar y reportar informacion linanciern ¢ indicando a lo

auditores cunlquier dehilidad existentes en lox controles inlernos. —<-cc--—--—----- T

seeeeeeet 2 cnlquier froude, de imporiancia o no que involuere a la wdministracion u ol
:cmplcm!m que cjerzan un rol significative en I cjecucion de los controles internos d
Financiern Cash Solution Corp-sreeseeeeeaae o e A A S e S
[ Que ciwdi uno de los frmantes han revelados o los Auditores Externos la existencin o no d
cambios  signifiestivo en los controles intermos  de Financiera Cosh Solution Com,, ;
‘nmlquuwm otros lictores que puedan slectar en formn impontante tales controles ol
[posterionidad a la fechn de su evaluacion, incluyendo In formulacion de nceiones cotrectivas mm
|

respecto a deficiencin o debilidades dentro de o Empresa, --oooeoee - B e PP

Eutn declaracion la hacemos parn ser presentadn ante la Comisidn Nacional de Valores, --------

Lefda como e fue estn declarscion o los comparecienie en presencin de los Testige

Instrumentales ALEXIS GUERREL RODRIGUEZ, vardn, soltero, con edduln de identide

personal nimero ocho- cuatrocientos ochenta y seis- seiscientos sicte (K-4R6-607) y SIMIO

-
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RODRIGUEZ, varon, soltero, con cédula de identidad personal numero nueve- clento setenta
Lusiro- doscientos (9-174-200), ambos maveres de edad, panamenos, vecinos de ety ciudad, §
juicnes conozen, y son hibiles pura ejercer ¢l cargo, lo encontraron conlorme, le impartieron s
hprobacin y para constancia la lirman tedos juntos con los testigos, por nnte mi, ¢l Notario gug
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