


















U. Rf:Ct iRSOS I>F. CAPITAL 

Ln empre ... a ruc: pot llllU 'HII11:1 lk ll/ 5!10,000 ... u ll' laciún de puli'ÍIIIllllio/;u: IÍ \11, 

().()() ni rulo prc,·io que fue de 0.06 \' su n.:lnción dt: npul:mcami c:nlo d1.· 1 ·17 'en:.,, ' " 
1" 7'1 el :1110 .111terim 

C. OE 1.1\S OPEnACIONfi:S 

Dltl .lllh.' el prc.:-;ente ni1o la u nhlll\'tl in¡;re-;os miles de.: provisiune:. por el tlrllcn de 

IV 2.1(,).:!2X n "ca un 1.4-I''•J de m11nento en enmpurncion con el tntul obtenido del ¡u)n nntcriut 
dcsglosundosc d mismo nsi: inll'l'l'sc.s gnnnuos snhn.: préstamos, L3'. 1.9J il.(>M{ o wa X 1 .61° í1 Jcl 
t11tal. X. 7'\ 11 o del tnl!ll de comisiones pur IIHIIH.:jo.) lo:. ntro-. por l),6211 o dcltotlil 

1 os !!!tlslns en "'' tnlillidw.l ol<:antaron B/.2.1 11 .!\70. In lllll' reprc ... un l .lr u dl· mtmclllll 
dcl tntnl dd :11'\o anterior. n:purti cndose el 2X.K411 o c11 gastos gi..'IIL'rnk·s ) administratl\ o o.; 
7 1. 1 (>11

, en gustos tk intcn:'ics. SL· rq_1,1Slrú una uttlidad unll'S de impuesto dt: fli.5JJ)8 en el 
prl'"l'llll.' :11111. nwli\ado por un nutne111o en los ingresos pnr inlt.:rés. los ingresos pnr l' tllllÍ..,ion) 
por In vcJHn de bienes rcposciuns. que conw en a1!o :sh.:;u11an un 21.'>-J",, 1.k l ní)n 

1 a l:m leru uumentn en R.)f)11 ,J. 

1\ Ctlllli llllllCitl ll Clllldl'll dl' tall tl llU!l lo ... Íl1g i'L'SO'i Ul'l 2011 . 201 2. 2011 ) t: J COl I'CSJl\llldic.:lllC 

dd 111,0 20 1 ·1. 

DETALLE COMPARATIVO DE INGRESOS 2011 , 
201 2. 2013 VS AÑO 2014 

2,500,000 [ 

7,000,000 

1,500,000 

1,000.000 

l 
l 
L 

Comlslonpo, por mnnt']O 

20 ll 

• 2012 

.2013 

• 20 111 



1>. \ N \I.IS I~ HE PEI~S PE T I\ AS 

.2,500,000 

2,000,000 

1,'>00,000 

1 1,000,000 

~00,000 

1 il' pc t ... pi:l' li \tts p:uo lo-. p r11\lllHI.., : 11) 11-, l ' " .t hllt 11lll' \ i t '~ .,,u.: ur ... alc., en la t ~:gion d1.· Bugah.1) 
l'horrl'rn ~ otras l' ll la L' tuc.lad de Panamú. c:t\11 el lin de uu tm' tllar la ca rtera Lll' pr0;.; tamns ) ast 
... c:gu i 1 Ulllll l'lll!lllllo lo-. it1gn.:sns 

EVOLUCIÓN DE LA CARTERA DE PRESTAMOS 

• .2014 

], }llJ,]6b • 7013 

101 7 

• 1011 

20 10 

.lOO!J 

2008 

]007 

.ZOOb 

) OQ'l 

J . Uli{ECTOIH:s. DIGNATAR IOS, E.JECUTI\'OS, Ar>MINISTiu\DOIU~~. ASESOIU:S ' 
EMPLEA DOS 

A. IDE TI u u u..: uuu:croru:s. IHG ATA niOS, E.l f(C t !T I\'( )S 
AI>M I 1 I'I{AI)OIU:s 

1 u .Junto l>in.:~.: t i \ a de la 1· innncit.:ru csl;'t inl ~:gntd:t por las o.; i ¡..:ui ~: tlh.:s personas · 

Estdahcl .Joann Vieira Piad 
Nur ion,ll idild 
r l·r ltil d ~: nactnltc:nto . 
rmu il : 
l ck llllll l 

Pat HIIlll'i'HI 

X tk ll'hrl' rtl de: 1 1)77 

jJ IC:II'Il t /lllliSilll' d ll ll IICI 

19 4\ -4(14 1 o 
(r~ 

' 



l'n·,idenlc: l'nscc lllHI 1 I ~CI11.1.1IIIfa en 1 kre~.·ho ~ < ' icncins Ptllltil'as L'n la t '"'' cp.u.Jad 
( 'ntulkn S:mtn Mn11n la nliguu. l'mtg1ado en T rihutu~ion l'll la ll llÍH'Isiuad J~.· lns 
'\m~t il'as , Mm:stna l'll 1 rihutaciún ~o.· n In l lni\ crs idml bpccinlitmla del t'otllmlor Puhl i~.:n 

\utnfl /tllln. Rcpresenltllll \.' 1 cgal dt' IIIHHH:II .. 'rtl Cash Solutum. Co1 p. ( 200S 1 01 1 ) \sc,ora 
de l kpnnnmcnto Lqwl de ti rupo 1 ns k l>nn ( ~00·1) . < onsulmlo de Pannma ~ ham1 . 1 1 
trah,qn 1.'11 •. :1 1 kpnrlil lll1.'1110 1 cgnl ) lontinw (.:!OOJ ). 1-Jnhujmlu Jc l'unan1a \\ :l'llingtnn. 
1 >1 . t\ gt cgada 1 cgal ( 2001 ). < icn.:nll' /\dmlltistrn l h n cn l~tnpct1os < 'cntrnl. S ( 11>')1

)), 

Marit~a Y. Wnlker dr Vásqucz 
N .11.: Íllll.d 1dml: P.IIHIIlll' l) ,, 
1 ce hu de nucimil' lllo . 0" J ~.: ¡ulm 196 i 
1 llhlll 11t1ahujo 11 111il' lltCdllll.llC: I 
l l·k lotltl 224-27 1 O 

Tt·•mn·r·u: ( ursu 2 nt'o en dministmeiun de l' lllj)fl'sa c11 l lnn ers1tl .1d dl' l\111am.1 Sel..'rl'tana 
~ 1 m:n1 gndn de 1 m pe1111-. 1\ 1us k Dan R 1t 1 \ h.1 jo ( 1 '>RC) ,() 1 2) 

Rotlolfu Er·nt•sto Piad ll crbru~rr 
Ni lc1nnnl1dad l'llllllllll'l)u 
l l·l'lw de nnl·imit..•nto: ·1 de -.c ptil·nthr~.: de l46 1i 
1 111..111 rouopinu ll ll\aSilll'Ua ll nl'l 

r l·ll..'lono :!C•'i-4444 

St•rn•luriu: l'n'\C:L' 1111n 1 il:~.:nciu turu l'll ln ~c lltl'IÍa lnJustrinl 1\dministrnti\tl de: 111 l lnl \l' lsidad 
1 alllllltllllL'I'icnnu de l'icncius ) l l'l'nnl11gía < ien.:ntc de { irupo Mns tvk 1 >an. ( inl'nll' lk' 
Art..·n de Lmpcl)ns Mas tvlc 11un. Cicrcntc tlc Suctusulc' 1 mrci'\u' ~J.t, 1L' l>un. 
C'all'to Valuador 1'111peilns Mn' le l>an ( 19X7-:0 I2) hiL' t\dministraJor l' & R Shir 
( 'hnndlcro; ( 1 '>!<S- l9X(,) \ Supcn isor de Producl' IÚil llc Bnlbo.1 Ice & R~.:lri gclllllll t' < 'ompan~ 

( I'>X 1 I 1JX5 ). 

r S SnciO hmdmlur de t' & R Ship ('lumdlc•· .... Socio htndndtll del ( irupo 1\ 1us f\,k 1 )nn. Slll.!io 
l u11dudt11 d1.· 1 intllll.!ie ra Cush Solutio11 Corp. l>ircl.! hil dcllirupo Mil' 1\ll• Dan. l> ircctor de 
lll ti lllCil'r.l < ash Solut in11 C'orp. f\llcmhto d1.• 1 n < 'nmnrn de ComL·r~.:to de l'unnma 
rep resl'lllamlo al l•rupn Mns k l>an. l>lll'l..'lor de llolding Nneionul dl· lll\ Cl'ollllli.'S 
tPosl'l'dtll.t dl·l 10011

u d~.: lus necioncs Jc Opltlllll 11mp<u1nt de Sq.!III'O '>). Partc d~.:l ( 'nmit¿ de 
\dministntL'IOII dl' Optimn < ' tn. de Segu•o,.), Tcsnrem de In Asoctnc•on de l· n11dades 
l'rl'IHitll'lll'\ Slll'IO ) DirL'l' lllf de l lllll'\ll:ll'IICIUS Ma' 1c nnn. ( Rep11.'Sl' lll i111les de 
!\ 1 nlll'~Cimm). Mil:n1hm Ul' N/\ IION/\1 Pt\ WHOI\.I ·R ASOS IA II<> N dl· l iS 
n:pll''>l'tHnnJo ul (lrupo f\ lus .1\ lc !Jan. Su~.: 1 o D11cctnr J~.: llacicnJa la Pondl'mt:l. (l ·incn 
drtllrmJn .1 la ~: na tk gnnudo). 



Belky Estela Vigil St1 nchcz 
Nm·,orwlidnu: Punnn1~1,n 

1 m~il. lwigil tl'!wtmuilxnrn 
T l'k·lonu 211lJ-X 1 14 

(~~•·ent e En c:11·~:ulu ~ Post'l' un~ 1 Íl' l'lll'ÍillUr~ cll i\Jlllillistrucion d<.: 1 inall/IIS ) Bnm:n tk· la 
1 lnl\ ersidad del l 'i tmo; Po..,t ( irmlu ¡\llil ( il:rt·ncia d~: lu l lnivcr!-!idad d~:l lstnw ~ Maestrw en 
finan/as ! Ham:a lnlt:ITliH.: ltlll!ll. ( it:rcn te hH:argada de I • Jn ~llll:ll: ra ( 'ash Solulions t'orp. 
(Finam:icrn M:.1" le Dan). a pan ir dd 11 de J'dm:rn del pn:~ente ai1o. < >lil:iul de Cr édito en 
lllllJllCicra !\l m11ms. S;\ 

R. ASESORF.S LF.GALF.S 

1 ll'> i\sc'iorcs 1 c~ulc-. Jc lu cm¡111.:su: Lieda. Esh:h!hcl .Juunu Vieiru Jl .. con nlil: lllU'> 

uh1cada .., en Corrcg1111it:nto de Rctan1:t. Vía Si111ún r1olivar. Fdiliciu 1 Tcrgam. lnr.:ul No. ~-B . : 

Licdu. C'ésn t· A. Tcjcdnr, B..:l lu Vist<t , ve. Rumún. 1'11 Mnhcli. lLlcnl 11. 

C. A\ IOJTORES 

l .ns audi torl's l'\lcmns de la cmpn.:so son In linnn. Kreston Álvarc1 ~~ Cnt·rusco. con 
u!it:im1s en VHI RiLarun J. lrurn, h.lilicin < 'clt tury l nwcr. telérono: 2 \(,-4621 \ nún11.:ro d ~.: 

lt" · ~ 1(, 1711 . ( 'nnlw: tn principnl lléctnr L. Álvnrcz M. 

D. COM PENSA\ION 

Durante d m1o 201 ~ . In cmprcsn png.ó 1.'11 conn:plo lk l:lllllJll'll'iUI:IÚn a los Directivos. 
f.jeeutivn-. y ndministrudnrcs un total d~: B/ 7.500. 

F.. F.I\1PLEAI>OS 

Ln empresa cucnlu con 1 ~ l'mplcndos. r.:m no s1.: d~..·ulll n a l'Olllllluaciún ~ 

(;cn.:nll: h1cargadn 
D~:partamenlo de Contahilid:lll 
lJ~:purlanll'n lu lk' Cr~di to 

lJ<.:rurtum~·ntn de.· { 'nbrns 
R~:t:<:pcio rl 
Mensajnia 

l) 

1 



-'· A('( 'JO ISTAS PRIN 'IPALES 

ACCIONISTA 

MMI>21 . S/\ 

Pcr~ollll ( 'untr·ulutlura 

CCION f!:S 

100 100 

No " l' upla:a par~• la linnncicra )U q111.: noiHl\ Pt.:r.,onus o An·ioni-.ta" ljlll' l 'lllllllllcll In 
1 11\,lfH.'Il'l'll 

( nmhiu' en el cuntrnl accinnnrlo: 

\lo h.1 hahiuo en el contml tll' l ' lllllllllll qm· lllt' idall signifit:ati' ume11lc: en e l c:nntrnl dl· la l'lltl1rl'"·' 

5. PA I~TFS REI.t\CIO AUAS, VINCULOS \' AFILIAr> S 

l ' n l .1 :1c lt1UI1dad 1 intiiiCÍL'ra Cash Solutmn Corp .. es 1111n empresa rdac:io11mlu 1.' 1111 ( '¡"'a de 
1 mpcl)t, las f'vk l>nn S \ . ) l'sla k pn:slll sen icios de mlm inistracion 

fk 1g 11.1l llll'lllll. e\ÍSICil t1Cl' llll11"lil" l'll LOIIl\111) dircClMC~ Cll COIIHIII Cllll \ 1111<1" ~k la" emprcsns 

dl·udora..; dl' 1 innncic:ra < 'ash Solul Hlll ( 'orp . cnmo son: 



PAitTF.S IU~LACIONAilAS -
1 MPI ÑOS Rl<) 1\LlAf<>. S.A. 

-
fNt\1< >fW IAIOA 1\111 f( "( )1{1' S A. 

PMI'I Ñ< >~ C/\1 ID< >N I /\.~ 1\ 

<"1\1'1 l<>l>H 1 · "1 1 1-.~ . 1\. 

VA~/\ 1{( >MAN< >V. S.A. 

.IOY/\S <>VI ·I{SI ·/\S, S./\ 

111\HH/\ I ·N fl I{I'I{ISI . S./\. 

IJ/\LI30/\ 1<.'1 & Rf l· l<ill{/\fiON c·o --
L·MJ>I NnS VISTA llrt<MOSA. S.A 

MOSJ>/\ l . "\ A 

1\IH >"\ 11 ·. S 1\ 

1 AC)I\( 1\R<>S. S./\ 

< 1\~A 1 >1 1 MPLN< >S Pl ./\7.1\ t '1\R< >1 IN/\ SA 

INIVIOI\11 11\RIA C & 1{ PIIII ·R. "\./\. 

INMOHII 11\1{11\ 1'1 11 PilO. S.A. 

INMOil ll 11\R 11\ T<1PI A I > 11 ·.S.A. 
r----
Hl I ~IN I·S & COMI't J 11 1{ < "ONSUL 1 ANS I"S 

¡------

INVL RSION I S RIM I , "\ 1\ 

INVf f{Sf< >Nf S .IOCRIS. S.A. 
f--

CiOSI 1 1 IIN/\Nl' IFRA. S 

<ION/./\( 1/\ 1 H B<>I<IH>N. "\./\. 

1 MPI N<>S <JRI\N 11-RMIN/\1 1 )1 II<ANSJ>< >R 1 L: 

FMPf ÑO"\ 1 A I>ONA S 1\ -
I ·MP I N<>~ VI l 1 1\ 1 l J< 'RI ·. S 1\. -
L· M I'I N<>~< '1 IINA IOWN, S 1\ 
~ 

C<>MP/\ÑII\ <>SANA. S.A. 
f-

l ·MPI Ñ<>S < '11< >I<RI ·R/\. S.A. -
< '1\SA DI · 1 MI'I· ÑO~ A I~I{/\1.1/\N. S.A. 

11 IDOR ~ ll .l /\ 1{1)() , S.A. 
-

EM I'I NOS <'< >Nl'< >RDI/\. S A 

1· M fll N<>S SANl iA< ;o 1>01{/\J)O. S.A. 

J< >Yl·l{ll\ 1\l 1 HH >OK. S.A. 

fR/\NSI 1 RI ·NCI/\S MI\S MI DI\N. S.A. -
MMI>21.SA 

11\IJ>I N<>~< ' I · NIHI\ 1 l"/\1 1.1 17. S.A. - --



6. TRATAI\11 ENTO FISCAL 

1 a empresa Lr rhula rrtípucsln'i ~;obre la n.:lllu en bns~: ni ~.:íd~.:lllll ;.¡lrcmu. segun la k~ X del 15 de 
nrar/tl dt..• "> 010 

loo; di"id~:ndos di '\lri huu.Jos o i.II.:FL'dituuno; H In., l~:ncdtii'C'i de las act..·ionco; l'nus:.u·nn un impw.:slt, 
de di\ idcmlos de di e1 pnr l'Ícnln ( 1 O"'o) en lu m~:dida en que Ji ~.:hos di' id~ndus provengan lk 
(ngrl' ... OS eJe lllt..' J1le panarneJl:.t) 110 Cl\ITCSJ10IH.fal1 a Íllg rCSOS CXCilllls O Íll g i'CSOS por di\'id~o:ndos 

7. ESTIH ICTl I I~A I>E CA PIT I.I ZACION 

RL"sumen Ul' la F'ilructura Lit..• caprtulr / acrún 

1\ L'lllllinum·it'\Jl s~.: pn·senlu lJJIU tuhlu co11 los' alon:s ~.:mrlidos y en crn:ulat..·ion. 

TIPO OE VALOR Y 
CANTIIlAU llE 

CAPITALIZACI< )N 
CLASE 

VALORES EM ITIDOS Y LISTADO llllRSATIL 
BliRSATIL (e n ll/. ) 

EN C'IIH'IJLACION 

/\ce~ ' lll:s comtnr~:-. 100 MMD 21, '\A. 500,000 -



FINANCIERA CASII SOLtJTION, C'ORP. 

RESUMEN FINANCIF.RO 

fi:STA OO UE SITllACIO 
FINANCIERA 

A ilu l fllof Ailo101J Ailo 201 2 

lllgl l' ... ll ... pill Ílll l'll.'"l'" I .WIO.óhH l .lN:!.O~~ .:'. 111.% 7 

In¡;, •~ ..,,,.., ~~~~ n ¡_.., Í1 111 \ ulru ... 1 1·15 60 1 W. l R6 117.hXI -
( .a ~ l u... fl\11' l nterew., l.h 1 ~ ,_ltl J l .h·IXJIHO JNi U<ll 1 

( lH 'I IU.., J1.• ( l¡JI.'I'IIC ÍÚII (,(!(,,·~ 77 63 1.7% "8X.t)(,(, 

l tilidud 5J.l5M 5l.JCt5 10M.M 1 H 

An Í11111:.., \.' IIIÍI ida ., ' en 1. Í1 cuh11.: Í!lll 51l!l,lKHI .5!10,111111 " 011,1)(11) 

1 l tili!Jnd put A n ionL·c, 0. 11 11. 1 () 0 ,(1 :! 

l l tiliJntl tk ·l pcrind11 51,1~R ~ I J(,~ l lliU< 1 H 

HAL NC I~ GEN E I{AL Aiw 2111 ;.f Ai\n 2UIJ Afw 2 111 2 

rkt11.\s tl ll~ e n bam.:us 70X.7 1 X (J 1.!..1()(1 tJOX.1:~ 

Pré'- tamu pnr cobrar 2.271J.2(1C! 1 X .J:.-!4.-12~ 17.770,(!'}2 

Ac ltVIlS lotnk:s 1 IJ,X4 7.MC! 11>.577.X::!:I 1 CJ .2'J9 _4()(1 

l >e uua LnLU 1 1 H,(HJJió!J 1 HJ'JX,97(, IK. I.t::! l 77 

~·upilal pagado soo.ooo 50!1,000 50! 1,()()(1 

1 Jtilidm.h.:s tc h.: nidas 704.CJ l l ll7X,X47 657,2XJ 

p i.ll I'Íilllllllll l lllil f 1,204.(11 1 1. 17X.X47 1.1 57.2XJ 

A ilo 2111of A ilo 211 lJ A 1o 2 111 2 
J{AZONES I•I NANC' I ERAS: 

1 >h klcmlo/1\ccion e 'nmun - - (1 '-7, 

l>c udu 1 n i n 1 t De po..,lll..,/ 1-' ut f'Íill \ 111Íu 1 {,( 1(, - 1 ~. fl7 

l'J c~tnnu ,.., / A c lt\ n.., 111111 k.·" 11 ·IH11 n O.lJ.f% 0.1)2% 

e'""'"" dc <>pcruc ión/ lngrcsn" h1tnlc" ~M.l M'' u 2H.'J'J4Yc , ~ \.()!)"¡, 

1\ 1! u-ns idud/ l{c"c rva¡¡¡ N/1\ N//\ N/1\ 

1\ loros tdodll 'nrtcru 1111111 N/ A NI /\ NI!\ 



111 PAJ{Tf: 

Esladu~ Finnnch.' rn~ ni J 1 de tlicicmbrc de 2U 14 



FINANCI El~ CASII SOLUTION CORP. 

fu furnu· eh- lo~ A utlllon''i 1 nclr pt•culiNIII.'' 

l''ilnclu" Fi nnn dt•ros 
¡\J1u 11.: 1111 11111dn el ll de dJeiC.: Illhl l' de 20 1·1 



FINANCIEI~ ~ CASII SOLIJTION CORP. 

lnfornu.· de los Auditor~s lndcprndit•ntcs y 
Estndos Finuncicros por el año tcrminndo 
el 3 1 de diciembre de 2()1-' 

1 l>ICE I>EL CO TE ll>O 

lnlornH.' dc tu ... Auditores lnd ~:p~: m.licJll l'"' 

1 -. t.tdu Lk Situ:u.: inn l · imllll' Íl' l't~ 

htndo tk• Cumhin-. en d Pnll imunlo 

1-2 

7- I X 



1-<RESTON 
, IV/\RI 1 & 
( 1\RRA(.,C ) 

INFORM E DI': LOS AllDITORE. INUI~P F.N iliENTES 

\ t:L ÍOill'ld' ~ Junlil lJ1r1.:et i \.1 dl• 
Financirru < ·u,h Sulution { 'orp. 

1 h:tnl" itudtt.tdn lo' estadl" tin .tm· t~:ro ... que se urompat1•tn de 1 innncicut ( "ash SnluiHlll 
( "orp ( 1<~ ··eompnr1rn "" ). I.JliC comprL'IItkn cl c-.tado de si tuncion limtncrcm ni \1 dl.· 
dtdcmhr\· Lk 2014. ) lo!'. cstntlos tl~o.· tc:sultmlo<, itlll.:gralcs ~.:n mhios en l' l pntrimnnto ) 
llu1n' de clc~.:tin1 por e l at'o tc: rm inndo en esa lecha, ) tllllilS. que compr enden 1111 

rc,urncn dL' lns prim.: tpalc' poli111.:ns contable' -;ignilica ti\ il' \ otta lllllllllldCillll 
1..'\ plt l·atl\ n. 

J{c.¡ pun ... uhiliclad de la aclmini ... tnu:illn por Jos E'tutlo'l Finnncil'rH' 

1 a .tdlllllll',t ración es rc ... puno;ahlc por In pH:p:u :11: it'lll ) prc-.cntlll' lllll ra/oru1hk dL· C'iiLIS 

L''\ t,u..lo-. lill.tnc i~..·ros de conll11midad cott la-. Nnm1a' lntL·rnnCil lllak·s de lnlormncrun 
1 inarll.: ÍL· rn (NI II ' s). y pot el w ntml interno t¡ue 1.1 1\dministl'llcit'ut dc.: tcrmtllt: -.en 
nc:c:c-.urro pma permitir la ptL'JHtl nc:ion tk• cst11dos tinullcicros libres de c: rrnn:s de 
rrnpurtanc..·t:t n:llltÍ\11, \a ,~·a debido n rohou lr;.¡ude n error. 

N uL·str..s r c-.¡wl1-.nhtl Hlml es e\ pr~: o,;m un.t npllltnn .u.:¡: re u dt L's too, <.'s tudn., ltnanctL'rn" l 011 

hilse en IIIIL"Stru audrto11u ll c:c.: tllulllns nuestra nuJiturfu de conloJmttlatl con lus Nnn11ns 
IIIIL'IIHICÍonall.:s tic Audi tuda (N i t\ ..,¡ L.:-.ns normas requ it:ren lJlll' l'lllllplurnos l'on 
''-'I.Jlll"lll'\ L" ltco' ) que plnnllic.ptcmns ) rcalrl·c.·mo' lu mrdllmia paru obtener una 
'l'~'llndnd rn /onahk nccrcn t.k sr los L'StaJos ftnanci c..·ms t'slwl lrhres de crmrc.:s d~· 

i 111 pnrl a nc i a rclu 1 i' 11 

l lna :.JUdttorrn inclu) e la ~:jccucton Llc pn>l'l"dimicntos pnm uhtc11er cvidciiL' r.t de 
autlitnr111 aecreu di.' los llllll11os y I'L'Vclncrnrws en los estados linnncicrn.... 1 os 
ptul.'edrmrc..·nto..., 'l·kccHHHldus dc.:pcndc:n de lllll'Slro plll'ln, inclll) cntlo la evnluaciun de 
los neo,~os dr.: L"riOIL'..., dc imporl:llll.: ÍII rchlli\ n 1.'11 los t•sJudo-. lillllllt: IL'fll'. debido) a -.ca u 
lraudl· o l" llor. 1\l ckl"l\lítr esas l'\a luocioncs c.il· ncsgns. nosotros cnnstdcrnrnos el 
t:on tro l rnlc..·rnn rclc\ unte poru In prcpuruciu11 ) pn.:sc rllaciún nl/lliHthlc por pnne de.· la 
l'lllldatl de lo' csl¡tdos linanc1cms a 1111 de di-.cr)ar pmredi mic11tns d~..· audttnn.t que SL'Hn 
.tpropi. tdos 1.'11 las c rrcunstnncias. pcro no con l'l propostlo de c:-. prcsar liiHI opinión sohrl' 
lu L"ltTII\'Jdud del control illtctno tle lu c11tidad l l11a auditoría turnhié11 inclu l' n ulunr lo 
aprnptadn de lu-. política-. contuhlcs util itadus ) In rntonuhiltdml dL· lus c..·sttmuctonc.:s 
contahlc' hechas por In ndrninistrut:ron. nsr cnmo cvuluur lu prcscnlnción l'll lnnjunto d ) 
loo; eswdo' lill.ll ll' teros. . / 

./fp 
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I<RESTON 
• /\l V/\Rf 1 X. 
(ARRA ) 

( ' nn.,td~:r ·:IIIIOS que la e\ t<.kncin tk autlttoría qw.: hemos uhlL'Illdo es sulil'tL'IllL') .tplllpHlda 
p.u a nftl.'l' l'l una h:t"\L' p.trn nuc ... l ra upnrtoll d1: aud i tud.t 

Opinii•n 

1 n nucstru optnton. los l'"\lauu"\ linnncicms f1ri.' SL' tl1Utl ta/otwhlcmelltc. l'll todn ... su.., 
""J'l'Citl ... 1111Jlllll\11llcs. In .... tll:tl' il\11 lintllll' ll'l.t dl· 1 in:IIICII.'rtl ca ... h Snlutinn Clllp ul :'\ 1 de 
dicil-mhtl' de 20 14. } :-. u <.h.:scmpct1o l111nncicrn ) sus !lujos de ciL•cth o por l'l at)o 
ll'llllt nadn en l'"a kdw. de at'lll'l do con la... Nurnm" 11lll'f1Hicltlllllk.., de lnlnm1al'ion 
1 tnilncil.·nt ( Nlll .,¡ 

1 a 1 mptl'Stt c.., miembro dl' un grupo dl' comp¡u)ius tl•lurinnadu" \ ~o' \111111 "l' reH•Ia en In" 
C..'"lddtl.., lin.IIH.: icrn .... ltL'Ill' ltun-..leeiom·.., ) rc..·lal'ion~o·s 1111p011nnl c.:.., ron miembros dl'l 
< rl'lt pu. 1 h:htdn u ~:stus n:l:u.: ioncs. es posible que los tcrminos de dichas trnll 'illl'l'ioncs 
sc..·:HI dtktentcs n aqul'll:t" lllll' pudict:t11 rl'sllltar tk' transuú'Hme.., cnn l'll ltd.tdl'" .,¡n 
nin~ttn.t ll'l.tdnn 

1 "ti"' esl.rdo.., linum:i~.·ro" tndt' tduuh.:.., l1<tn sido prl·pumdos pnrn nm ... trar por scpantdo In 
poskion linuncll'lll) los resultados de la L mptc<;:t. 

~ -t;-JA-0Jvt::4¿t (/ {~-: r~ ~ 
(, d~.· fchtl'ltl de "l() 1) 
Pt~~tllmn . Repuhltcll de l'utlwnü 
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Fl AN I Ef{A CASH SO LliTION COI{P. 

ESTA 1>0 DE n FSUL TAHOS 1 TE( ; RALES 

Al .\1 IH . l >ll' I EMO I~ E UF 2111 -' 
(C I F I~ A~ fi:N BALBOAS) 

IN<IRf \0~ DI 1 N<IAr>< l" . 
lrllcrc'c' gu nadu' .,ohrc prc.,l!lmn., 
Corlll.,llllll'., por llHliH:jn 

r utul Ul' ill!l.I'C ... ll' 

<• t\"10\CI NI R\11 "Y /\ DrvJI N J\IIV\11 O\ 

I J 111 ID \D 1-\J <>PI R"< J<>NJ-~ 

IN 11 Rl "1 \ 1' \( i 1>0\ 

< > IIH >\ INC ·R C">< >" 

111111>\D AI\ II~Dlllli'I J I"IO 

1.\UJlRl 1 " Rl N 1/\ 

II\1PI JJ \In '-.()lliH 1 \ 1{ 1 N lt\ 

I I IIIIJMI> NI 1/\ 

1 ' 

12 

1 ll''> l<~do de rc.,ultadtl' llllcgralc'> dehl· wr krdo en conjunto con 

la., nnta' que lornuu¡ purtl' intcgrnl de lo-. l''llttdo~.o finurH.: icrm 

- •1 -
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FINANCIERA CASII SOLllTION CORP. 

J•:STAl>O IH: CAMBIOS J•:N I•:L P Tl~IMONJO 
Al J I IH: l>I C' IFI\liHH~ L>E 2CII-' 
(CI FRAS I•:N IJA LBO S) 

HAI AN< 1 A l 1 ()1 l NI"- IH>DI 201 :l 

l l lll lll i\D NI f t\ 

Jl ;\1 \ M 1 \1 ~ 1 DI L>lt 11 t\ 11\RI DL 201 ~ 

11 llllr>AI> NL r \ 

llAI ,\ N< 1 \1 \ 1 1 >L l> lll l 1\tii\IH [)[· :!O 1 1 

< 'a pitnl en 
nccioncs 

S 00.000 

'1 ( )(). ()()() 

500.000 

1 1 c'tudn d l· cnmbtm l ' ll e l rutnmonio debe ~c r leido en conjunltl con 

In .. ll ll l:t<, q lll.: 1111 mnn rnrt ~· intcgrul de lnc; C~ l tH.Jo o; lttiUm:ictm . 

- 5 -

111 iliclu<Jc.¡ Tutul 
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fl -'~7 . 2 H ~ 1. 157.2tn 

21. ~ () ..j 2 1.56·1 
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70-1,6 11 1.20·U i l ~ 
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Pr c\1.11111" r••l rohllll 

Cll '"' oll' ll\ n' 
( ia-.ln' t' rnlplll''>IO.. .lUIIllUiudm por pa¡.!;t r 

1 lcl'll\ 11 l,'l' lll' l:tdtl p11r lu.., ct¡WI IIl'llllll'\ 

1 niCil'"l'' pa¡,•ado' 
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FINA CIERA CASII SOLllTIO CORP. 
OT \~ A LOS F.STADOS H A ( 'IEl{OS 

JI HE IHCIEI\1RRE UE 201_, 
(( '1 Fl{AS E BALBOAS) 

l. I NFOI~M CION GE ER L 

Finnnrict·a Cush Sululiun Curp. (en mh:lunll.: Ln ·· t · innnci~rn ) l'SIH constitu ida en la 
lh·puhlic:t de Pannmii .... q~un hcritura Puhlil'n N" (1lJH" ue l'e~.: hn O" di.' scpticrnhn: de .!llOt Su 
nrlr\ ruad l'Oilll'lTJ:rl pnncrpnl l'S el negocro de linancrcra ) opcm con el nombre comercial (k 
l·rrHIIH.: icrn 1.r~ ~k Dnn 1 .r Dirl'l'l'Íon < icncwl de 1-Jnpn:sns l · imm~rl'nls. J~.· l lrmsll.·rro de 
( om~.·rcro e lndustrius; segun Rcsolw.: iorl 11 . Jl) Ul' 2-1 de Nm rcmhrc de 2001. nutori7o n In 
1 inanc r ~.:ru para upcrar comn cmprcs,r linanl' tcrn . d1.· conl'orrnit.lnd con lo qu~.· ~.· ... whlc~:e lu k) --1 2 
del 21 Jc Julio de ~ ()()1 Su ... olr~:rnils pnncipalcs cstón uhn:nJns l'll Vra 1 rans r stmr~:a. 

l lr h:tnl/,t~:iún 1 1 l':ticnl. L di ti~.· io 1 kr~·arn . 1 o~,· al 11 J B. 

1 ¡r .lttnlil 1 >in:cti\n d1.· la Socr~.·dild ~.·st ¡'r ~.:nnlnrmadn de In siguicrlll' muncnr 

Prl'siJcnlc hlcl:rhd .lnana Vi~.· ira Piad 

ll'S\11 L'ltl . Mnritltr Yolandu de V:'Nilll'7 

Rudulfú l rlle'iln l'ind 

( tl'rcntc Lncar~aJa . Bello.) 1 stcln igil Sancltl'l 

rstcl ,rhcl .lonrw Viei ra Pt .tJ 

Aulut'ilul·ic'm pnru In cmi~¡ifln ti c.• Ju, EslacJu;¡ Finnncicrn'i : 

1 u ... csrndos linuncicros fueron mrtoritmlos pma su cmisiún ptll la Sru. l·stl· lulwl Piud 
1 kt hru¡;L·r . l' l ()de l(:hrcw de 201 5. 

2. EMISION DE BU OS 

1 :r 1 tnnnckrn ohiU\ o tillO uuton/ucion par u lu l·misiun Puhlrl'a de 1\ww'i llirlltccnrius. 
llll'dr.urll' l.t Rcsolucinn crnit tJu por la ( 'nmi"ion Nacronal tk Valnn:s. ( 'NV No '7- 1 O Jcl () ~ 

de khrcrn de 201 O 1 sta l'lllt sión se encuentra lr stadn en In Uolsa de alorcs de Pnnnmó. 

¡,,, ll'nnin!ls) cnnJrcionc'i de In cmision d~.· los AtliHlS llirntccarru ... . ... on ln'i siguiente:.:;: 

l·l'l'h.r de cm i <.; inn. 
1 urll (1 , 

1 O de fcbrer o de :!0 1 IJ 

Di c~o:i'iictc lilloncs Jc Balhou'i n Sl'J ulrcl'rdil'i l ' ll llll~Ú~1s de 
mil hulhou"i cm.ln ltno . ( IJ/.1 7.000,000 00) ( J 

ti 
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J. 

1 \o nos por pagar: 
Pla/o. 
1 '"'11 d .. • i r1tn 1:~: 
lksp.tldo de la crnisiun: 
< i:rr ,rrllrn 

RESl lMEN L>E LAS 
SI< ; IFI< 'A TI V 1\S 

1 )rl'l'r'rl'il' l\1rllnnl'.., de r\nlhous (U . 17.01Hl.()(l0.1Hl) 
Dil'l nr,ns ( 1 () Je khr .. ·rntk 2020¡ 
1 >ic:1 por ciento nnualcs ( 1011 n) 

t'rl·d rt o <.l..:ncr,tl del rmi-..or, 1 IIHIIKÍern ('nsh Snlutions. Curp. 
lo .. v.tlllrl'' l'st.tr.lll gílr:lllli,.rdu ... pnr 1111 htkr .. ·nm"" tk' 
(JUnlllltn lm:\m:ahle con-.trllrrdn cnn hr cmpn: ... a J\ l\S Ir Ll'>l. 

cunliumndo por l'r0dito ., uirnilllllntes dc: p:rgur~~ dc sus di .. ·nJ~:s 
o de clcclt \'O. quedando clnrn que el clectl\o aponmlo poum 
wr rn' ert id11 en cucntno., dl' nhon o, d .. ·po-.r tos a plil!o , 'alnr~:s 
rq•rstrados ) otros \alorcs. 1 ns aportes en pag.rn:s. u utrns 
dtH.' IIIIll'llltls negodnhlcs. prudul'hl J .. · p11 .. ·-.t:mw~. dehcn'111 tener 
tlll vu lor nominnl que ~.:ubrn e l 12Y1 u tk l \ alor no111inal dt: lns 
hnnos ~:mi trdos) l'll circu lm:illll. 

PIU CIPALES POLITICAS I\1AS 

,\ t:ontr nuac ron se prescntn un rcsumen de la., princ:ipnks políticas contuhlc:s adnptmla .. 1:11 In 
prcp:u,u.: ion dt· los ~:stadn-.. liruuH:il' rns th.: la linunt: iera. ltro., cun lcs han sido uJilr tmlns. 
1 as prrrK 1 palcs polllicns con tables :rpl kruJns en la prcpmucron de los cstudus li num· r~,.•ms se 
prl:..,l'lltilll t1 u 111t i ruuu.: iún lstas poltta~:as !tan s1dll :rpl icndns l'onsist .. ·ntcmentc n todos los ar)o.., 
pn:scnt.rdos. n menos que Sl' indique lo cont nuru. 

11. llrt\<' dt• prt'.H'IIfllcifÍII 1 n prcsentuciún dt• l'stmlos tinanctcms Ul.' con lom1idnd t'nll Normas 
lllll'rnucronalc-. dl' lrtllmmtcion 1 inancit·ra requeriré que l:r aurnani-.trm:rún clcctuc cicn:rs 
l·-..t rm.rt'Hlltcs contahk-.. ) supuestos críticos. ) huya ejercido su rntcno en el prm;cso uc 
np lt rac run dt· las polltinas c< Hlluhks de In l·irurrlcreru, las nurlcs nlcc lnn lu-. L"Í irm ll'portndas 
tk los ac li\1, .., ~ p:rsÍ\'os y re\ c: lurrorws de nctl\o.., } pusl\ o., continge ntes o In lecha de los 
t:St.ldos lrmut..:rero.., ) lns cilras ll'portuda.., en c: l c!itadu de re-..ulwdu-. duratlll' ~o• l 1wriodo 
1 stils cslilltalÍillll''-. son ..,uhjl'll\ n ... p111 nnl\rrull'ta , rmpli t:an im:cnidumhrl' ) .rsuntn.., de juicios 
'"llgnrli~::lli \'ns ) por In lunln. pueden no ser delc:rrninndns .:on prccrsrún. l.ns susc~:ptihlcs u 
camhio"i t•n el l'uturo. cstnn l'l'ht\.'Íoll¡rdns l:tlll la prm ,...u'a11 pum cuc11111s dl· dudo..,o cnhro. 
C'"ltrrna .. ·rtliH:s d~: la 'idu u tri de l\lS ncti\ os) l'l a m puesto sobre la n:n111 1 n consccu~:n..:ra. lo-.. 
r~sult.rdl\' ac.all.'-. puc:dc:n dill:1 ir de ~:slas estiluncitllll'., 

b. Moneda ./tmdollul l.os rcgi-.llus uc lu 1· irwnt:it:ru est:'rn t..'\flr~:sndn"i t•n hnlhoas ( l \/.) lu 
urridmlllHlllC:tnria de lu Rt·p11hlieu tll' Panamil . lu cua l c~;tn a la pm ) c-. de libre curn hao ~:on el 
d11lm (l iS$) Ul·los 1 stndo~ l lnrdn-. de Amcticu 1 u Republit-a de Punamü no c:mrl<.' pap .. ·l 
moneda propio \ \' ll '"lll lugnr. el dolm (l iS$) tk los 1· studo-.. 1 In idos tk ¡\ ml-rrcu es ut i 1 i zndo 
como llHIIll'dn de Clll"iO lcgul 

- H -



r. /ugrt'\O\ por illlt'f'f!\f!\ y c tmmtollt'\ - 1 o-. inlcrc:-L":- ) t.:nllll 'i ltllll:., d~·-.t:ontmlo 'i -;ohn· 

pn~slamos son rlTOiloi.:Jdos como ingresos t.:on husc ul vulnr principul : n lns tnsn-; di.' 
int c:n.·sc..:; IKIC!mln!-. ) se tlll1tll1it:tll Cll lilllll:t proporc:innlll al IÍclllpo tk \'idn dL"I rr~SI1111Hl . 

d. Recoum·lmiC'ulo de:/ ¡.:u\lo - 1 U'i gustos :-.e: n,•conPI.'l'll '-'11 la clll.'lltn d~: n:-;ullmiP'> cu:~mln tiene 

lugm llllU d!sminm.: iún en los hcnclicios t•~.:onúmicns futuros rclw..: iunndo:-, con la rl.'dl!CI.'illll d-.· 
un uciÍ\ u. o un incll'IIH.'nln uc un pasivo. qu~: plll.'tli.: m~:dina.: en f'orma fiahlc. 

1·-; to 1111pht.:n que -..·1 n:gi-.11'11 de un gu"i tll ll' Jigu lugu1 -..·n li111m1 simultulll.'tl ul rq.dstro del 

lnn-..·m..:nlo l.kl pmd\ no In r~o·du~.:l· ion lkl a~.:th o, 

e. lmput' \"111\ whre la re111a - El impu~.·sto sohrL' la r~:rllu del ano cornpn: mlc d impw.:slu 
l 'OII icnl..:. 1 1 impucl'illl -;uhrc In n: rlln es l'L'Conoddo en los n:sultndns de operncioncs del ai'tu 
c nrri~:ntc . 1 · 1 impuesto snhn: In rentu t.:nrricn te se n.·licn: a 1 1 mpuc:.., lo csl i m a do pm pugar ... ohn: 
los Jn¡;resn'i gr~l\ ahlcs Lll'l at1o, utdJ/ant.lo lu tusu \ Jgl..'n!t: u lu kcha. 

{. rmto dt> pré'itamo\ - 1 n ... ~.:n slos de ¡ncstamos que son dircl:lamcntc atrihuthlcs a lo 

adquJSil' Íon, L'on-.lniL't' JÚn o prmlul..'ciún d~..· aL'IÍHls cnlili~.:nhl~:s . los cualc'l '\tlll lo:- que 

nccl..'sanumcntc tunu1n el r eriodn substonciol de tiempo porn estor l istos pnra su uso o ventn . 
... nn ngrl·gmlm, ni <.:O"ito de dicho~ a<.: ti \'os hn'\IU qlll.' eo.; IC:n o.; u..¡lnnc.: i:llnJc•Hc dispo11ihll' pa1a su 

liSO O VCillll 

¡.:. /:.'quipo, mobiliario y mc>jom,\ - 1:1 cquipn, nwhilinrin ) rncjnru o.; se indkun ul (.'osto lw~ túril..'n 

111l'IIO'I tk·prr~.:iat:iún ) llllHlllÍ t m:iún ucumulat.las. El costo hislt'l1 ÍL'o im:luvc L' l gasto 4lll' l'S 

d i r~.: <.:l l lllll.' ll!e atribuib le n In ndquisi<.:inn di.' los hi~o:lli.' S . 

Los co-. to.., subsccu~.:nH.:s -;e incluyen en el vnlor en l ibros ul!l ac ti vo o 'e rc<.:OIHicen como 

íH..: livo scpnrmln, seglln corr~.: s pondu, sólo eunndo es probable que In Empresa obtenga los 

h-..·nelit:im ccnnúmit.:os f'uturos asocimlos al hicn) el costo se puedu medir <.:unliuhlenlcntc. 
Los cnstos considerados n: rnrm.: ioncs y el mnllll'nimicnlo se cargan al cstndn de n:sultauns 
duranl l' ci 1W1 itH.lo lirwncicro 1.:11 c.:l t.: tl!d s~.: incurren. 

lo-. I,!U'> ln'\ Ul' UL'Pi l'C.: IUL' ÍÚn ~ umortil:.ti.: IÚn d~: cqu1pn'i. mobiliario) mcjmns 'il' t.:urgun n lit "i 
npcrat.: ionl'" <.:nrrientl.'s utili n mdn el nt~tndn de llnt•n r~.:ctn consid ~..:mndo la vidn útil c:.., t irnadn 
d~: In..; tH.'ll\ll '\. la viLla lltilt·stimada Ul' los ul'lhus es t:nn~itlcrut.lu L:<lll rungo s de .1 u JO 
i1011 ... 

1 a ¡.!UIIt.lllcJa o p~·rdida qul' "il..' t.lé . la di spo -; i~.:iún n retiro u~: 1111 nt.:tivo es Ul'll.: rmirwJn corno In 
di!i: reneia entre el ingn.:so prot.luctn Ul' lu \\..'llla: el \ alnr ~.· n lihros t.l~o· l ul:l1vo y l'S rl'l:OiliH; idn 
L'n el eslodo de resultado!-.. 

1 a 1 inancicra utili1o lns siguicnt~:s tasus de ucprl'cÍtll:it'ln, lu.'\ cuule~ hun 'iidn dclelmillw.l:.t"i en 

11111l'ÍIII1 de lm ¡)~() <.; de In vidn t'!l i 1 \.'o; ( i mndu, cnmn prnmed io. e ) 
-(~~-
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Pc)r~c nt n.i" Vidn 
Cn l t'J.toría IUIIIIII lll il 

• LqliÍIHl 1 ()U 11 1 () .lllll!'. 

1\lhiliariu 1011 u 1 O il t)ns 

- 1\ kjur ú"i 11111
11 1 O at1n" 

/t . Dt!ll'rioro tle ilt lh•m 110 /illtmch•ro\ lo" 'alon: ... cn lihro-. de lo" m: lt\ us no linnm:tcros de 
1.1 ~: ntidud -.on • ._., isado-. o lo lcdut dcl c-.wdo tk si tuuciún linanctcra para d...tcnnin.u ..,¡ l'\ÍSI\.' 

un dr ll:riuro en su \alot St dtdlll Jcteriuro C\Ío,tr, t: l \altlr rct:Ltpl'tahk del actl\o es cstimmlo 
~ -.e n.·conm·c -.u pt.•rllula pot detet inro iguol il la dili:rcnciu allll' l'l 'ítl11r cn llhtll '- del acti\Cl) 
su 'ulor cst i mndn de rrnrpcractún. 1 " pcrd ida de ~.1..-t ... ·nnro en el 'nlor Ol' un at:t 1' o '-l' 

ll' l'OIIOl'l' t:Oillll gasto Clll'l cstmln de I'C!-. lllt.tdoo; inlL'gntlcs 

i. J~\timaciollt!\ tlt! colllflbllltlml .1' julclm crftlctJ\ - Fn lo!-. cst,tdos limuH.: icros pnt t.:! at1ll 
ll.:tminmlo el 11 tk diricmhn.: ue 20 1 ·~ . se hn tttilizndn cs tinHtctotH:s rl•alitllUU '> por lu ultn 
.tdmllll'>lrat:tún di..' 1.1 1 mprL·-,a. paru cuanttlkar >tlgunos de los nctiHI:o.. pasÍH"-. ingt~.:-,us. 

g.1sll1., ) Cllll1J1111111t "<.., l(lll' ligurnn rcgistrndus en L' lla B:'tstcnm..:nll' esta., cstimncinncs S\.' 

1 e licr en u: !'ro vi si un pma pusi bies cuenta '> i ncobrnblcs. 1 a ' idn u ti 1 ti ~: pwpictlatl . cqw p11. 
tllohrllllllll) lliCJOI'IlS a la proriedatl ll l'l l' t1dmJa. Pt'll\ isiútl rnru pn:stm:inncs lnhornlcs htus 
cstirn uciuncs se rL'IIIttlltllll conln inl'ormuciunt.Ji .,pun ihlc al J 1 de dkit:mbrc di..' 2014. 

j. Jn.\lrtlllll!IIIO.\ jitttmc·it'ro\ - lus acti\l)S \ pa-. iH,, linancrcros son reconocidos en d ~:st m.lo llc 
.,¡ ll r:tc.:ion li nanc t ~: ra l' ll.ltldo ¿.,te se lw con\ crt ido 1.: 11 parte ohl igad;t ~o:o rtt rnctunl Jt:l 
lllSirllllll'lliO . 

A. Efl!t'lim y t't]llh•nlelllc' tlt• c ~feclit·o- P11ru proposito de l cstndn de lhqus dt• cli:cti\o , lo:. 
l'l(lli\nlcntl'S Ul' cll.·l'll\ 11 llldli) Cfl dcpositns 11 la 'islll )' dl·pú"iitos il rhl70 en hnlll'OS 1.'1111 

\ ~·tw rrnt l'nlo -. uriginnlcs n trc., mese' o 1111.'110' 

l. l 'rtl \ft ll11fl\ por cobrar - 1 u ... ptt•,tanH'' pur cobrar Clllll'cdido., "t' presentan a su 'nlor 
pt inc rpnl rwndlt'nll' de cnhrn neto th: tntcn~ .,es dt'scontmlos y cumis ion~:s no dL'\ cngada .... 1 os 
ptl''>t:ltlllh I.Jlll' IL'Slllt11n itlcohr:thlcs "'Oil t.'n rgndos drrcL'IIIIll \.' tllc ul gasto. 

m. Pré\IIIIIIO\ bnncarltH 1 o., prés tamos bnlll'arius ) sohtl'gtros quc de' cng:lll i ntrrl·sco; son 
rqtt, tr.tdo-. l'llitndn 'il' n.:cihcn. neto Ul' los cn"itos directos tic cmi., tún 1 ll "i c;1rgus litwncit:ros. 
( ttl l.' lu~cndn primas por pagar o;n ht c liqlttdul'H'IIl o n:dl..'tu:iúrr). son rcgistrados -.ohtl' trrm h,l\1..' 
de ill'llllHtl:tl' ll·m ) snn Slllll:tdo' al \'u lor d..: ,._·gi ... trn del instrun ll'n lo st e"i que no hnn sidu 
l'illlL'elados L'll el pcrfndu l'll ljliL' se ).!.l'tll:rarntl. 

11. 111\ll'llliil'lilo tlt• capiltll - 1 os instrumentos dt' caprtnl son n:grstmdo"i ~:uundn 'iL' reciben. neto 
Ul' lo-. rustu., dirc~.: tns de cmi-.rún 
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o. !>rttr imonio y ptl.\i l'fH jiutmt'it'ffl \ 1 tl'l in..,tnllllL'nlo' lk palllllHllttll) p • ...,Í\o' linittll"ll'r<l' 'l' 
clas tlil:.tn conlnrme ni c:nntct11dn de los lll'Ucruos contrnctualcs Jlill' t,ttlns \ tcnicnuo ~:n Clll.:nt.¡ 

l'l lnliutt L'l'llnúmtL'II l ln tn..,lttllltento de patrimnni11 es un cnntr.llu que repre ... crlla 1111.1 

pa11icipaciun rcsruuul en el pallllllt1111o de la linancie1 ;t11na \l'/ dc:ductdn' todo -. sus pusl\tls 

p. l rr('lldnmielllos opernril•o.\ - 1 n las opctactoncs Jc arrcndumtcntos opcratl\os la proptcdad 
lh:l hten urremlmlo ) sustwtt:in lrncnlL' tndos lu-. riesgos ) n :tllujas qw.: rn·m·n sohtc L'l htcn 
pt: tl\.'lll'Cl' ll ul UITt.: lldtldor 

q. /J h•llt!\ mi) mi/cm/m paru la t 't'llftl - 1 os m:t i vos ndj utl icndns por la \ crlla SL' presentan u su 
\ ah11· mas bajo. cnl tt: L' l ' aldu de c.1pit.li de prcst:uun gnrullti nHiu \ d \ alm r-.tirnauo lk 
tc.tlt /lll.: ic'ln del actÍ\o poscrdu. 

r. 1 nlor Ra:.mwhlt:' dt! lll\lrllml'IIIO\ Finnncierm - Los vnlurcs en lihws tk·l l'lt:I.:IÍHl, cUI:nlus 
pnr cohrar) cuentns por PU!!ill . 'e up111\1man u su \nlm tillllllllhk. debido a los 

\ l' th:llniL'nlus a \.'orlo pl:11o tk dicho' instnlllh.::nln' 1 1 Hllor ra/nnahlc dL' las nhlrg:H.: tnncs 
put pagar .ti J 1 Llc dtctcmhtL' dt..• :!O 14. se apro"\Ímnn ni \i.liiH' nctu,tl de los llliSIIHl'\. 

' · BL'IIt~f7cio a t•mph•tJtlo.\ p, in101 dt.: Anli~ll!:dnd j l·ondu dl' Cl'sarllía lk uLut..·rdo ~:o n el 
( 'údigo Lnborn l dL· In rcplthlil':1 de Punumü. los cmplcndos cnn un conlrnlo indclin1dn Je 
ttuhajo tiL·ncn dcn.:c lw ~1 rct..· ihir u lu lclmllutcrún Llc lu relación lnhornl . una prinw dc 
.rrlligth.:dad . cqui' alt.·ntc 11 111111 ' L'IIIIIIHI dl.' "u lmin por l.'atlu ar)o dt: trah:qu. dL·Ietminad:t dc~dl.' 
lu lt:l'h:.t dt' llliCICl de la relación laborul. l.a 1 l') Nu.•l.¡ ue 11)1>5 cswblct:t: que In.; compat)ia~ 
1khcn n.:uli1ar 111111 l'OIIIt ih11t..·it'ln u 1111 1 omln de Ccsnlllin pura L'11hr11 los pugtls p111 primn d1.· 
illlllgih:dad. [sin cnnlrihuL·mn L's dctcnnn1adu en bnsc n In compcnsaeron pagauu .t lo-. 
l'l llpk-ddtl ... Para mlmintsll'llr l'Sil' rondo. la Ctll11pat1Í;,J e ... whlct..·iú llll lidL'i l'O illÍ'i!l l.'ll l1 llllil 
t..'l ll id.td prin1Ja aulnrvada 

Sc~uru Sun:.ll ne llt.:llenlo 11 In ll·~ No 'i 1 Jc "27 dt..• dtdcmhn.: de 200 '\, lns Colllput)t:ts dl·lwn 
tcult /ar contrihucin11cs mcnsualcs u la <'aja tk• Seguro Sot:inl. L'll haw a un pnn.e111tt1e del 
lllt .tl de ..;a lario' pagadu-. " "" t..•mplt..·odo~ l lnn Parle dt..• l'slm. cnntrihucrone' es utili111da por 
l'l 1 slado l':.tn:tllli! I)O paro el pn~n de lus lllllll'lls Jll hi lacinncs UL' lo-. Clllpkados. 
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~. EFH "II\'0 l·.N ( 'A.I A \ I> F. PO~ ITOS E II ANC'O~ 

ltllllpn:nul'nl'll.'l'll\n en t:ajn) lkpúsitus a L:llllo pluto IIHtn t enidn!-~ JHII' lu l· iiHlllt:ÍL'nl puru lu 
l'unt:ion d~.· IL'MHl'J'IH 1 1 'ulm en libros de c..,tns nctÍ\'n.., se upn,, ima :11 'nlor nl!llllnhk · 

201-t Zti U 

1 11.:1.'11\ 11 

( 'atal.hiLII 1 \ '\() ()(,() 

( lll'lll:l l'tlll ÍL'11IC 
l\nlh11u Bunk & 1 ru ..,t 2~ .21JH 1 X.') ~O 

11,11lltl ( •l'IICIId. "! \ 27X C1 'iX JlJO,l<·l9 

1 ut.d J05. 106 2 10.7W 

1 1 r1cs~n de cr~uitu ... ohrl' los londos llquiuos pmpu:dmJ de In 1 innm.: icml·stú li1111lildo . dcbidll 
a t¡IIL' lo" h1mlo" se l.'llt:lll'IHran depositnJos 1:11 instillu:iolll'S huncurins n:cnnnciuas 

~. I> F. POSIT O A PLAZO f'I.IO 

•\ t:nlltllllldcion dc"~:dosc de los u~o· po..,itn" il pltllt' lijo ul 11 d1.: Ji ciemhn.: de 20 14. 

llaneo c;cncrnl, S.A. 

1 (1 lllSil dl.' inlcn!S SOhJ'C Cl rl l1/ll liJO l'S al 2.75°u 
anuul los cunks son cupi tnli1adns a lu kcha de 

\'CIH.: 111l i CllLO. 

- 1 ~ 

2014 201 3 

403.4 12 401 .561 



e,. PI~ES' I Al\IOS POit COBitAn 

1 1 dct.tlk· de lns pn:'-il,lll\ll.., po1 cobtal al 11 de d1cicmhrc de ;!O 14 'illll prcsl.'rll:tdo.., a 

l.lllll i llllíl~lllll 

Pn.' ..,l,tnl\1.., 
f\ k no.., 

l'rnvi'-ilclll pmn po..,ihlc, pr~·,tanHl'-i incuhrublc.., 
lnll'll'"t'' \ u'llli..,Íolll.'"' dl'"l'Oiltm.Jn.., llll de\ cng.ldP.., 

2UIJ 

'] .2 7 ') .2 (l(\ 

1\ 1.111l1 Ímlttl'inn SI.' prcSI.'Illnc l 11111\ imicnlo 1k- lu pnwi;;ión pum po'-i1hh:s présiiii iHls Ílll.'nhrnhil.·s 

~nkl n al UlJi.:KI del UllO 

(. ·argo contra g¡.ts lo del ur)n 

(. ' ¡fl !-!.0" Ctllllra ~~ prnvL-.iún 

Saldo al finnl dd ;ulu 

20 14 

20. 76~ 
(20. 7ü42 

2UlJ 

14.(14:il 

7 .2()·~ 

(:!1,1>17) 



7. E<)li iPO, 1\ IOBILI RIO Y ME.IOI{ S 

Al 11 lk d1ril:lllhrc l'l cquipt'. 111t1hilin1 io) llH:joms se prc-;~:n ltt a l'lllllinum:iún . 

Cmtu d (' ndquisicic'111 : 

1 1 de cnt•n 1 Jc 20 1·1 
t\di~iones 

1 ~i.lliJ' 

J\111 de d1cit· mhr~: di.' 201..1 

l>cpt'l'l'iadún acumulnclu 
1 1 d~: l.'lli.'Fil de 20 1·1 
( ':lll'll" l'll l'f iii~U 
D 1 ~ 111111 Ul' lt lllC~ 

1 11 de d iL' Íl' lllhn.: d~: 2014 

,ti m en lt h11 1-. ,ti 11 d~: d icicm hn.: de 20 14 

u~tu d e.> nci•JUisicii111 : 
1\l 1 de l'lll'l'l' de 201 ~ 

Adk inne-. 
n. ~¡., ., 

\1 11 dl• Dt~ .. lcll1hn,; de 201} 

D~pn•d nl'lc'ln ncumulncla 
\ 1 1 th: l'lll'rn de :'0 1 1 

( ' ill gn-. 1.:11 d ill1u 

f>l'.¡lllllllll'flll)l,; .. 

,\1 .1 1 de D ie icm hrc de 20 IJ 

alnr t'n ltl'lrn-. al 1 1 dt: f) tci~.:mhn: de :>o 1' 

- 1·1 -

2()1-' 
Ec¡uiJlO y 

mohilin t'io <lt· 
oficina 

1:!0. 111 
20.101 
( 1 ,()1)9 J 

1 ~l)' 1 J 'i 

40.1>0X 

12.671 
__ ____._,! 19} 

'\~.¡..¡() 

20 IJ 

l•:c1uipu) 
muhlllurlu de.• 

uficiun 

1 IJ. (J()() 

17,(,2'\ 

( 1 1 ' 1 ()()) 

120,1 11 

~() , ()(,() 

1 I.R9l 
( 1 l,().j ~ 

4lh1JOX 

71>.2.?1 



H. SALilOS CO PA ifi'ES ll F.LACIONA DAS 

1 1 ~,;, t ndo J~ '-IIU<KIIIIl linmH.:iem. Jnclm c sa ldo' L'lln parte:' n.: lm:iunmlns. lo' ~uak' "ie rL·sunlen 
as1. 

Arth ns 

C'ul·ntn:-. por cohrar 

( ' 11clllil l:\ por pngnr 

2UIJ 

53.943 

201-4 

2.0%.61 5 

2013 

1~ .6X9 

2UIJ 

l. 74:.!.4~8 

1 1 s01 ldn m:rn·um a \lCI:IOili stus no Ir ene ~,;on \ cnlll de pn~o. ll'l'h:1 de 'cnctmicnto. ni dL'\ engo 
llllcrc:scs nl ll Jc dirit'lllhrc: de : o¡.¡\ 1 1 de dil'icmhrc de 20 11. 

1 1 ,,, IJo deudor ) acreedor a partt•s rclm:ionmlas 1111 IÍl'lll' I.:Oil\'CilÍII tk pa~o. k~:h.1 dt• 
\l'nL·imicnto, ni dl'\cngo rntcn:scs ul 11 de Ull'lemhrc de 20 1·1 \ '1 dt· ulclcmhrc de 20 1 '· 

1 a adn1ini,tr:u.: iún considcra qlll.' el \illor en libros w Bpnl\lllHI a su vnlo1 ru¡orwhle 

C). OTRO~ ACTI v os 

f-1 dctniJ...• d~ los otros UCII\'OS Sl' res ume a Cllllllllll lll'ÍOil : 

201J 201J 

DL'púsi to 1..'1l garantiu ~.095 2.2n 
l ll\~rsionl'S (jrupo 1\PC. S.A. 2X.7H1 :!X. ?X' 
Impuesto sohn.: In n:ntnt:stimado 25. 10X 52.700 
1m puesto en m plti11L'Illttri n ~.6.~ (l<) 25.924 
Ot ms nctÍ\ os ) 96\605 437 546 

Tntal 4 71.).060 547. 1X6 

Pnra d ur1o ~() 1..¡ . lklltlo t.lc otro' uc ti\ us, "ie em: llcnlran IV '' 1.295 i.'lll rcspondi...·rlll!~ a hu.·nl's 
lcpnsc idos l·, tos hit•ncs se i.' fl i.'lll'nlrun disrn11ihks pnru su\ cntu. 
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IU. PIU;:sT MOS I'On PA(; \n 

1 1 dt.:talk tk l prcstamo por pnJ:.!nr ni J 1 dL· tl•~.:•t:mhrL· Ul.' 20 14 es pit:SL'Ill<~dP .1 ~.:o ntimrttr i!lll 

Mt•nu~ : 

t>orciun a largn plt11u cun 't:nL'imÍL'nto a 
lll •ls d~: 1111 ( 1 ) ai'ln 

Hnncu c;rncr·al, S ,,\, 

201~ 

:' 1)0,00 1 

.t 7, 1 <)<) 

2UIJ 

\40,244 

4 7. 11N 

2'> Ul45 ---

1 a cmprc'in l ·inam:icrn Cnsh Solution t'orp .. IHIIIIlicnt: lllll.::t de créJ ito t..•n ~oru:cptn tk mlc lantn 

\ prc., lumo hrpOIL'Lll rlll L'llllll'rcinl por un nwnto tk 1~ 1 ~00.000 : nmbas ~·a r an t11adn ., con 
prrmcrn l11putcca ~ :tnticrt•sis sohrc In tinca II"MO de rrnpiL·dad de lu cmprcs.t 1 mper~os t\ lils 
Me nan In l'aot' llil del Hilktl' . S A ) In tinca 11 '.977 1 de prop11:dud de lu cmprc-;a .lnycriu 

,\lhrool-. : umbns rcl_.l"tradas en lu Sl'ccron Jc prupicuad horillllllnl. tk- lu Prm im:ia d~: Panant.'t. 

Rt..·púhiH:,t de Pnnnm:1. 

1 ,, l"in : 111~ic r:t se criL' IIerllra obligada a pugur al llaneo. ~.:ÍL'nlo vcinh: ( 1 ~0) \:liUins rnc11sualcs por 

un rnonto1k B 5.W11 , para cubrir cnprtnl mas •ntercscs 



1 l. c;ASTOS F. IMPLJI+:STOS ACliMli LAOOS 1'01¿ PA(; 1{ \ OT I{OS PASIVOS 

S1.• dc-.~ l ll"iU IISÍ : 

l ondu 1 ... pcciul tll: t'lllllpl:nsadon de lnt cr~.· .. ~.:" 
1 i m hr~s 

Rctencllllll:s pur pagar 

IJI.!l' trn o t~:rcl:r llll'S 

Vncaciom.:s 
Impuesto de 1 rnn .., lcn:m:ia d~ Bk ncs ~ l ul.!hles 

< >trus cuentus por pa¡!ar 

l ntal 

12. 1 1\l PllE~TO SOBIU: LA RE TA 

201 -' 

1 ~.742 
J,-140 

.t ,OR l 

I ·IX 
-1.572 

e:¡ (11) 

29 X51 

55 ..t :U 

20 1:\ 

".70\ 
1.~9X 

--1...120 
1Cl2 

7,X06 
()..j 1 

"~ 75~ 

7".2X · ~ 

1 ,~ ., dcc lat<ll'llllll'' del impucstu sohrt: In renta tk lu rmancicru. inrlu-.n e la del at)u tcrmmadn el 
11 tk diciembre de 10 1·1, ~:s t ún sujetas n r~o: \· i .,ion por lu"i au tondadl·s li sculcs pnm 11>-. tr c-. 
últ inlo-; pcr iodo' liscu ll·-.. 'iL'g.Ún regulaciones' igl:llh.:'i. 

lhll .lllll' l'l :n)o 201 O w modilicarnn las rq . .nrlw.:ionl'' lhcak--; en In Rcpt'Jhltca uc l'unnmü. por lo 
cu¡d 1:1 gust1> dt: rmpucsto sobre In renta comente de he -.cr rq,tt,trndo n unu tao.;tt del :.7. '\ 11

" 

-.nhtc lo n.:nt:t rwta gtavnbk en hu-.c almonhl l llll' res ulte mnvor l'ntn:: 

1 a rL' Illil ncta !! la\.1hlc que n:.sult .1 de deducir d~ lu renta g111\11hlc del cnntribu)cnte lns n:hnJa'i 
L'll fl l'L'didn .... nwdian tc rcgi nwm·s de l'unwntn o prnduccion y los nrrno:: trc Lk perdid'"' lc).!ul ntcntc 
nutor11auo-.. este calculo "e ~:o nocc r .1 L'illlHI d m~toJn truuicion.ll 

1 :t r~: ttt n lt l'la pr·¡" ah k l( lll' tl'sultc de dcducrr del totu l J c rn~ rcsos grnvt1hks ul'l ~o:o ntrihtr\ l'llte. 
L'l 1)'1 1l'1 u (este cukuln se corwccru como el cnkulo ultcrnn del impuco; to sohrc l.ttl'nla) 

Si .ti rtwmcnt n de prm:II L:ilf c:l cñlculo paru dctcrtll rnar el impu~.:.stn snhrc In I'Ctt la. la r mprcsa 
JctL'rtllinnra que inc urrir:'~ L'll pérdidn. podra "olkttar a In 11ucccinn < il·m·rnl de Ingreso., la flll 
aplil'arrnn del cú lculo ult cmo del tmpucsto sobre la rcntn. lguul solic itud pudru prC'il' lltm L'l 
cnntrihu, ente. t:ll)il tu'ia c ll.:c ti n1 c.k l it11Jll1L', to sohn: la rL'Illtl c\L'eda ~.: 1 :!7.511 o. 

f'ilr:t L' l U"'ll ~o 14. In 1-.rnprcsn dctcrrnmo el impuesto ... obre la fl'llt ll t'll has~.' ul 11le todll ul'l 
calculo altL'IIHl ({'/\IR) 
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U . C ASTOS(;(!: ERALES\' AOI\1 1NISTI{ATI\'OS 

2111-' 2(113 

Bcnl·li<'in u t•rnph!IHius: 
\a hutll\ 111(.1(()() 1 ox.~Jxx 
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l:.stdnhd .lna11 11 Vie ira Piad 
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• 

Nota. " [".,te dol' ll llH~nto ha ... ido pn:pnrndn con el cnntH;imicnlo de qur su contenido '\Crll puesto a 
disp1lSil'llll1 tk•l puhlll'll 111\l'l'- inrll ..,lll) del pl1 h l i~.:o c11 gcncml .. 
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