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Introduccion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de Financia Credit, S.A.
y Subsidiarias, los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2014, los estados consolidados de resultados, de cambios en el patrimonio v flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas
contables aplicadas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracién es responsable por la preparacidon y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vy del control interno sobre la preparacidon y presentacion razonable de los
estados financieros consolidados de manera que éstos no incluyan errores significativos
originados en fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidado basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de obtener un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros consolidado no incluyen errores significativos.



Una auditoria incluye la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos vy las revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido
ya sea fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control
interno relevante para la preparacton y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi
como la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion,

Opinion

En nuestra opinidn, y basado en nuestra auditoria, los estados financieros consolidados adjuntos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada
de Financia Credit, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo para el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NILF).

Enfasis en el asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la Nota No.7 a los estados financieros y al
hecho de que la Compafiia mantiene transacciones y relaciones comerciales con compafifas
relacionadas. Como resultado de esta relacidn comercial, es muy probable que los términos y
condiciones de dichas transacciones pudieran no ser los mismos, si estas transacciones hubieran
surtido efecto con partes no relacionadas.

/4@@/&4, Nvoreo EA el

23 de marzo de 2015
Panamad, Republica de Panama



FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADQ DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
ACTIVOS
Efectivo 6 USS$ 660,301  US$ 135,034
Depdsito en compaiiia fiduciaria 6y7 2,052,813 1,605,901
Préstamos por cobrar, neto 6,7v8 §.506,414 5,723,387
Intereses acumulados por cobrar 51,461 73,207
Licencias, mobiliario, equipo de computo
y rodante, neto 9 726,164 218,426
Otros activos 135,317 17,318
TOTAL DE ACTIVOS USE  12,13247¢  US$ 7,773,273
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS:
Préstamos por pagar 10 USS 2,630,207 USs 1,589,383
Valores comerciales negociables 11 6,009,000 3,500,000
Otras cuentas por pagar 437,071 696
Retenciones por pagar 89,629 31,561
Impuestos por pagar 35,602 326
TOTAL DE PASIVOS 9,201,509 5,121,966
PATRIMONIO-
Acciones comunes 12 2,627,852 2,000,000
Aporte adicional de capital 12 - 10,208
Utilidades retenidas 273,814 641,201
Ajuste por conversion de moneda extranjera 29,295 (102)
TOTAL DE PATRIMONIO 2,930,961 2,651,307
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO USS 12,132,470 Uss 7,773,273

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.

-
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS POR INTERESESY COMISIONES:
Intereses ganados
Comisiones sobre préstamos

TOTAL DE INGRESOS POR INTERESES
Y COMISIONES

GASTOS POR INTERESES Y COMISIONES:
Intereses y comisiones por financiamiento
Provisidn para posibles préstamos incobrables

TOTAL DE GASTOS POR INTERESES
COMISIONES Y PROVISIONES

INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
DESPUES DE PROVISIONES

Otros ingresos
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Generales y administrativos

Depreciacion y amortizacion

TOTAL DE GASTOS GENERALES
Y ADMINISTRATIVOS

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA

Impuesto sobre Ia renta

UTILIDAD NETA

Notas

7

13

14

2014 2013
US$ 1,190,823  US$ 884,113
31,362 2,463
1,222,185 886,576
492,789 249,136
84,624 45,000
577,413 294,136
644,772 592,440
218,998 522
432,183 165,393
89,705 76,084
521,888 241,477
341,882 351,485
52,456 11,707
USS 289426 USS 339,778

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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FINANCIA CREDIT. S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(En US$)
Aporte Conversién de
Acciones adicional Utilidades de meneda
comunes de capital retenidas extranjera Total
Saldo al 31 de diciembre del 2012 2,000,000 10,208 301423 - 2.311.631
Utilidades integrales:
Utilidad neta - - 339.778 - 339.778
Otras utilidades (pérdidas) integrales
Ajuste por conversién de moneda
extranjera - - - (102) (102)
Total de utilidades (pérdidas) integrales - - 339,778 (102) 339.676
Saldo al 31 de diciembre del 2013 2,000,000 10,208 641,201 (102) 2,651,307
Utilidades integrales: .
Utilidad neta - - 289.426 - 289.426
Otras utilidades (pérdidas) integrales
Ajuste por conversién de moneda
extranjera - - - 29,397 29,397
Total de utilidades (pérdidas) integrales - - 289,426 29,397 318.823
Otras transacciones de patrimonio:
Capitalizacién de utilidades 627,852 - (627.852) - -
Aporte de capital’ - (10,208) - - (10,208)
Efecto de consolidacion de resultados - - (16.568) - (16.568)
Impuesto complementaric - - {12,393) - (12,393)
627.852 (10.208) (656.813) - (39.169)
Saldo a la fecha del reporte 2,627,852 - 273,814 29,295 2,930,961

El estado consolidado de cambios en ¢l patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros censolidades.
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FINANCIA CREDIT, S A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVQO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRI DI 2014

2014 2013
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION: :
Utilidad del periodo USS 289426 LIS$ 339,778
Congciliacion de la utilidad neta y ¢l efectivo ncto
de las actividades de opcracién:
Provision para pérdidas en préstamos 84,624 45,000
Depreciacion y amortizacion 89,705 76,084
Préstamos por cobrar, ncto (2.867.651) (2.579.212)
Intereses acumulados por cobrar 21,746 (64.593)
Otros activos (117,999 (17,318}
Otras cuentas por pagar 436,375 (13,388)
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar 58.068 7,336
Impuestos por pagar 35.276 (8.319)
Flujo de efectivo por las actividades de operacién (1,970,430} (2.214,632)
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Licencias, mobiliario, equipo de computo ¥ rodante, neto (24.938) -
Activos fijos consolidados nctos depreciacidn (572,505 -
Aporte adicional de capital {10,208) -
Flujos de efectivo por las actividades de inversion (607.651) -
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Impuesto complementario (12,393) -
Capitalizacion de utilidades 627,852 -
Efecto de consolidacién y capitalizacion en utilidades y subsidiarias {644,420} -
Préstamos por pagar 1,040,824 376,880
Valores comerciales negociablcs 2,509,000 3,500,000
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 3,520,863 3,876,880
EFECTIVO NETO 942,782 1,662,248
EFECTO DE FLUCTUACION DE TASA DE CAMBIO 29.397 (102)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1,740,935 78,789
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO US$ 2,713,114 US$ 1,740,935

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido cn conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

1. INFORMACION CORPORATIVA

Financia Credit, S.A. y Subsidiarias es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la

.Republica de Panama el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907.
Su principal actividad consiste en gestionar, otorgar préstamos, financiamientos y otras
actividades relacionadas, siendo uno de los objetivos de financiar todas las actividades dentro
de una cadena de distribucién en alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

A continuacién se detallan las compafiias subsidiarias que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit, S.A y Subsidiarias:
Participacion
Pais de Controladora
Constitucion 2014 2013

Medios de Pago FC Costa Rica, S.A. CostaRica  100% 100%

Versatile Technology de Costa Rica, S.A. CostaRica  92% (0%

de Costa Rica, S.A. :

Versatile Technology de Guatemala, S.A. Guatemala  100% 0%
. Versatile Technology de El Salvador, S.A. de C.V. ElSalvador 100% 0%

Versatile Technology de Honduras, S.A. Honduras  100% 0%

Con fecha 31 de octubre del 2014, Financia Credit, S.A., adquirié de la compafiia Versatile
Technology Inc., compafiia relacionada, el 100% de la participacién de: Versatile Technology
de Costa Rica S.A., Versatile Technology de Guatemala S.A., Versatile Technology de El
Salvador, S.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S.A., cuyos balances y resultados
operativos comienzan a consolidarse en Financia Credit, S.A., a partir de esa fecha de
conformidad con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF).

El precio de las transacciones se realizé al valor en libros del patrimonio, de cada una de las
compafiias adquiridas.

Mediante Resolucion No.068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comercio e Industria, se autoriza a Financia Credit, S.A. para operar como Empresa Financiera
en la Repiblica de Panama, y la misma cuenta con el c6digo de identificacién No.243.



»

Su oficina principal esta ubicada en el P.H. DELTA, Piso 5, Oficina 501, Via Espafia y Calle
Elvira Méndez, Panamé Republica de Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Gerencia de la Financiera el
23 de marzo del 2015.

. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

-2.1. Nommas e interpretaciones adoptadas durante el periodo sin efecto sobre los estados
financieros

Modificaciones a la NIC 1 requiere revelaciones adicionales que se deben hacer en el
apartado de otros servicios publicos integrados de modo que los elementos de otras
ganancias integrales pueden agrupar en dos categorias: (a). que no seran posteriormente
reclasificados a resultados las categorias (b) articulos que seran posteriormente
reclasificados a resultados cuando se cumplan las condiciones.

2.2  NIIF 13 Medicién del valor razonable

Proporciona una Unica fuente de orientacién para la mediciéon del valor razonable y las
revelaciones sobre la medicién del valor razonable. La norma define el valor razonable,
establece un marco para medir el valor razonable, y las revelaciones sobre el requeridos
medicion del valor razonable. Esta norma fue publicada el 12 de mayo de 2011.

Afiliaciones:

Financia Credit, S.A. esta afiliada al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia y
Mediana Empresa (AMPYME) de la Reptiblica de Panama. Este convenio le permite a
Financia Credit, S.A., obtener garantias del Gobierno Central, hasta US$25,000 entre otras
ventajas. ; '

Emisor:

Financia Credit, S.A., es un emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables Rotativos
en la Bolsa de Valores de Panama4, hasta por un monto de US$5 millones y US$10 millones,
conforme resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV - 465-14 del 26 de
septiembre de 2014 respectivamente, ambas autorizadas por la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama.



3. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Republica de Panama, las financieras estan reguladas por la Ley No.42 de 23 de julio de
2001.Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacidén de
empresa financiera, capital social minimo (capital pagado no serd menor de B/.500,000 en un
plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de calculo de
intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credit, S.A., en su caracter de emisor, estd sujeto a la supervisioén de
la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama que regula el mercado
.de valores en la Republica de Panama4.

4. BASE DE PREPARACION

(a} Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros consolidados de la Financiera han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

(b} Base de presentacion
Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo o costo
amortizado. La Financiera utiliza el método de fecha de liquidacion para el registro de sus
instrumentos financieros.

(d) Uso de estimaciones

La administracién, en la preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), ha efectuado ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las cifras reportadas
de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros consolidados y las cifras reportadas en el estado de resultados durante el
afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en experiencias histéricas y
otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, lo que da como
resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.




4. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

A-continuacién se detallan las principales politicas de contabilidad:

(a) Base de Consolidacion

(a.1) Subsidiarias
La financiera controla una subsidiaria cuando estd expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su involucramiento en la subsidiaria vy tiene la
capacidad de influir en los rendimientos a través de su poder sobre las subsidiarias. Los
estados financieros de las subsidiarias descritas en la Nota 1, estan incluidos en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que se ejerce el control hasta la fecha en que
cese el mismo.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas durante el afio son incluidos en el estado
consolidado de resultados desde la fecha efectiva de la adquisicion o la fecha efectiva en
que se toma el control, segiin sea lo apropiado.

{(a.2) Saldos y transacciones eliminadas en la consolidacion
La totalidad de los saldos de los activos, pasivos, patrimonio, flujo de efectivo y la
totalidad de las transacciones en ingresos, gastos entre entidades de la Financiera son
. eliminadas, al preparar los estados financieros consolidados.

(a.3) Cambios en la participacion de la Financiera en sus Subsidiarias
Los cambios de participacion de propiedad de la Financiera en sus subsidiarias, que no
impliquen cambio de control, se contabilizan dentro del patrimonio.

Cuando la Financiera pierde el control de una subsidiaria, se reconoce una ganancia o
pérdida, la que se calcula como diferencia entre (i) el total del valor razonable de la
contraprestacién recibida mas el valor razonable de la participacién retenida y (ii) el
importe en libros previo de los activos, y de los pasivos de la subsidiaria y las
participaciones no controladora.

(b) Efectivo y equivalente de efectivo

Para el propdsito del estado consolidado de flujo de efectivo, los equivalentes de efectivo
incluyen depdsito a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

(¢) Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodante
El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacion acumuladas.
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RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(CONTINUACION)

Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones corrientes, utilizando el método de
- linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados. Las vidas dtiles estimadas
de los activos se resumen como sigue:

Activos Afios de vida util
Mobiliarios de oficina | 6 afios
Equipo de computo 3 afios
Equipo rodante 5 afios
Licencias de computo 5 afios

La vida util de los activos se revisa y se ajusta si es apropiado, en cada fecha del estado
consolidado de situacion financiera. Las propiedades y equipo se revisan para deterioro
siempre que los acontecimientos o los cambios en circunstancias indiquen que ¢l valor en libros
puede no ser recuperable. El valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su calor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que ¢l valor recuperable estimado. La
cantidad recuperable es la mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender
y valor en uso.

(d) Moneda funcional
Los estados financieros consolidados han sido presentados en doélares, la unidad monetaria
de los Estados Unidos de América (US$). La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, ¢l délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como
moneda de curso legal.

(e) Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de resultados
consolidados para todos los instrumentos ﬁnanmeros presentados a costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

() Ingresos por comision
Las comisiones sobre préstamos otorgados a corto plazo, son reconocidas como ingreso bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo.

(g) Préstamos
Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
determinables y que no cotizan en bolsa en el mercado activo y son originados para proveer
fondos a un deudor en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor original
pendiente de cobro, neto de intereses y comisiones no devengadas y la reserva para posibles
préstamos incobrables. Los intereses y comisiones no devengadas se reconocen como
ingresos durante la vida de los préstamos utilizado el método de tasa efectiva.
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RESUMEN DE_LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(CONTINUACION) :

(h) Reserva para posibles préstamos incobrables

La Financiera cuenta con reserva para posibles préstamos incobrables y es aumentada
mediante cargos a gasto de provisioén en los resultados de las operaciones y disminuida por
los préstamos que la Administracién considera irrecuperables. La reserva para posibles
préstamos incobrables se¢ basa en la experiencia de la cartera de la Financiera y otros
factores, que a juicio de la Administracion, merezcan reconocimiento en la estimacién de
posibles pérdidas. Los otros factores consideran la composicion de la cartera, proyeccion de
condiciones econdémicas de los sectores en particular y el nivel de préstamos morosos que no
acumulan intereses.

La reserva se presenta descontada de los préstamos por cobrar en el estado consolidado de
situacién financiera. -

(i) Préstamos por pagar y valores comerciales negociables
Estos corresponden a instrumentos utilizados por la financiera para obtener recursos y son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion. Posteriormente
son medidos al costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(i} Deterioro de activos
Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacion financiero consolidado para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacidon. La pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados consolidado.

(k) Valor razonable de los instrumentos financieros
Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacion relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financiero
sin dependientemente de que dichos valores se reconozcan o no en ¢l estado de situacion.

A continuacién se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la administracion para
el calculo estimado del valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su pronta
realizacién.

Préstamos por cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades tales
como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para este
tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracién opina que ante la falta
de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos
de efectivos descontados esperados de principal ¢ intereses. Los flujos de efectivo esperados
son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

12



RESUMEN DE LAS POLITICAS DE _CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
{CONTINUACION)

() Ingresos por dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la Financiera
tiene los derechos o certeza de para recibir el pago establecido.

(m) Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del afio, utilizando la
tasas de impuesto vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera y cualquier
-otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

(n) Moneda extranjera
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertldos a délares (US$) a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. Las
transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambios vigentes en las
fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son
contabilizadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado consolidado de
resultados.

(o) Informacion comparativa
Algunas cifras de afio 2013 fueron reclasificadas para uniformar su presentacién con las
presentadas en los estados financieros consolidados del afio 2014. :

(p) Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} e Interpretaciones
A la fecha de los estados financieros existen normas, modificaciones e interpretaciones emitidas
que no han sido aplicadas en la presentacién de los mismos:
e La NIIF 9, en su versién final, Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2014) y completa el proyecto
de sustitucion de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta Norma estan:

- Clasificacion y medicién de los activos financieros. Todos los activos financieros
reconocidos que estdn al alcance de la NIC 39 Instrumento Financieros —
Reconocimiento y Medicién seran medido§ a su costo amortizado o valor razonable.
Las inversiones de deudas que se mantienen dentro de un modelo de negocio, y que
su objetivo es recoger los flujos de efectivos contractuales, y que tienen flujos de
efectivo contractuales que son exclusivamente para pago de capital e intereses sobre
el capital pendiente son generalmente medidos al costo amortizado -al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deudas e inversiones
de capital son medidas a valor razonable al final de los periodos contables
posteriores.
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- Establece que el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero, que
es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, sea presentada en otros
resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales puedan crear o ampliar
un desajuste contable en ganancias o pérdidas. Con esto se elimina la volatilidad en
los resultados causados por los cambios en el riesgo de crédito de pasivos medidos a
valor razonable

- Establece nuevo modelo de deterioro de pérdida esperada que requerird un mayor
reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha de aplicacion de la NIIF 9 sera para periodos anuales que inicien en o a partir del
1 de enero de 2018, no obstante, esta Norma puede ser adoptada en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compafiia, la adopcion de
esta norma podria tener un impacto importante en los estados financieros, aspecto que estd
en proceso de evaluacion por la Gerencia

e NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta norma establece un modelo unico para
la contabilizacion de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes y
sustituye a las guias de reconocimiento de ingresos especificos por industria. Establece
el marco para determinar c¢cdmo, cuando y el momento cuando el ingreso debe ser

- reconocido. Esta norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 11 Contratos
de Construcciéon 13, NIC18 Ingresos de Actividades Ordinarias, CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes.

La fecha de aplicacion de la NIIF 15 ser4 para los periodos anuales que inicien en o a partlr
del 1 enero de 2017 y la Gerencia estima que no tendrd impactos significativos.

5. ADMINISTRACION DE RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades de la Financiera estdn expuestas a‘una variedad de riesgos financieros. Un
instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y a
la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. Tomar riesgo es
basico en el negocio financiero y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de
estar en el negocio. El objetivo de la Financiera es establecer un enfoque de gestiéon preventivo
que logre maximizar la relacion riesgo - retorno y minimizar los efectos adversos potenciales
sobre el capital econémico de la Financiera.

Las actividades de la Financiera se relacionan principalmente con el uso de instrumentos
financieros, por lo que el estado consolidado de situacion financiera de la Financiera esta
compuesto principalmente de instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los riesgos
de crédito, liquidez, mercado, operacional y continuidad de negocios.
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ADM]NISTRAC]()N DE  RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

La Junta Directiva de la Financiera tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgo de los instrumentos financieros.

(a) Riesgo de liquidez y financiamiento
Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular, ¢l descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

(b) Administracion del riesgo de liquidez
Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcion de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento y limites de
plazo.

(¢} Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la
Financiera.

(d) Administracion del riesgo de mercado
Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos maximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(e} Concentracion de riesgo de crédito
LLas concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econoémicos, industriales o geograficos afectan’ similarmente a un grupo de contrapartes
cuyo monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacién con la
exposicion de crédito total de la Financiera.

A través de la operacion se han ampliado las actividades de crédito, diversificando en productos
de consumo y comerciales. La cartera de préstamos estd bien diversificada por sector
econdmico y por exposiciones individuales y comerciales.

() Riesgo Operacional y Continuidad de Negocios
El riesgo operacional es la posibilidad de incurrir es pérdidas por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, del personal y los sistemas internos o por acontecimientos
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los
que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.
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ADMINISTRAC,IGN DE  RIESGO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

El riesgo operacional es controlado por la Administracién, y su objetivo es el de manejar el
riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la reputacién de la
Financiera.

La NIIF 13 define valor razonable como el precio que seria recibido por vender un activo, o
pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion. Asimismo, establece una jerarquia que clasifica en 3 niveles, los datos de
entrada usados en la medicion del valor razonable de activos y pasivos:

Nivel 1:
Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos a la fecha
de medicion.

Nivel 2:

Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son observables para el
activo 0 pasivo, va sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios).

Nivel 3:
Variables no observables para el activo y pasivo.

. EFECTIVO
El efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit, S.A. y
Subsidiarias. El deposito en compaiiia fiduciaria corresponde al fondo colocado en TAC

International, Inc., S.A., compaiia relacionada para garantia del pago de la emision (ver Nota
No.8), de acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013

Efectivo en cajas US$ 1,506 US$ -
Depdsito a la vista en bancos 658,795 135,034

US$ 660,301 US$ 135,034

Deposito en compaiiia fiduciaria:
TAC International, Inc., S.A. / Fideicomiso No.27 USS 2,052,813 USS 1,605,901

US$ 2,713,114  USS$ 1,740,935
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

. Directores
y personal Compafiias
2014 gerencial Afiliadas Total

Activos:

Depdsitos en compaiiia fiduciaria US$ = US$ 2,052,813 US$ 2,052,813
Préstamos ‘ 17,482 981,939 999,421
Ingresos por infereses:

Préstamos 2,643 75,000 77,643

8. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia (bienes en
Fideicomiso) a favor de la entidad TAC International, Inc., S.A., para garantia del pago de la

emision (ver Nota No.11), de acuerdo al siguiente detalle:

Cartera no endosada

Sector nterno:
Comerciales
Personales

Sector extranjero:
Conerciales
Personales

Subtotal de cartera no endosada
Menos:
Provisién acumulada para posibles préstamos incobrables

Subtotal de cartera no endosada, neta
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2014

US$ 2,212,116

2013

US§ 2,017,882

27,314 93,385
2,239,430 2,111,267

US$ 1,295,369 US$ 772,995
6,183 71,192

1,301,552 844,187
3,540,982 2,955,454
242,822 120,766

US$ 3,298,160

USS 2,834,688

(Continta)



PRESTAMOS POR COBRAR, NETO (Continuacién)

Cartera endosada para garantizar emisién

Sector intemo:
Comerciales
Personales

Seetor extraniero:

Comerciales
Personales

Subtotal de cartera endosada

Cartera consolidada

Sector ntermo:
Comerciales
Personales

Sector extranjero:
Comerciales
Personales

Subtotal de cartera consolidada

Menos:
Provision acumulada para posibles préstamos meobrables

Total de cartera consolidada, neta
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2014 2013
US$ 684,718 US$ 29,004
78,727 44,234
763.445 73,238
4.436.466 2,789,898
8.343 25,563
4,444,809 2,815,461
US$ 5,208,254 US$ 2,888,699

2014 2013
US$ 2,896,834  US$ 2,046,886
106,041 137,619
3,002,875 2,184,505
5,731,835 3,562,893
14,526 96,755
5,746,361 3,659,648
8,749,236 5,844,153
242,822 120,766

US$ 8,506,414

US§ 5,723,387




El movimiento de la provision acumulada para posibles préstamos incobrables es el siguiente:

2014 2013
Saldo al micio del afio US$ 120,766 USH 75,766
Provision cargada a gastos de operaciones 84,624 45,000
Provision proveniente de otras reservas 37.432 -

US$ 242,822 US$ 120,766

El 98.6% (2013 - 95%) de la cartera crediticia de la Financiera est4 constituida por préstamos
comerciales, con respecto a préstamos ver garantias de pago. Véase Nota No.11.

La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Cartera no endosada
Corriente: US$ 3,138,132 US$ 2,838,696
30 - 60 dias 46,753 116,758
60 - 90 dias 157,699 -
Mais de 90 dias . 198,398 -

USE 3,540,982 US§ 2,955,454

Cartera endosada para garantizar emision

Corriente US$ 5,208,254 USH 2,888,699

Cartera consolidada

Corriente US$ 8,346,386 US$ 5,727,395
30 - 60 dias 46,753 - 116,758
60 - 90 dias 157,699 =
Mas de 90 dias 198,398 .

US$ 8,749,236 US$ 5,844,153
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras

Cartera no endosada

Cartera endosada para garantizar emision

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
Nicaragua

Panama
Guatemala
Costa Rica
El Salvador
Honduras
Nicaragua

Cartera consolidada
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2014 2013
US$ 2239430  US$ 2,111,267
577,092 528,678
15,415 11,877
603,652 290,350
105,393 13,283
US$ 3,540,982  US$ 2,955,455
US$ 763445 US$ 73,238
1,030,487 1,193,668
717,379 273,696
355,121 335,427
443,394 186,513
1,898 428 826,156
US$ 5,208254 US$ 2,888,698
US$ 3,002,875 US$ 2,184.505
1,607,579 1,722,346
732,794 285,573
958,773 625,777
548,787 199,796
1,898,428 826,156
US$ 8.,749236 USS$ 5,844,153




9, LICENCIAS, MOBILIARIO, EQUIPO DE COMPUTO Y RODANTE, NETO

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Depreciacion y amortizacion

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Adiciones

Adiciones por adquisicién de subsidiarias
Depreciaciones y amortizaciones por
adquisicion de subsidiarias

Depreciacién y amortizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Costos
Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Costos
Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Mobiliarios Equipo Equipo Licencias y Equipo Mejoras en

de oficina de computo rodante software * POS bienes arrendados Total
1,985 358 12,217 279,950 - - 294,510
540 358 5,236 69,950 - - 76.084
1,445 - 6,981 210,000 - - 218,426
34,303 67,877 7.154 1,475,655 148,062 2,810 1,735,861
7,448 2,790 14,500 - 200 - 24,938
14,197 52,570 1,813 1,047,667 45,405 1,704 1,163,356
1,503 2,820 6,052 80,189 (956) 97 89,705
27,496 18277 20,770 551,799 103,813 1,009 726,164
Sl 1 2,444 13,090 350,000 - - 369,145
2,166 2,444 6,109 140,000 - - 150,719
1,445 - 6,981 210,000 - - 218.426
45,363 73,111 34,744 1,825,655 148,262 2,810 2,129,945
17,867 57,834 13,974 1,267,856 44,449 1,801 1,403,781
27,496 15,277 20,770 557,799 103,813 1,009 726,164

(*)Financia Credit, adquiri¢ de su Compafiia relacionada Versatile Technology, Inc., las licencias de software para ¢l procesamiento de tarjeta

de flota y manejo de crédito.
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10. PRESTAMOS POR PAGAR

Fideicomiso para el financiamiento de {a
Competitividad y la Produccion (FINDEC):

Crédito adquirido en diciembre de 2010, por
US$175,000, tasa de interés anual 4%, plazo
de 5 afios, vence en diciembre de 2015 y pago

de cuotas trimestrales de capital e intereses.

Confederacion Latinoamericana de Cooperativas

de Ahorro y Crédito (COLAC):
Préstamo FPC-10-12 adquirido en julio de
2012, por US$465,000, tasa de interés anual
de 6.25% plazo de 5 afios, vence en junio 20

17,

1 afio de gracia, pago de intereses trimestrales

y 8 pagos semestrales a capital.

Fideicomiso para ¢l Financiamiento de fa

Competitividad y la Produccién (FINDEC):
Crédito adquirido en agosto de 2012, por

US$140,000, tasa de interés anual de 4.4%,
plazo de 5 afios, vence en agosto 2017 y
pago de cuotas niveladas trimestrales de
capital e intereses.

St. Georges Bank, S.A.:
Contrato de linea de crédito comercial por

US$500,000, tasa de interés anual de 8.5%,

plazo de 120 dias, pago de intereses mensuales

y capital al vencimiento. Desembolso de
diciembre de 2013, por US$500,000.

Contrato de linea de crédito comercial por
US$500,000 tasa de interés anual de 7.5%,
mas FECI plazo de 120 dias, pago de

intereses mensuales y capital al vencimiento.

Emision 22 de diciembre de 2014, vence el
17 de abril de 2015.
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[

37,946

290,625

81,290

500,000

US$

(=]

74,255

406,875

108,253

500,000

(Continta)



Balboa Bank, S.A.:
Contrato de linea de crédito rotativa por US$500,000.
Tasa interés 8% anual. Plazo 180 dias. Pago de

intereses mensuales y capital al vencimiento. Emision
diciembre de 2013. USss$ - US$

Contrato de linea de crédito rotativa por US$500,000.

Tasa interés 8% anual. Plazo 180 dias. Pago de

intereses mensuales y capital al vencimiento. Emision

26 de septiembre de 2014. Vence 25 marzo de 2015. 500,000

Ampliacion de linea de crédito rotativa por US$216,000

tasa de interés 8% anual. Plazo de 180 dias. Pago

de intereses mensuales y capital al vencimiento.

Emision ¢l 22 de diciembre de 2014. Vence el 20

de junio de 2015. 216,000

Banco LAFISE Panama:
Linea de crédito por US$500,000. Tasa de interés
8% amual Plazo de 180 dias. Pago de intereses
mensuales y capital al vencimiento. Emision 9 de
diciembre de 2014. Vence 2 de junio 2015. 500,000

Bac Guatemala:
Linea de crédito por US$500,000. Tasa de interés
8% anual. Plazo de 180 dias. Pago de intereses
mensuales y capital al vencimiento. Emision 12 de
agosto de 2014. Vence 9 de febrero de 2015. 252,173

Linea de crédito por US$500,000. Tasa de interés

8% anual. Plazo de 180 dias. Pago de intereses

mensuales y capital al vencimiento. Emision 18 de

septiembre de 2014. Vence 17 de marzo de 2015. 252,173

(Continuacion)
2013

500,000

US$ 2,630,207 US$

1,589,383
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11. VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Mediante Resolucion SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 (primera emision) y SMV- 465-14
del 26 de septiembre del 2014 (segunda emision), la Superintendencia de Mercado de Valores,
autorizé la emision de Valores Comerciales Negociables Rotativos de Financia Credit, S.A.,
hasta por un monto de US$5,000,000 y US$10,000,000 respectivamente, las cual estan siendo
colocadas en la Bolsa de Valores de Panama.

Al cierre de los estados financieros, las condiciones y el saldo de Valores Comerciales
Negociables (VCN) emitidos y en circulacidn se detallan asi:

2014 2013
Primera emision:

Serie A. Emision mayo 2013, tasa de interés anual de
7%, plazo de 12 meses, vencio en abril de 2014, pago
de intereses mensuales y capital al vencimiento. US$ - US$ 2,000,000

Serie B. Emision septiembre, tasa interés anual 7%,
plazo de 12 de meses, vencio en agosto de 2014, pago
intereses mensuales y capital al vencimiento. - 1,500,000

Serie C. Emision marzo, tasa interés anual 7%,
plazo de 12 de meses, vence en marzo de 2015, pago
intereses mensuales y capital al vencimiento. 1,500,000 -

Serie D. Emision abril tasa interés anual 7%,
plazo de 12 de meses, vence en abril de 2015, pago
mntereses mensuales y capital al vencimiento. 2,000,000 -

Serie E. Emision agosto, tasa interés anual 7%,
plazo de 12 de meses, vence en agosto de 2015, pago
intereses mensuales y capital al vencimiento. 1,500,000 -

5,000,000 3,500,000

Segunda emision:

Serie A. Emision septiembre, tasa interés anual 7%,
plazo de 12 de meses, vence en septiembre 2015, pago
intereses mensuales y capital al vencimiento. 1,009,000 -

US$ 6,009,000 US$ 3,500,000




Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribid el Contrato de
Fideicomiso No.27 con la Compafiia Fiduciaria TAC International, Inc., S.A., con domicilio de
Panama, mediante el cual se someten bicnes liquidos y derechos del Fideicomitente (o terceros)
en fideicomiso para garantizar esta emision.

[Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International, Inc., S.A.
son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lincas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(c) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquicra otros beneficios,
‘derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Dicho contrato establece que el saldo de los bienes en fideicomiso a las fechas de ajuste, no
debe ser menor al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.

El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados
financieros es el siguiente:

2014 2013
Bienes en Fideicomiso
Efectivo en TAC International, Inc., S.A. UJS$S 2,052.813  US$ 1,605,901
Préstamos por cobrar endosados en fideicomiso 5,208,254 2,888 699
Total bienes en Fideicomiso US$ 7,261,067 USS 4,494,600
Saldo de VCN''s (primera y segunda emision) US$ 6,009,000 US$ 3,500,000
(%) Bienes en Fideicomiso / saldo VCN's 121% 128%
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12.

13.

14.

ACCIONES COMUNES
2014 2013
Capital pagado en 2,000 acciones comunes nomiativas
sin valor nominal, emitidas y en circulacion. USS 2627852 US$ 2,000,000
Capital aportado pendiente de emision de acciones. - 10,208

US$ 2,627,852 USS 2,010,208

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Salarios y otras remuneraciones US$ 196,818 US$ 109,027
Honorarios profesionaks 65,862 11,297
Cargos por servicios bancarios 3,209 1,023
Impuestos 44,298 18,412
Arrendamiento de local 11,825 -

Servicios basicos 51,395 .

Otros 58,776 25,634

US$ 432,183 US$ 165,393

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 Gltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, estan abiertas para su
revision por la Direccion General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financiera estan
sujetos a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del
impuesto, de acuerdo con la legislaciéon vigente, las compaiiias son responsables por cualquier
impuesto adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al
27.5% y en el 2011 al 25%. Las compaiiias involucradas en telecomunicaciones, banca,
generacién de energia, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras vy
reaseguradoras continuaban pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un
27.5% y en el 2014 a un 25%. Si el gobierno posee el 40% o maés del capital de la Compaiiia
seguird pagando la tasa del 30%. Las compaiiias dedicadas a la agricultura y a la pequeiia
empresa tienen una tasa especial mas baja de impuesto sobre la renta.
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Mediante la Ley No.6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecié que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que
resulte mayor entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccidn, y los arrastres de
pérdida legalmente autorizados; este calculo se conocera como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Para el 31 de diciembre de 2014, el impuesto se calculd asi:

2014 2013
Utilidad segin libros USS 341,882 US$ 351,485
Mas:
Gastos no deducibles - 1,735
Gastos de fuente extranjera 419,894 393,312
761,776 746,532
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 550,092 703,671
Utilidad en subsidiaria 117,226 -
Arrastre de pérdida - 290
Renta gravable Us$ 94,458 US$ 42,571
Impuesto sobre la renta 25% 2014 y 27.5% 2013 USS 23,614 US$ 11,707
Impuesto sobre la renta subsidiarias US$ 28.842 US$ -

USS 52,456  US$ 11,707
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15. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un comité de liquidez y calce de
plazos, que actia como instancia de trabajo para la coordinacion de las areas involucradas en
las captaciones y colocaciones. El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos
y las obligaciones en un rango de vencimiento. La administracién continuamente evalua y
supervisa los cambios del negocio y las metas fijadas en términos de la estrategia global de la
compaiia para mantener dicho equilibrio.

La medida clave de la Financiera para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los
activos liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este proposito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por
cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emision y otros pasivos.

Un analisis de la Exposicion del Riesgo de Liquidez de la Financiera a la fecha de los estados
financieros, se muestra a continuacion:

Hasta De seis meses
Total seis meses a un afio Mas de un afio
Activos:
Efectivo 2,713,114 2,713,114 . -
Préstamos por cobrar, neto 8,506,414 7,443,998 80,827 981,589
Intereses acumnulados por 51,461 51,461 - -
Otros activos 135,317 135,317 ” -
Total de activos 11,406,306 10,343,890 80,827 981,589
Pasivos:
Préstamos por pagar 2,630,207 2,311,741 91,516 226,950
Valores comerciales P
negociables 6,009,000 3,500,000 2,509,000 -
Otras cuentas por pagar 437,071 437,071 . .
Retenciones por pagar 89,629 | " - 89,629
Impuesto por pagar 35,602 35,602 # 5
Total de pasivos 9,201,509 6,284,414 2,600,516 316,579
Total activos / total pasivos 1.24 1.65 0.03 3.10
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16. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIQ

Un analisis de la Exposicion del Riesgo Monetario de la Financiera a la fecha de los estados
financieros consolidados se muestra a continuacion:

Descripcion Moneda Moneda Nacional Total
(US$)
Activos:
Efectivo 2,189,048 524,066 2,713.114
Préstamos por cobrar, neto 3,617,253 2,889,161 8,506,414
Intereses acumulados por cobrar 33,983 17,478 51.461
Oftros activos - 135,317 135,317
Total activo US$ 7,840,284 3,566,022 11,406,306
Pasivos:
Préstamos por pagar 2,125,861 504,346 2,630,207
Valores comerciales
negociables 6,009,000 - 6,009,000
Ofras cuentas por pagar - 437,071 437,071
Prestaciones y ret. de planilla - 89,629 89,629
Impuesto sobre la renta por pagar - 35,602 35,602
Total pasivo US$ 8,134,861 1,066,648 9,201,509
Calce (descake) (294,577) 2,499,374 2,204,797

17. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la Finaneiera mantiene posiciones en moneda extranjera.

La Financiera tiene préstamos por cobrar expresados en: a) ddlares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (45% de la cartera); b) en
moneda nacional indexada al dolar de los Estados Unidos de América en Nicaragua (22%); y ¢)
en moneda nacional en Guatemala (18% de la cartera), Costa Rica (8% de la cartera) y
Honduras (6% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la Financiera estd en proceso de suscribir contratos de
lineas de crédito en moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada,
proceso que ya comenzé en Guatemala donde se mantiene una linea de crédito con BAC
Guatemala en Quetzales equivalentes a US$500,000 para capital de trabajo.
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EXPOSICION _DE _ RIESGO CAMBIARIO Y DE  TRANSFERENCIA
(CONTINUACION)

En relacion al efectivo, éste se encuentra en un 81% disponible en moneda ddlar.
Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las

divisas a Panama. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y venta de
divisas en los paises donde la Financiera tiene cartera.
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HEPUBLICA e PANAMA

En la ciudad de Panama, Capital de la Replblica y Cabecera del Circuito
Notarial del mismo nombre, a los veintiocho (28) dias del mes de marzo
de dos mil quince (2015), ante mi NORMA MARLENIS VELASCO
CEDENO, Notaria Publica Duodécima del circuito Notarial de Panama,
con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos cincuenta-
trescientos treinta y ocho (8-250-338), comparecié personalmente
DANIEL ALVARADO RAMIREZ, vardn, nicaragliense, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con pasaporte de identidad personal
numero C cero nueve dos dos seis ocho nueve (€C0922689), en su
condicion de Vice-Presidente de la Junta Directiva de FINANCIA
CREDIT, S. A., y OSCAR ZAPATA AMAYA, varon, panamefo, mayor de
edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
namero N- uno ocho-tres nueve uno (N-18-391), en su condicion de
Tesorero de la Junta Directiva de FINANCIA CREDIT, S. A., Sociedad
Andnima debidamente registrada a la Ficha seiscientos veinticuatro mil
novecientos cuarenta y cuatro (624944), Documento un milldn
trescientos ochenta y cuatro mil novecientos siete (1384907), de la
Seccién de Micropeliculas Mercantil del Registro Publico de Panama, todos
con residencia en Panama, Distrito de Panama, personas a quienes
conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el
Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos
(2002) de la Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama,
por éste medio dejan constancia bajo la gravedad del juramento, lo
SUGLIBNTES om0 i S e e S o s
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual
correspondiente a FINANCIA CREDIT, S. A. al treinta y uno (31) de

diciembre del afio dos mil catorce (2014). --=-=========m==--====oo-mmmmmmses

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones




0 declaraciones falsas sobre los hechos de importancia ‘c.}ue deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa
y nueve (1999), y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que
las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o
engafnosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.--------
c. Que a sus juicios, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra
informaciéon  financiera incluida en los mismos, representan
razonablemente en todos sus aspectos la condicidon financiera y los
resultados de las operaciones de FINANCIA CREDIT, S. A., para el
periodo correspondiente del uno (1) de enero del afio dos mil catorce
(2014) al treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil catorce (2014).
d. Que los firmantes: ---- d.1) Son responsables del establecimiento y
mantenimiento de controles internos de la empresa; d.2) Han disefado
los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informaciéon de importancia sobre FINANCIA CREDIT, S. A., sean
hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que
los reportes han sido preparados;--- d.3) Han evaluado la efectividad de
los controles internos de FINANCIA CREDIT, S.A., dentro de los
noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros; d.4)
Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la
efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones
efectuadas a esa fecha. ---------- e. Que cada uno de los firmantes ha
revelado a los auditores de ACHURRA, NAVARRO Y ASOCIADOS, lo
siguiente; —s=—s=us e.1l) Todas las deficiencias significativas que surjan en
el marco del disefio y operaciéon de los controles internos, que puedan
afectar negativamente la capacidad de FINANCIA CREDIT, S.A., para
registrar, procesar y réportar informacion financiera, e indicando a los
auditores cualquier debilidad existente en los controles internos; e.2)
Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion

u otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los
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controles internos de FINANCIA CREDIT, S. A.-===—-mommmmmmeeceeeeee
f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la
existencia o no de cambios significativos en los controles internos de
FINANCIA CREDIT, S. A., o cualesquiera otros factores que puedan
afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha
de su evaluacion, incluyendo la formulacion de acciones correctivas con
respecto a deficiencias o0 debilidades de importancia dentro de la
BN PIES@. —= === == === == o o e oo
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de Panama.
Para constancia, la presente declaracion jurada notarial fue leida a la
compareciente en presencia de los testigos, SIMION RODRIGUEZ
BONILLA, con cédula de identidad personal nimero nueve-ciento setenta
y cuatro-doscientos (9-174-200) y ALEXIS GUERREL RODRIGUEZ, con
cédula de identidad personal nimero ocho-cuatrocientos ochenta y seis-
seiscientos siete (8-486-607), mayores de edad, vecinos de esta ciudad,
personas a quien conozco y son habiles para ejercer el cargo, la
encontraron co Qrme, le impartieron su aprobacion y para constancia ||

firman todos juntos con los testigos antes mencionados, por ante mi, la

LS dhaNe,

IREZ OSCKLEZZAPATA AMAYA
P ‘ \ V4 A

- / ’
SIMIG{\I RODRIGUEZ BONIL ALEXIS GUEREL RODRIGUEZ
P ]

NORMA MARLENIS VELASCO CE

Notaria PUblica Duodécima
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