SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
FORMULARIO IN-A

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica

VALORES QUE HA REGISTRADO: Certificados de Participacion Fiduciarios Pablicos Rotativos en

Series
NUMERO DE TELEFONO: 303-8160
FACSIMIL 269-0910
DIRECCION DEL EMISOR Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5B Sur

Torre Banco General (Marbella), Piso 18
Ciudad de Panama

DIRECCION DEL CORREO
ELECTRONICO DEL EMISOR: andecole@bgeneral.com

Presentamos este informe de Informacién Anual cumpliendo con el Acuerdo N2 18-00 del 11 de
octubre del 2000 de la CNV, la informacion financiera esta preparada de acuerdo a lo establecido en
el Acuerdo No. 7-2002 del 14 de octubre de 2002 de la CNV.
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| PARTE
I INFORMACION DE LA COMPARNIA
A. Historia y Desarrollo del Fideicomiso Emisor:

Con fecha 5 de diciembre de 2012, Banco General, S.A. como Fideicomitente y Fideicomisario, y BG
Trust, Inc. como Fiduciario, constituyeron el Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica (el
“Fideicomiso Emisor”), con el principal objetivo de servir como vehiculo especial para causar que
ciertos créditos otorgados por Banco General, S.A. a Banco General (Costa Rica), S.A. se traspasaran a
uno o varios fideicomisos de garantia (los “Fideicomisos de Garantia”) para respaldar el pago de
certificados de participacién fiduciarios publicos rotativos a ser emitidos por BG Trust, Inc. actuando
como fiduciario (no a titulo personal) del Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica.

B. Pacto Social y Estatutos

El Fiduciario Emisor es BG Trust, Inc., es una sociedad inscrita en el Registro Publico de Panama en la
Ficha 444710, Documento 558830, desde el 9 de diciembre de 2003, con una duracién perpetua. BG
Trust, Inc. actia no en su capacidad individual, sino solamente como Fiduciario del Fideicomiso de
Creditos Banco General Costa Rica. El Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica estd
constituido conforme a la Ley 1 de 1984 de Panamd (la Ley de Fideicomiso de Panama) de
conformidad con un contrato de fideicomiso irrevocable celebrado entre el Fiduciario Emisor y Banco
General, S.A., en su caracter de Fideicomitente y Fideicomisario.

BG Trust, Inc., es una subsidiaria de propiedad total de BG Investment, Co., Inc, quien a su vez es
subsidiaria 100% de Banco General, S.A.

BG Trust, Inc. cuenta con licencia fiduciaria expedida por la Superintendencia de Bancos de Panama
mediante Resolucién 01-2004 de fecha 9 de enero de 2004.

C. Descripciéon de los Negocios del Fideicomiso Emisor

El Emisor de los Certificados de Participacion es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar
actividades comerciales o de negocios distintas a los fines y objetivos para los cuales fue creado.

El Fideicomiso Emisor se constituy6 con los siguientes fines y objetivos:

(i)  constituir los Fideicomisos de Garantfa segun los términos y condiciones de los mismos;

(ii) celebrar los Contratos de Participacion en los Créditos Bancarios, y garantizar que se
cedan las Participaciones de los Créditos Bancarios a los respectivos Fideicomisos de
Garantia, conforme lo estipulado en los Contratos de Participacién;

(iii) emitir los Certificados de Participacién y garantizar que el producto de la emisién y
venta de los Certificados de Participacion sean destinados a pagar al Banco, actuando a
titulo personal, el precio de las Participaciones de los Créditos Bancarios, conforme a lo
estipulado en los Contratos de Participacion; O—L
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(iv) tomar todas las acciones necesarias para garantizar que cada Fiduciario de Garantia
pueda ejercer todos los derechos que le corresponde en su condicién de participante
en el Crédito Bancario correspondiente, de acuerdo a los términos de los Contratos de
Participacién, a fin de utilizar los pagos que reciba del Banco en virtud de su
Participacidn en los Créditos Bancarios para cumplir con las obligaciones que tenga el
Fideicomiso Emisor en virtud de los Certificados de Participacion y demas Documentos
de la Emision;

(v) celebrar un Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia para facilitar el pago,
registro y transferencia de fondos de los Certificados de Participacion; y

(vi) cumplir con todas las demas obligaciones que le correspondan de acuerdo a los
Documentos de la Emision.

D. Estructura Organizativa

El Fideicomiso Emisor no cuenta con una estructura organizativa.
El siguiente cuadro muestra la estructura organizacional del Fiduciario Emisor:

Banco General, S.A.

1009 00%] 100%] 100% 1004 100%[ 100%|
Overseas Capital Finanzas Empresa BG Investment BG Valores, Banco Profuturo — Administradora
Market, Inc. y Generales, General de Co.,Inc. y S.A. General de Fondos de Pensiones y
Subsidiaria S.A. Seguros, S.A. Subsidiarias (Costa Rica), Cesantia, S.A.

|10 0%

BG Trust, Inc.
(Fiduciario Emisor)

Banco General, S.A. :

Negocio Bancario. Sociedad andnima registrada el 31 de diciembre de 1954 bajo las leyes de la
Republica de Panama. Su domicilio principal es Torre Banco General, Calle Aquilino de la Guardia y
Ave. 5 B Sur, ciudad de Panama, Republica de Panama.

Banco General (Costa Rica), S.A.

Negocio Bancario. Sociedad andnima registrada el 28 de marzo de 2007 bajo las leyes de la Republica
de Costa Rica. Su domicilio principal es en Escazu, Urbanizacion Trejos Montealegre, Edificio Torre
Banco general, segundo piso.

Empresa General de Seguros, S.A.
Operaciones de seguros y reaseguros. Sociedad anénima registrada el 31 de mayo de 1982 bajo las
leyes de la Republica de Panamd. Su domicilio es en Edificio Plaza 2000, Calle 50y 53 Pisos 1y 2.

BG Valores, S.A.

Corretaje de Valores, administracién de activos y operacion de un puesto de bolsa. Sociedad andnima
registrada el 16 de noviembre de 1987 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su domicilio es en
Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5ta B Sur.

DL
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Overseas Capital Markets, Inc. y Subsidiarias

Tenedora de acciones de Banco General (Overseas), Inc. y Banca Internacional. Sociedad registrada en
las Islas Caiman el 15 de febrero del 1985 bajo las leyes de las Islas Caiman. Su domicilio es en las
oficinas del Cayman National Bank and Trust, Co. Ltd., cédigo postal 1097, George Town, Gran
Caimadn, Islas Caiman.

BG Investment Co., Inc. y Subsidiarias

Corretaje de Valores, administracidn de activos, operacion de un puesto de bolsa y administracién de
fideicomisos. Sociedad andnima registrada el 26 de noviembre de 1990 mediante escritura publica
No. 9515 en la Notaria Quinta del Circuito, bajo las leyes de la Republica de Panam&. Su domicilio es
en Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5ta B Sur.

BG Trust, Inc.

Negocio Fiduciario. Sociedad anénima registrada el 9 de diciembre de 2003 bajo las leyes de la
Republica de Panama. Su domicilio es Torre Banco General, Calle Aquilino de la Guardia y Ave. 5 B Sur,
ciudad de Panama, Republica de Panama.

Finanzas Generales, S.A.

Arrendamiento financiero, compra y venta de facturas. Sociedad andnima registrada el 25 de enero
de 1980 bajo la ficha No. 49959 en la Notaria Quinta del Circuito, bajo las leyes de la Republica de
Panamad. Su domicilio es en Calle Aquilino de la Guardia y Avenida 5ta B Sur.

ProFuturo Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantia, S.A.

Administraciéon de Fondos de Pensién y Cesantia. Sociedad andnima registrada el 1 de diciembre de
1995 bajo las leyes de la Republica de Panama. Su domicilio es en Via Espafia y Calle Aquilino de la
Guardia, Edificio Via Espafia 120.

E. Propiedad, Planta y Equipo

No aplica

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

No aplica.

G. Informacidn sobre tendencias.

No aplica.

1. ANALIS!S DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso Emisor contaba con US$3,057 en depdsitos a la vista y
cuentas por cobrar por la suma de US$54,444 en concepto de intereses por cobrar a los Fideicomisos
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de Garantia de las Series B, Cy D de los Certificados de Participacién, en virtud de las Participaciones
en los Créditos Bancarios cedidas a dichos Fideicomisos de Garantia.

B. Recursos de Capital

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso constituido conforme a la Ley 1 de 1984 con la finalidad
primordial de servir como un vehiculo especial para emitir los Certificados de Participacion. En
consecuencia, el Fideicomiso Emisor no posee una estructura de capital.

C. Resultados de las Operaciones

Al 31 de diciembre de 2014, los Certificados de Participacion tenian la misma tasa de interés de los
Créditos Bancarios. Por tanto, el mismo no reporta ni pérdidas ni ganancias ya que sus ingresos
provienen de los intereses que generan las Participaciones en los Créditos Bancarios y sus gastos
corresponden a los intereses que le son pagados trimestralmente a los tenedores de los Certificados
de Participacién. Sin embargo existe un déficit neto, producto de gastos administrativos durante el
aho.

D. Analisis de perspectivas

Las perspectivas del Fideicomiso Emisor dependen exclusivamente de los flujos provenientes de las
Participaciones en los Créditos Bancarios cedidos a los Fideicomisos de Garantia constituidos a favor
de los Tenedores Registrados de cada Serie. El Deudor de los Créditos Bancarios es Banco General
(Costa Rica), S.A.
lt. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. ldentidad

1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

Federico Humbert Azcarraga - Director y Presidente

Nacionalidad: Panamefa

Fecha de Nacimiento: 18 de mayo de 1933

Domicilio Comercial: Via Italia y Calle Juan XXIll, Paitilla
Apartado Postal: 0816-00843, Panam3, Rep. de Panama
Correo Electrénico: fhumbert@bgeneral.com

Teléfono: 264-1191

Fax: 264-7379

Graduado en Administracién de Empresas de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana. Ex-
Presidente de la Camara de Comercio e Industrias de Panama (1949-1952).

Emanuel Gonzalez Revilla Jurado - Director y Vice-Presidente

Nacionalidad: Panameia
Fecha de Nacimiento: 20 de agosto de 1940 ' Ojl/
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Domicilio Comercial: Avenida Samuel Lewis, Torre HSBC Piso 11

Apartado Postal: 4084 Panama, 5, Panama
Correo Electrénico: erevilla@multiholding.com.pa
Teléfono: 264-4000

Fax: 263-1563

Egresado de Springhill College, Mobile, Alabama en Comercio. Ex-Presidente de la Asociacion
Bancaria de Panama (1970-1971 y 1974-1975); Ex Comisionado Principal de la Comisién Bancaria
Nacional (1971-1983, tres periodos consecutivos); Primer Presidente de la Asociacion Panamefia de
Bancos (APABANCOS) (1995-1996); Uno de los cinco miembros de la Comisién Presidencial que
redactd el Proyecto de Ley Bancaria que regula las operaciones bancarias de la Republica de Panama
(1996-1998); Ex Director de la Autoridad de la Regidn Interocednica (ARI) (1993-1994); Ex Presidente
de la Comision de Transicidn para la Transferencia del Canal de Panama (1995-1997); Ex Director de la
Comision del Canal de Panama (1995-1999); Ex Director de la Autoridad del Canal de Panama (2000-
2004). Ex Presidente de BellSouth Panama, S.A.

Felipe Motta Garcia De Paredes - Director y Vice-Presidente

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 30 de abril de 1940

Domicilio Comercial: Parque Industrial Costa del Este

Apartado Postal: 8406, Panama 7, Panama Rep. de Panama
Correo Electrénico: fmotta@felipemotta.com

Teléfono: 302-5555

Fax: 302-5558

Presidente y Gerente General de Felipe Motta e Hijo, S.A. Director de EGI, Petrdleos Delta, S.A.,
Grupo ASSA, S.A., ASSA Compaiiia de Seguros, S.A., Desarrollo El Dorado, S.A. y Hermanos Motta, S.A.

Raul Aleman Zubieta - Director y Secretario

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de febrero de 1953

Direccion Comercial: Torre Banco General — Piso E2
Apartado Postal: 0816-00843, Panama3, Rep. de Panama
Correo Electrénico: raleman@bgeneral.com

Teléfono: 210-8002

Fax: 265-0210

Egresado de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana en Administracion de Empresas con
una Maestria en Administracién de Empresas de Tulane University, New Orleans, Louisiana. Ex
Presidente de la Asociacidon Panamefia de Bancos (APABANCOS).

Alvaro Alfredo Arias Arias - Director

Nacionalidad: Panameifia OQ/
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Fecha de Nacimiento: 7 de diciembre de 1955

Domicilio Comercial: Edif. 909, Calle 50 y 74, San Francisco, piso 15
Correo Electrdénico: aarias@aramolaw.com
Teléfono: 270-1011

Egresado de Georgetown University, Washington, DC donde obtuvo licenciatura en Administracion de
Negocios y doctorado en Jurisprudencia

Guillermo Chapman lll - Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 22 de mayo de 1962

Domicilio Comercial: N/A

Apartado Postal: 0834-000135, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico: gchapman@empresagc.com

Teléfono: 303-5310

Fax: 303-5305

Graduado de Tufts University, MA donde obtuvo su licenciatura en Economia en 1984 vy
posteriormente realizé estudios de post grado en Southern Methodist University de Dallas TX
obteniendo su MBA en 1988

Emanuel Gonzalez Revilla Lince - Director

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 26 de noviembre de 1966

Domicilio Comercial: Avenida Samuel Lewis, Torre HSBC — Piso 11
Apartado Postal: 0832-1274, WTC, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico: egrevilla@multiholding.com

Teléfono: 305-1381

Fax: 263-1563

Graduado en Administracidn de Empresas con especializacién en Finanzas de The Wharton School de
la Universidad de Pennsylvania en Philadelphia, con una Maestria en Administracién de Empresas de
la Universidad de Miami, Florida.

Juan Raul Humbert Arias - Director y Tesorero

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 29 de junio de 1963

Direccién Comercial: Torre Banco General — Piso E2
Apartado Postal: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electronico: jrhumbert@bgeneral.com

Teléfono: 210-8090

Fax: 265-0217 OQ/
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Graduado en Administracién de Empresas de la Universidad de Notre Dame, South Bend, indiana, con
una maestria en Administracién de Empresas de la Universidad de Texas en Austin. Ex Director de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Ejecutivos Principales y Administradores del Fiduciario Emisor

Ratl Aleman Zubieta — Apoderado General

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de febrero de 1953

Direccién Comercial: Torre Banco General — Piso E2
Apartado Postal: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico: raleman@bgeneral.com

Teléfono: 210-8002

Fax: 265-0210

Egresado de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana en Administraciéon de Empresas con
una Maestria en Administracion de Empresas de Tulane University, New Orleans, Louisiana. Ex
Presidente de la Asociacién Panamefia de Bancos (APABANCOS).

Francisco Sierra Fabrega - Apoderado

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 10 de septiembre de 1964

Direccion Comercial: Torre Banco General — Piso E2
Apartado Postal: 0816-00843, Panamd, Rep. de Panama
Correo Electrénico: fsierra@bgeneral.com

Teléfono: 210-8030

Fax: 265-0210
Graduado en Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas y Administracion Internacional de
Georgetown University, Washington, DC, con Maestria en Administracion de Empresas de la

Universidad de Texas en Austin.

Juan Raul Humbert Arias - Apoderado

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 29 de junio de 1963

Direccion Comercial: Torre Banco General — Piso E2
Apartado Postal: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electronico: jrhumbert@bgeneral.com

Teléfono: 210-8090

Fax: 265-0217
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Graduado en Administracion de Empresas de la Universidad de Notre Dame, South Bend, Indiana, con
una maestria en Administracién de Empresas de la Universidad de Texas en Austin. Ex Director de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Michelle Nuiiez - Vicepresidente de Banca de Inversion

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 14 de octubre de 1973

Domicilio comercial: Torre Banco General — Piso 18
Apartado: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico: minunez@bgeneral.com

Teléfono: 303-8187

Fax: 265-0227

Graduada en Administracion de Empresas de Purdue University, con una maestria en Finanzas de
University of Louisville.

Ana Cecilia de Cole - Vicepresidente Asistente de Banca de Inversion y Fideicomisos

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 16 de mayo de 1965

Domicilio comercial: Torre Banco General — Piso 18
Apartado: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electronico: andecole@bgeneral.com

Teléfono: 303-8160

Fax: 265-0227

Obtuvo su Licenciatura en Finanzas en la Universidad Santa Maria la Antigua (USMA)

Valerie Voloj - Gerente de Banca de Inversion y Fideicomisos

Nacionalidad: Panameifia

Fecha de nacimiento: 29 de marzo de 1977

Domicilio comercial: Torre Banco General — Piso 18
Apartado: 0816-00843, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico: vvoloj@bgeneral.com

Teléfono: 303-8178

Fax: 265-0227

Posee Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Maria La Antigua
(USMA), Maestria en Derecho Bancario (LL.M) de Boston University, Massachusetts, Estados Unidos y
Maestria en Finanzas de Tulane University en conjunto con IESA.

2. Empleados de Importancia y Asesores del Fiduciario Emisor Q
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A la fecha de este IN-A, el Fiduciario Emisor no cuenta con ningun colaborador ni asesor, pero recibe
servicios administrativos de una empresa relacionada.

3. Asesores Legales

La firma de abogados Arias, Fabrega & Fabrega ha actuado y actuard como asesores legales externos
tanto del Fiduciario Emisor como del Fideicomiso Emisor en relacion con la presente Emision. Esta
firma asesoro en la preparacion de los Certificados de Participacion, del Contrato de Agente de Pago,
Registro y Transferencia, del Contrato de Puesto de Bolsa, del Prospecto Informativo y en el registro
de los Certificados de Participacion en la Superintendencia del Mercado de Valores y el listado en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Su direccion es:
Arias, Fabrega y Fabrega
Edificio Plaza 2000, Piso 15,
Calle 50 (Avenida 4ta Sur) y Calle 53
Apartado Postal 0816-01098
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel.: 205 7000
Fax: 205 7001

El contacto principal es Ricardo Manuel Arango. Su direccién de correo electronico es
rarango@arifa.com.

No ha habido asesores legales internos ni para el Fiduciario Emisor ni para el Fideicomiso Emisor
involucrados en la preparacion de este IN-A.

No existen ni existiran asesores legales internos ni para el Fiduciario Emisor ni para el Fideicomiso
Emisor,

4. Auditores
A continuacion detallamos los auditores del Fideicomiso Emisor y del Fiduciario Emisor:

Auditor Externo
KPMG Peat Marwick
Direccion Comercial: Edificio No. 54, Calle 50
Apartado Postal: Apartado 0816-01089 Panama, Rep. de Panama
Contacto Principal: Kuldip Singh
Correo Electrénico: ksingh@kpmg.com.pa
Teléfono: 208-0700
Fax: 263-9852

Auditor Interno
Direccion Comercial: Edificio Plaza 2000, Calle 50 O’Q/
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Apartado Postal: 0816-00843, Panam3, Rep. de Panama
Contacto Principal: Lic. José Montilla
Correo Electrdnico: jmontilla@bgeneral.com
Teléfono: 263-6800
Fax: 223-0361
5. Designacion por acuerdos o entendimiento

No aplica para el Fideicomiso Emisor ni para el Fiduciario Emisor.

B. Compensacion
El Fiduciario Emisor puede pagar dietas a los miembros de la Junta Directiva por su Participacién en la
Junta Directiva. A la fecha, el monto de dichas dietas no ha sido establecido. Los Directores del
Fiduciario Emisor no recibiran ningun otro tipo de compensacidn por su desempefio como Directores.
El Fiduciario Emisor no ofrecerd planes de opciones de acciones ni otro tipo de beneficios a los
miembros de la Junta Directiva.

C. Gobierno Corporativo
El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso y el mismo no se dedica a realizar actividades comerciales o
de negocios. Un fideicomiso no tiene Junta Directiva o de Accionistas. Por estas razones, el
Fideicomiso Emisor no ha establecido normas de gobierno corporativo.

D. Empleados

Al 31 de diciembre de 2014 el Fiduciario Emisor no cuenta con colaboradores y las funciones de
administracion son realizadas por ejecutivos de Banco General, S.A.

E. Propiedad Accionaria
El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso y no ha emitido ni emitird acciones.

El Fiduciario Emisor es una empresa panamefia, 100% subsidiaria de BG Investment Co., Inc. quien a
su vez pertenece en un 100% a Banco General, S.A.

El capital autorizado del Fiduciario Emisor es de 500 acciones comunes sin valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2014 no habia acciones en tesoreria. El Fiduciario Emisor no tiene compromisos
de aumentar el capital ni obligaciones convertibles.

El Fiduciario Emisor no tiene arreglos que incluyan a empleados en el capital, ni reconoce opciones de
acciones u otros valores.

Iv. ACCIONISTAS PRINCIPALES

o
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El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso constituido el 5 de diciembre de 2012 de conformidad con la
Ley 1 de 1984 de Panamd. Por lo tanto, no tiene aplicacién para esta emision la Seccion de
Accionistas del Acuerdo 2-10 de 2010 de la Superintendencia del Mercado de Valores.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Banco General, S.A. quien actda como Agente de Pago, Registro y Transferencia serd fideicomitente y
fideicomisario del Fideicomiso Emisor y fiduciario de los Fideicomisos de Garantia.

BG Investment Co., inc. y BG Valores, S.A., Casa de Valores y Puestos de Bolsa de esta Emision
respectivamente, son accionistas de la Bolsa de Valores y de Latinclear, y subsidiarias en un 100% de
Banco General, S.A., Fiduciario de Garantia de esta Emision.

BG Trust, Inc., el Fiduciario Emisor de esta Emisidn, es subsidiaria 100% de propiedad de BG
Investment Co., Inc., quien a su vez es subsidiaria en un 100% de Banco General, S.A.

El Deudor de los Créditos Bancarios es subsidiaria 100% de Banco General, S.A.

Los auditores externos del Fideicomiso Emisor y el Asesor Legal no tienen relacién accionaria, ni han
sido ni son empleados del Fideicomiso Emisor, ni de los Corredores de Valores, ni del Fiduciario
Emisor, ni del Fiduciario de Garantia.

El Asesor Legal de esta Emision sera el Agente Residente del Fideicomiso Emisor y de los Fideicomisos
de Garantia.

E! Lic. Ricardo Arango, socio del Asesor Legal de esta Emision es Director y Secretario de la BVP.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emisidon para su venta a un grupo de
inversionistas especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, directores, dignatarios,
ejecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Fideicomiso Emisor ni estas personas
tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Certificados de Participacion.

VI. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo estipulado en la Ley de
Valores:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con el Articulo 334 de la Ley de Valores y la Ley 18, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de los Certificados de
Participacién para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos, ni del
impuesto complementario, siempre y cuando los Certificados de Participacion estén registradas en la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y dicha enajenacion se dé a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado.
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Si los Certificados de Participacidn no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado, de conformidad con la Ley 18, (i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en
Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de los Certificados de
Participacion, calculado a una tasa fija de 10%, (ii) el comprador estard obligado a retenerle al
vendedor una cantidad igual al 5% del valor total de la enajenacién, como un adelanto respecto del
impuesto sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador
tendrd que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de 10 dias posteriores a la
fecha de retencidn, (iii) el vendedor tendrad la opcién de considerar la cantidad retenida por el
comprador como pago total del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y {iv) si la
cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto
de ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendrd derecho de recuperar la
cantidad en exceso como un crédito fiscal.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses

De conformidad con el Articulo 335 de la Ley de Valores, los intereses que se paguen sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, estaran exentos del Impuesto sobre la
Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado. En vista de que los Certificados de Participacién seran colocados a través
de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Certificados de Participacién no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los
intereses que se paguen a los Tenedores Registrados causaran un impuesto sobre la renta del 5% el
cual serd retenido en la fuente por el Fideicomiso Emisor.

Esta Seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Fideicomiso
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de
Panama dard a la inversion en los Certificados de Participacion. Cada Tenedor Registrado debers
cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversidn en los Certificados de
Participacion antes de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el
Fideicomiso Emisor tenga que hacer conforme a los Certificados de Participacién podrian cambiar en
el futuro y reconocen, ademds, que el Fideicomiso Emisor no puede garantizar que dichos Impuestos
no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar anuentes
que en caso que se produzca algin cambio en los Impuestos antes referidos o en la interpretacién de
las leyes o normas que los crean que obliguen al Fideicomiso Emisor a hacer alguna retencién en
concepto de Impuestos, el Fideicomiso Emisor hara las retenciones que correspondan respecto a los
pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda bajo los Certificados de Participacion, sin
que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas
deban ser asumidas por el Fideicomiso Emisor. En ningln caso el Fideicomiso Emisor sera
responsable del pago de un Impuesto aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales
de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacién fiscal
de dicho Tenedor Registrado, y en ninglin caso serdn los Tenedores Registrados responsables del pago
de un Impuesto aplicable al Fideicomiso Emisor conforme a las leyes fiscales de Panama.
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VIl. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion
1. Acciones y titulos de participacién
El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso y por tanto no ha emitido ni emitirad acciones.

Al 31 de diciembre de 2014, el Fideicomiso Emisor habia emitido Certificados de Participacion
Fiduciarios Publicos Rotativos en Series, detallados a continuacion:

Series Valor

Serie B USS 10,000,000
Serie C USS 10,000,000
Serie D USS10,000,000

2. Titulos de Deuda
El Fideicomiso Emisor no ha emitido titulos de deuda.
B. Descripcion y Derechos de los Titulos

1. Capital accionario.
No aplica.

2. Titulos de participacion.
Mediante Resolucién SMV No. 414-12 de 17 de diciembre de 2012, la Superintendencia del Mercado
de Valores autorizé al Fiduciario Emisor la oferta publica de Certificados de Participacién Fiduciarios
Publicos Rotativos en Series por un valor nominal total de hasta US$50,000,000.00, a ser emitidos en

forma rotativa, nominativa y registrada, sin cupones adheridos, en multiples series.

Los Certificados de Participacién al 31 de diciembre de 2014 emitidos, se detallan a continuacidn:

Series Valor Tasa de Interés Fecha de Vencimiento
Serie B 10,000,000 4.25% fija 20-dic-2015
Serie C 10,000,000 - 4.00% fija 20-jun-2017
Serie D 10,000,000 4.00% fija 20-dic-2017

3. Titulos de deuda

No aplica.

C. Informacion de Mercado : OQ/
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Los Certificados de Participacion Fiduciarios Publicos Rotativos en Series se encuentran listados en la
Bolsa de Valores de Panama.

Il PARTE
ESTADOS FINANCIEROS
Ver adjunto Anexo 1

IV PARTE
DIVULGACION

El informe de actualizaciéon Anual del Fideicomiso sera divulgado al publico a través de la pagina de
Internet de la Bolsa de Valores de Panama www.panabolsa.com a partir del 1 de abril de 2015.

J)/}/léhelle Nufiez 914(/%
Apoderada General

Ana Cecilia de Roux de Cole
Apoderada General

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
sera puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.”
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M KPMG Teléfono: (507) 208-0700
(5607) 263-9852

Apartado Postal 816-1089 Fax:
Panama 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Fiduciario del
Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan del Fideicomiso de Créditos Banco
General Costa Rica, con BG Trust, Inc. actuando como Fiduciario, los cuales comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados de resultados,
movimientos del fondo del fideicomisario y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion

explicativa.
Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

El administrador del Fideicomiso es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y por el control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panameia, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International "), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera del Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica, con BG
Trust, Inc. actuando como Fiduciario al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.
KPH b

23 de marzo de 2015
Panama, Republica de Panama




FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Activos

Depésito a la vista
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar
Total de activos

Pasivos y fondos del fideicomisario

Certificados de participacion por pagar
Intereses por pagar
Total de pasivos

Fondos del fideicomisario

Aportes del fideicomitente

Retiros del fideicomitente

Deficit acumulado

Total de fondos del fideicomisario

Total de pasivos y fondos del fideicomisario

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.

Nota

[620F~N

2014 2013
3,057 10,200
30,000,000 30,000,000
54,444 54,444
30,057,501 30,064,644
30,000,000 30,000,000
37,430 37,430
30,037,430 30,037,430
30,231 29,214
(9,898) (2,000)
(262) 0
20,071 27,214
30,057,501 30,064,644




FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

014 013
Ingresos
Ingresos por intereses 1,166,458 1,184,167
Total de ingresos 1,166,458
Gastos
Gastos por intereses 1,166,458 1,184,167
Gastos administrativos 262 0
Total de gastos 1,166,720 1,184,167
Déficit neto (262) 0

El estado de resultado debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.




FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Movimientos del Fondo del Fideicomisario

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Aportes recibidos
Retiro de aportes

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Aportes recibidos
Retiro de aportes

Déficit neto
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Aportes del
fideicomitente

Total de
fondos del
fideicomisario

1,000 1,000
28,214 28,214
(2,000) (2,000)
27,214 27,214

1,017 1,017
(7,898) (7,898)

(262) (262)
20,071 20,071

El estado de movimientos del fondo del fideicomisario debe ser leido en conjunto con las

notas que forman parte integral de los estados financieros.




FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Déficit neto
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
de las actividades de operacion:
Ingresos por intereses
Gastos por intereses
Cambios en activos y pasivos y operativos:
Préstamos por cobrar
Certificados de participacion por pagar
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Total
Flujos de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aportes de patrimonio fideicomitido
Retiros de patrimonio fideicomitido

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

(Disminucioén) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del aiio

2014 2013
(262) 0
(1,166,458) (1,184,167)
1,166,458 1,184,167
0 (30,000,000)
0 30,000,000
1,166,458 1,129,723
(1,166,458) (1,146,737)
0 (17,014)
(262) (17,014)
1,017 28,214
(7,898) (2,000)
(6,881) 26,214
(7,143) 9,200
10,200 1,000
3,057 10,200

El estado de flujo de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.
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FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

(1

Informaciéon General
El fideicomiso es administrado por la sociedad BG Trust, Inc., la cual esta incorporada bajo

las leyes de la Republica de Panama desde el afio 2003 e inici6 operaciones en enero de
2004. BG Trust, Inc. opera bajo Licencia Fiduciaria otorgada por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama, la cual le permite efectuar indistintamente negocios de
fideicomiso de acuerdo a la Resolucion Fiduciaria No. 001-2004.

Con fecha 5 de diciembre de 2012, Banco General, S. A. como Fideicomitente y
Fideicomisario, y BG Trust, Inc. como Fiduciario, constituyeron el Fideicomiso de Créditos
Banco General Costa Rica (el Fideicomiso de Créditos), con el objetivo de, causar que ciertos
créditos otorgados por Banco General, S. A. a Banco General (Costa Rica), S. A. se
traspasaran a uno o varios fideicomisos de garantia (los Fideicomisos de Garantia) para
respaldar el pago de certificados de participacion fiduciarios publicos rotativos a ser emitidos
por BG Trust, Inc. actuando como fiduciario (no a titulo personal) del Fideicomiso de Créditos
Banco General Costa Rica. Banco General, S. A. actiia como agente de pago, registro y
transferencia de la emision, lo cual incluye establecer y operar las cuentas administrativas y
operativas, pagar los gastos ordinarios y determinar los abonos a capital e intereses de los
certificados, entre otros deberes.

El Fiduciario mantiene a disposicion de la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama una garantia por B/.225,000 otorgada por una compafia de seguros local, y un
depésito en efectivo por la suma de B/.25,000 en un banco local, ambas en garantia para el
debido cumplimiento de sus obligaciones dimanantes de la Licencia Fiduciaria.

El negocio de fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No. 1 del 5 de enero de
1984, modificado por el Decreto Ejecutivo No.16 del 3 de octubre de 1984 y el Decreto Ley
No.5 de 2 de julio de 1997. El fideicomiso fue constituido el 5 de diciembre de 2012, de
acuerdo a las disposiciones de estas leyes.

E! Fideicomiso no tiene empleados, por consiguiente no tiene obligaciones de caracter laboral
y es Administrado por el Fiduciario.

Los fideicomisos son administrados por orden del Fideicomitente y se registran y controlan
separadamente de las operaciones regulares del Fiduciario. Son funciones del Fiduciario
realizar todas las transacciones de acuerdo a los parametros establecidos en los contratos de

fideicomisos.

Las condiciones generales mas importantes del Fideicomiso se presentan a continuacion:

o El Patrimonio del Fideicomiso consiste en un aporte inicial del Fideicomitente de B/.1,000
y por aquellos bienes muebles e inmuebles, corporales o de cualquiera otra naturaleza,
que de tiempo en tiempo sean traspasados en fideicomiso por el Fideicomitente, o por
terceras personas, al Fiduciario.




FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(2)

El Fiduciario podra emitir y vender mediante oferta publica certificados de participacion
fiduciarios publicos rotativos en denominaciones de B/.10,000 y multiplos enteros de dicha
denominacion, hasta por la suma de B/.50,000,000 en multiples series y ejercer todas las
funciones y responsabilidades inherentes al emisor de valores negociables.

Los certificados de participacion estaran respaldados exclusivamente por los activos del
Fideicomiso de Créditos y por un fideicomiso de garantia para cada serie constituido por
el Fiduciario del Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica, como
Fideicomitente, y Banco General, S. A., como Fiduciario, en beneficio de los tenedores de
los certificados de participacion cuyos activos consistiran principalmente participaciones
en créditos otorgados por Banco General, S. A. a Banco General (Costa Rica), S. A.
Cada serie de certificados de participacion emitidos estara garantizado por su propio
Fideicomiso de Garantia, independiente de las otras series.

El Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica utilizara los fondos provenientes de
la colocacién de los certificados de participacion principalmente para cancelar a Banco
General, S. A., el precio pactado por el traspaso de las participaciones en los créditos
otorgados a Banco General (Costa Rica), S. A.

El Fideicomiso permanecera en vigencia hasta que los certificados de participacion
emitidos y en circulacion hayan sido redimidos y las participaciones en los creditos
bancarios hayan sido pagados en su totalidad o hayan sido cedidos por el Fideicomiso; o
bien si el Fideicomiso es terminado de mutuo acuerdo.

Banco General, S. A., BG Trust, Inc. y sus respectivos accionistas, subsidiarias o
afiliadas, no garantizan o responderan por las obligaciones, utilidades o pérdidas
residuales del Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica incluyendo el pago de
los certificados de participacion.

La oficina principal del fiduciario esta ubicada en Urbanizacion Marbella, Avenida Aquilino De
La Guardia, Torre Banco General, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Base de Preparacion

(a)

(b)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros fueron aprobados por el Agente Fiduciario y autorizados para
su emision el 23 de marzo de 2015.

Base de Medicion
Estos estados financieros del Fideicomiso han sido preparados sobre la base de costo

histérico o costo amortizado.

Inicialmente el Fideicomiso reconoce los préstamos y las partidas por cobrar y los
depositos en la fecha en que se originan.
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FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(3)

(c)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y
en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal y funcional.

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacién han sido aplicadas consistentemente
por el Fideicomitente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

(a)

(b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo comprende depésitos a la vista que son rapidamente
convertibles a un monto conocido de efectivo y estan sujetas a un riesgo no significativo
de cambios en su valor.

Medicion de valor razonable

El valor razonable de un activo o pasivo financiero es el precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion (precio de salida).

Cuando se adquiere un activo o se asume un pasivo, el precio de la transaccion es el
precio pagado por adquirir el activo, o recibido por asumir el pasivo (precio de entrada). El
valor razonable inicial de un instrumento financiero es el precio de la transaccion.

El valor razonable de un instrumento se mide utilizando un precio cotizado en un mercado
activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las transacciones
de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para
proporcionar informaciéon para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.
Cuando un precio para un activo o pasivo idéntico es no observable se utilizara una
técnica de valorizacion que maximice el uso de variables observables relevantes y
minimice el uso de variables no observables. Dado que el valor razonable es una
medicion basada en variables de mercado (precios, rendimiento, margen de crédito, etc.),
se mide utilizando los supuestos que los participantes de mercado utilizarian al fijar el
precio del activo o pasivo.

El valor razonable de los instrumentos financieros en el Fideicomiso, es determinado
usando los precios provistos por mercados de valores, diversos medios electronicos de
informacién, custodios, creadores de mercado, corredores de bolsa, compafias
independientes especializadas en la valorizacién de inversiones, por administradores de
valores y bancos. Adicionalmente, en algunos casos el Fideicomiso usa técnicas de
valorizacién para calcular el precio de algunas de sus inversiones principalmente flujos de
efectivo descontados a la tasa de descuento adecuada para ese valor o instrumento.
Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital donde no es fiable estimar
un valor razonable, los mismos se mantienen al costo.
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FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(c)

(d)

(e)

("

(9)

Préstamos por cobrar

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo y generalmente originado al proveer fondos a un
deudor en calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor
razonable mas los costos de adquisicion y cualquier medicion subsecuente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las pérdidas
futuras por créditos.

Deterioro de activos

Los valores en libros de los activos del Fideicomiso son revisados a la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho indicativo
existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una perdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de resultados.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros por pagar son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los
costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado, utilizando

el método de tasa interés efectiva.

Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen conforme se devengan con base al
valor principal y a las tasas de intereses pactadas para todos los instrumentos financieros
presentados a costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Gastos de Administracion
Los gastos de administracion se reconocen en el estado de resultados cuando se

incurren. Los gastos de administracion pagados al Fiduciario, se calculan con base en
tarifas establecidas en el contrato de fideicomiso.
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FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(h)

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones ain
no Adoptadas

A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre de
2014, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados financieros.
Entre las mas significativas tenemos:

La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién
para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF 9 elimina
las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las ganancias
producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la entidad en este tipo
de obligaciones no se reconocen en el resultado del periodo.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas, con
revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas.

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que
inicien en o a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser
adoptada en forma anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco
integral para determinar cémo, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacién de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2017, con adopcién anticipada permitida.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene el Fideicomiso, la
adopcion de estas normas podria tener un impacto importante en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacion por la Administracion del
Fideicomiso.
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FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

(4)

(5)

(6)

Depésitos en Banco
El Fideicomiso mantiene un dep6sito en cuenta corriente por B/.3,057 (2013: B/.10,200), el cual

no devenga intereses.

Préstamos por Cobrar
La cartera de préstamos por cobrar por B/.30,000,000 fue dada en garantia para asegurar el

pago de los certificados de participacion, descritos en la nota 6.

Certificados de Participacién por Pagar

Mediante Resolucion No.414-12 de 17 de diciembre de 2012, emitida por la Superintendencia
del Mercado de Valores de la Republica de Panama, se autoriza a BG Trust, Inc. actuando
como fiduciario (y no a titulo personal) del Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica
a ofrecer mediante Oferta Publica, certificados de participacion fiduciarios rotativos por un
valor nominal total hasta de B/.50,000,000. Los certificados de participacién seran emitidos
en denominaciones de B/.10,000 y en multiplos enteros de dicha denominacion, con fecha de
vencimiento o redencién especifica. Igualmente, podran ser redimidos por el Emisor, a su
discrecion de forma total o parcial, en cualquier dia de pago de interés. Los certificados de
participacion devengaran una tasa de interés de 4% la Serie A, Cy D y de 4.25% la Serie B
cuyos intereses seran pagados trimestralmente. Cada Serie estara garantizada por los
bienes fiduciarios de los fideicomisos de garantia constituidos por el Fiduciario del
Fideicomiso de Créditos Banco General Costa Rica, como Fideicomitente y Banco General,
S. A. como Fiduciario y cuyos activos consistiran en participaciones de créditos bancarios
otorgados por Banco General, S. A. a Banco General (Costa Rica), S. A.

La fuente de pago de los certificados de participacion son los flujos provenientes de los pagos
que reciban los Fideicomisos de Garantia de Banco General, S. A., en virtud de su participacion
en los créditos bancarios cedidos para cumplir con las obligaciones que tenga el Fideicomiso
Emisor en virtud de los Certificados de Participacion.

El saldo de los certificados de participacion por pagar se detalla a continuacion:

Tasa de Fecha de
Series interés  vencimiento 2014 2013
Serie A — tasa fija 4.00%  20-dic-2014 0 20,000,000
Serie B — tasa fija 4.25%  20-dic-2015 10,000,000 10,000,000
Serie C — tasa fija 4.00%  20-jun-2017 10,000,000 0
Serie D - tasa fija 4.00%  20-dic-2017 10,000,000 0
Total 30,000,000 30,000,000

Los certificados de participacion por pagar de la Serie A, fueron redimidos anticipadamente el
22 de septiembre de 2014, previa notificacion a la Superintendencia del Mercado de Valores.
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Notas a los estados financieros

(7)

(8)

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, la renta proveniente de los intereses ganados sobre
depositos en bancos locales y extranjeros, de bonos u otros titulos registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama, y de
valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y semi — auténomas, estan
exentas del pago del impuesto sobre la renta.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

El Agente Fiduciario administra los riesgos de instrumentos financieros basados en las
politicas establecidas por la Compaiia Controladora de su Matriz. El Fiduciario considera
que los principales riesgos que afectan los activos y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera son los riesgos de crédito, mercado, liquidez y tasa de interés.

(a) Riesgo de credito
Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad del
Fideicomiso no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer
de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Fideicomiso adquirié el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen
limites de pais, limites por industria y limites por deudor. EI Fiduciario, vigila
periddicamente la condicién financiera de los deudores y emisores de instrumentos
financieros en el estado de situacién financiera del Fideicomiso.

A continuacién se detallan los factores de mayor incidencia en el riesgo de crédito del
Fideicomiso y las premisas utilizadas para esta revelacion:

— Deterioro en préstamos y depésitos en bancos:
El deterioro en los préstamos y depdsitos en bancos se determina comparando el
valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de este activo. Al 31 de
diciembre de 2014, el Fideicomiso no mantenia deterioro en préstamos ni en los

depésitos en bancos.

(b) Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Fideicomiso se reduzca por causa

de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio divisas, por movimientos en
los precios de las acciones o por el impacto de otras variables financieras, que estan
fuera del control del Fideicomiso.

El Fiduciario ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de mercado en su
cartera de préstamos y otros activos financieros que pueden ser producto de movimientos
en las tasas de interés, riesgo de credito.

(c) Riesgo de liquidez
Consiste en el riesgo de que el Fideicomiso no pueda cumplir con todas sus obligaciones,
por causa, entre otros, de la reduccion en el valor de las inversiones y la falta de liquidez

de los activos.
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros

Las politicas de administracion de riesgo del Fiduciario, establecen limites de liquidez que
determinan la porcion de los activos, que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; limites de composicion de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de

plazo.

El siguiente cuadro detalla los activos y pasivos del Fideicomiso agrupados por sus

vencimientos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Activos:
Depositos a la vista
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar

Pasivos:

Certificados de participacion por pagar

Intereses por pagar

Posicion neta

Activos:
Depésitos a la vista
Préstamos por cobrar
Intereses por cobrar

Pasivos:

Certificados de participacion por pagar

Intereses por pagar

Posicion neta

(d) Riesgo de tasa de interés

2014
Hasta 3 De3mesesa De1afoa

meses 1 ano 5 anos Total
3,057 0 0 3,057
0 10,000,000 20,000,000 30,000,000
54,444 0 0 54,444
57,501 10.000.000 20.000.000 30,057,501
0 10,000,000 20,000,000 30,000,000
37,430 0 0 37,430
—37.430 10,000,000 20,000,000 30.037,430
20,071 0 0 20,071

2013
Hasta 3 De3mesesa De1afioa

meses 1 ano 5 aios Total
10,200 0 0 10,200
0 20,000,000 10,000,000 30,000,000
54,444 0 0 54,444
64644 20,000,000 10.000,000 30,064,644
0 20,000,000 10,000,000 30,000,000
37,430 0 0 37,430
—37,430 20,000,000 10.000,000 30,037,430
27 214 0 0 27.214

El riesgo principal al cual esta expuesto es al de pérdida de fluctuaciones en los flujos de
caja futuro, valores razonables de los instrumentos financieros, debido a los cambios en
El riesgo de la tasa de interés es administrado
principalmente a través de monitoreo de las brechas de tasas de interés.

las tasas de interés del mercado.
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(9

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Fideicomiso en base a los
plazos de reprecio de las tasas de interés en los activos y pasivos financieros.

2014
De 3 meses De1ad
a1 afio 5 aﬁ Total
Activos:
Préstamos por cobrar 10,000,000 20,000,000 30,000,000
10,000,000 20,000,000 30,000,000
Pasivos:
Certificados de participacion por pagar 10,000,000 20,000,000 30,000,000
10,000,000 20,000,000 30,000,000
Total sensibilidad de tasa de interés 0 0 0
2013
De 3 meses e 1 afi
a1afo 5 aﬁ Total
Activos:
Préstamos por cobrar 20,000,000 10,000,000 30,000,000
20,000,000 10,000.000 30,000,000
Pasivos:
Certificados de participacién por pagar 20,000,000 10,000,000 30,000,000
20,000,000 10,000,000  30.000.000
Total sensibilidad de tasa de interés 0 0 0

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
La Administradora del Fideicomiso ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de los instrumentos financieros no presentados a su valor razonable en el estado de

situacion financiera:

e Préstamos por cobrar / certificados de participacion por pagar
El valor razonable estimado para las préstamos por cobrar / certificados de participacion
por pagar representa la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros estimados a
recibir. Los flujos de efectivos previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado

para determinar su valor razonable.

El Fideicomiso mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

Variables de Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos, sin ajustes, para activos o
pasivos idénticos a los que el Fideicomiso puede acceder en la fecha de medicion.

Variables de Nivel 2: Variables distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir,
derivados de los precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados utilizando precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos y otras técnicas de
valoracion donde los datos de entradas significativos son directamente o indirectamente

observables en un mercado.
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Notas a los estados financieros

Variables de Nivel 3: Variables no observables para el activo o pasivo. Esta categoria
contempla todos los instrumentos en los que la técnica de valoracion incluyen variables no
observables y los mismos tienen un efecto significativo en la medicion del valor razonable.
Esta categoria también incluye instrumentos que son valorizados, basados en precios
cotizados para instrumentos similares para los cuales hay que hacer ajustes significativos
usando variables no observables, supuestos, o ajustes en los cuales se utilizan datos no
observables o subjetivos cuando hay diferencias entre los instrumentos.

El valor en libros y valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros significativos no
presentados a su valor razonable en el estado de situacién financiera del Fideicomiso se

resume como sigue:

2014 2013
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activos:
Préstamos por cobrar 30,000,000 29,759,000 30,000,000 30,007,000
30,000,000 29,759,000 30,000,000 30.007,000
Pasivos:
Certificado de participaciéon por pagar 30,000,000 29,759,000 30,000,000 30,007,000

130,000,000 20759000  30.000.000  30,007.000

Los activos y pasivos financieros no presentados a valor razonable en el estado de situacion
financiera son clasificados en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.

Esta estimacion es subjetiva por su naturaleza e involucra incertidumbre y elementos criticos de

juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o
criterios pueden afectar en forma significativa la estimacion.
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26 de marzo de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.-

Ref.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA SERIE “B” DEL FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

Estimados senores:

En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie “B” de la
emision de Certificados de Participacion Fiduciarios Publicos Rotativos por la suma de
hasta US$50,000,000.00 del FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA
RICA, por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2014, los bienes que
constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Cuenta de Ahorros en Banco General, S.A. por la suma de US$1,020.97.
2. Participacion en crédito a Banco General (Costa Rica), S.A. por la Suma de
US$10,000,000.00.
Sin otro particular, nos despedimos.
Atentamente,

Banco General, S. A Fiduciario

o 4

Janina Chen
Subgerente U VPA de Operaciones
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ﬁ' Banco General

26 de marzo de 2015

Seriores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.-

Ref.. FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA SERIE “C” DEL FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

Estimados sefiores:
En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie “C” de la
emision de Certificados de Participacion Fiduciarios Publicos Rotativos por la suma de
hasta US$50,000,000.00 del FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA
RICA, por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2014, los bienes que
constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:

1. Cuenta de Ahorros en Banco General, S.A. por la suma de US$500.63.

2. Participacién en crédito a Banco General (Costa Rica), S.A. por la Suma de

US$10,000,000.00.

Sin otro particular, nos despedimos.

Atentamente,

Banco General, S A — Fiduciario

( __74 X
//4/8/( / - /b/WM..__ \CJAQ‘J‘\J

j’:(_hf
fia de Péng d/ Janina Chen
Subgerente VPA de Operaciones




‘ﬁ' Banco General

26 de marzo de 2015

Seriores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Ciudad.-

Ref.: FIDEICOMISO DE GARANTIA DE LA SERIE “D” DEL FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
Estimados sefores:
En nuestra condicion de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia de la Serie “D” de la
emision de Certificados de Participacion Fiduciarios Publicos Rotativos por la suma de
hasta US$50,000,000.00 del FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA
RICA, por este medio certificamos que al 31 de diciembre de 2014, los bienes que
constituian el patrimonio fideicomitido eran los siguientes:
1. Cuenta de Ahorros en Banco General, S.A. por la suma de US$500.63.
2. Participacion en crédito a Banco General (Costa Rica), S.A. por la Suma de
US$10,000,000.00.
Sin otro particular, nos despedimos.

Atentamente,

Banco General, S.A. - Fiduciario

~—8dfia de Peng x Janina Chen
Subgerente v VPA de Operaciones
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HEPUBLICA L. TANANE, Joame nor i AM

£ IpAPEL NOTARIAL

POSTALIA42248; '}
NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

En mi Despacho Notarial en la Ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del
Circuito Notarial del mismo nombre, a los Veinticinco (25) dias del mes de marzo del afio dos
mil quince (2015), ante mi, Licenciado RAUL IVAN CASTILLO SANJUR, Notario Publico
Décimo del Circuito de Panamd, portador de la cédula de identidad personal ntimero cuatro-‘
ciento cincuenta y siete- setecientos veinticinco (4-157-725), comparecieron personalmente:
FEDERICO HUMBERT AZCARRAGA, var6n, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de
esta ciudad, con cédula de identidad personal niimero ocho-setenta y dos — ochocientos cuarenta
y uno (No.8-72-841), JUAN RAUL HUMBERT, varon, panamefio, mayor de edad, casado,
vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos treinta-mil
ciento cuarenta nueve (No. 8-230-1149), RAUL ALEMAN ZUBIETA, varén, panamefio,
mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal niimero ocho-
doscientos treinta y dos-cuatrocientos veinte y siete (No0.8-232-427), FRANCISCO SIERRA,
varon, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad
personal nimero PE- dos-‘novecientos cuarenta y dos (No. PE-2-942), Presidente, Tesorero,
Vicepresidente Ejeéutivo y Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas,
respectivamente de FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA
inscrito a la Ficha cuatrocientos cuarenta y cuatro mil setecientos diez (444710), Imagen
qﬁinientos cincuenta y ocho mil ochocientos treinta (558830), de la Seccion de Micropelicula
(Mercantil) del Registro Pablico, todos con residencia en Panamd, Distrito de Panama, Provincia
de Panamd, personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de Octubre de dos mil dos de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama , por este medio dejan
constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:- - - - === = === - oo oo

PRIMERO: Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero correspondiente al
Treinta y uno de (31) dias del mes de diciembre del afio dos mil catorce (2014) de

FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA

SEGUNDO: ----- Que a sus juicios, el Estado Financiero no contienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de

importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
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noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones
hechas en dicho informe no sean-tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las
que fueron hechas. == - = - - - - - oo e e e oo
TERCERQ: Que a sus juicios el Estado Financiero y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion
financiera y los resultados de las operaciones de FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO
GENERAL COSTA RICA, correspondiente al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil
catorce (2014). - - - - - - - - - - oo e e e e e e e oo
CUARTO: Quelos firmantes: = === === === oo mm oo oo m e e oo oo e -
4.1  Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la
EIPIESA.L= = = = = = = = = = = = = = %= = === e e e e e mm e m oo eeeaoo----
4.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacion de
importancia sobre FIDEICOMISO DE CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA-,
sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han
sido preparados. == - === === mmm e e e mm e oo oo e
43 Han evaluado la efectividad de los controles internos de FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA dentro de los noventa (90) dias previos a la
emision del Estado Financiero. = = = ~ == = = = = = = s s oo m o e o e e e e o oo
4.4  Han presentado en el Estado Financiero sus conclusiones sobre la  efectividad de los
controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esta fecha. - - - - - - ----------
QUINTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA los siguientes: - = == = === ~==--------
5.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
controles internos que puedan afectar negativamente la capacidad de FIDEICOMISO DE
CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA para registrar, procesar y reportar
informacion financiera, e indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles
INEINOS. = = = = = = == == m e e mm o oo e e e e e e m o e oo oo
5.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u otros empleados
que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de FIDEICOMISO DE

CREDITOS BANCO GENERAL COSTA RICA = === === === == oo oo ommeeeceee e m e
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NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA \\i
! SEXTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no
2 de cambios significativos en los controles internos de FIDEICOMISO DE CREDITOS
3 BANCO GENERAL COSTA RICA, o cualquiera otros factores que puedan afectar en forma
4 importante tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la
° formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia
6
dentro de la empresa.- - - - - == - - - o m e e e
7
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de
8 . .
Valores de la Republica de Panama: - - - - - - Asi terminaron de exponer Los Declarantes y leida
9
como le fue esta diligencia en presencia de los testigos instrumentales Diégenes Ramoén
10
Arosemena, portador de la cédula de identidad personal nimero seis — veinticuatro —
11
cuatrocientos treinta (No.6-24-430) y Carmen Rodriguez, portadora de la cédula de identidad
12
personal numero ocho — setecientos diez — mil quinientos cincuenta y dos (No.8-710-1552),
13
varén y mujer, panamefios, mayores de edad y vecinos de esta ciudad a quienes conozco y son
14
habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y la firma
15 )
todos para su constancia, por ante mi, el notario que doy fe.
16 :
17
Los Declarantes:
18
19 @
20 ) ;
FEDERICO HUMBERT AZCARRAGA RAUL AI/EMAN ZUBIETA
21
22
23 ﬂ Y e YV " AL g f—
AN RAUL HUMBERT SIERRA
24
25
26
Los Testigos,
28 ’ W
S RAMON AROSEME
29
30
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