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PRIMERA PARTE

I.  INFORMACION DE LA EMPRESA

A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL BANCO

e HIsTORIA DEL EMISOR

Capital Bank, Inc., el Emisor, fue constituide en la Replblica de Panama, mediante Escritura
Publica No. 7856 del 3 de agosto de 2007 y opera bajo una licencia bancaria general emitida
por la Superintendencia de Bancos de Panama, segln Resolucidn $.B.P. No.153-2007 emitida el
S de octubre de 2007, la cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en
Panama o en el exterior. El Emisor abrié operaciones al pablico en el mes de enero de 2008. La
oficina principal del Emisor esta localizada en Calle 50, PH Global, apartado postal 0823-05992
Panama Republica de Panama. Correos electronicos rescobar@capitalbank.com.pay
rbroce@capitalbank.com.pa. Teléfono 209-7000 y Fax 203-7051.

El Emisor posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacion de las siguientes
subsidiarias: Capital Factoring & Finance, Inc.,, Capital Business Center, S.A., Capital
International Bank, Inc., Capital Emprendedor, S.A., Capital Trust & Finance, Inc. y Capital
Leasing & Finance Solution, 5.A.

Las principales dreas de negocios en los que el Emisor participa son: banca privada, banca
internacional, banca empresarial, banca personal, tarjetas de créditos, factoring, leasing y
fideicomisos.

EVENTOS SIGNIFICATIVOS

El Emisor inicio operaciones en enero de 2008, concentrandose en el negocio de banca
corporativa y banca privada, en la Zona Libre de Colén y en la ciudad de Panama.

En febrero de 2008, inici¢ operaciones Capital Factoring & Finance, ampliando el negocio a
través de la compra con descuento de facturas emitidas por terceros. Luego en agosto de
2009, inicio operaciones Capital Business Center con la finalidad de dedicarse a la tenencia y
administracién de bienes inmuebles.

Posteriormente en 2010, adquirieron Capital International Bank, la cual tiene una trayectoria
de 15 afios y estd ubicado en la Isla de Montserrat, la cual es un Territorio de Ultramar
dependiente del Reino Unido y se encuentra al sureste de la isla de Puerto Rico, en aguas del
Mar Caribe. La jurisdiccién de Montserrat presenta una estabilidad social, politica y econémica
que representa seguridad y confianza para los clientes del Capital International Bank.

En diciembre de 2010, el Emisor inicia operaciones Capital Emprendedor, 5.A., empresa
enfocada en el desarrollo y crecimiento de las PYMES {(pequefias y medianas empresas} y los
emprendedores de nuestro pajs, a través de la capacitacion y talleres.
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En febrero de 2011, el Emisor incursiona en el negecio de administracion de fideicomisos de
diferente naturalezas a través de Capital Trust & Finance Inc., y en abril de 2011, se inicia el
negocio de arrendamiento financiero a través de Capital Leasing & Finance Solution.

Ademas, el Emisor es socio de Telered, S.A., el mas grande facilitador tecnolégico de pagos
electronicos en Panama quien opera el Sistema Clave, como también es accionista de Optima
Compafiia de Seguros, una compafiia de seguros con capital panamefio,

Actualmente el Emisor construye su nueva sede que estard ubicada en la Ave. Nicanor de
Obarrio, calle 50 a un costado del Parque Harry Strung.

Durante el cuarto trimestre el periodo 2012, la Calificadora de Equilibrium otorgd al Emisor
calificacion de riesgo BBB.pa {perspectiva estable) con base a la informacién interina no
auditada al 30 de junio y 30 de septiembre de 2012.

La calificacion refleja:

e Unaadecuada capacidad de pagar el capital e intereses

En los términes y condiciones pactados.
» Llacapacidad probada de crecimiento en activos productivos.
e Disminucidn gradual de las concentraciones.
o Mayor generacidn de ingresos recurrentes y su diversificacion.
e Crecimiento posicionamiento.

Para el afio 2012 Capital Bank, Inc., apertura dos sucursales, una en la Ciudad de David,
Provincia de Chiriquf v la otra en el Centro Comercial El Dorado en la Ciudad de Panama4;
adicionalmente, se da una implementacion de cajeros automaticos, integracidn de ias tarjetas
de créditos y débitos a nuestra gama de productos y servicios bancarios, afiliacion a Epago
como una opcidn para el pago de obligaciones de nuestros clientes y desarrollo de nuestro
primer plan de fidelizacién Capital Bank con grandes beneficios para los tarjetahabientes.

En el afio 2013 el Capital Bank finaliza el proyecto capital net para brindarles a sus clientes y
publico en general los servicios de banca en linea de manera completa y eficiente.

Durante el afio 2013 Great Place To Work calificd a Capital Bank como una de las mejores
empresas para trabajar.

En el afio 2014 Capital Bank, Inc. firma la compra de la empresa Optima Compafiia de Seguros,
S.A., la cual se implementara en el afio 2015; asi como la creacidn por parte de nuestros
accionistas de Capital Asset Consulting, Inc., una firma especialmente constituida para la
administracion y asesoria personal vy especializada, de los patrimonios de nuestros clientes
tanto locales como extranjero.
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Las principales areas de negocios en los que el Emisor participa se describen a continuacion:

B. PACTO SOCIALY ESTATUTOS

e JUNTA DIRECTIVA

Segun el articulo noveno del Pacto Social, |a Junta Directiva constara de no menos de siete {7)
ni mas de once {11) miembros con los suplentes que sean necesarios, los cuales seran
nombrados por la Junta General de Accionistas o por la Junta Directiva. Bajo este mismo
articulo, se establece que la Junta Directiva estara encargada de la administracién de los
negocios del Emisor. Cualquier Director podra ser removido de su cargo por la Junta General
de Accionistas con o sin justa causa.

DIGNATARIOS

Segdn el articulo décimo del Pacto Social, los Dignatarios de la sociedad, quienes serdn
designados por la Junta Directiva, serdn un Presidente, un Tesorerg y un Secretario. Asimismao,
se podrd elegir uno o més Vice-Presidentes, sub-tesoreros o sub-secretarios, asi como Agentes
y empleados que se estime conveniente.

REPRESENTACION LEGAL

Segudn el articulo décimo primero del Pacto Social, el Presidente ejercera la representacion
legal de la sociedad. En su ausencia, la representacion legal la ostentard, en su orden, los
Vicepresidentes, el Tesorero y el Secretario.

DERECHO DE ADQUISICION PREFERENTE

Segun el articulo cuarto del Pacto Social, en cada nueva emision de acciones, ios accionistas
tendrin el derecho preferente de suscribir las acciones por emitirse en proporcién a las
acciones de que a razén sean propietarios.

DERECHOS DE VOTO

El Pacto Social del Emisor no contiene ninguna clausula con relacién a los derechos de votos de
directores, dignatarios, ejecutivos o administradores con relacion a (i} la facultad de votar en
una propuesta, arreglo o contrato en la que tenga interés; (i} la facultad para votar por una
compensacion para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva; (iii} retiro o no retiro
de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad; o {iv) numero de
acciones requeridas para ser director o dignatario.

CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS

El Pacto Social no establece ninguna clausula que prohiba la celebracién de contratos entre el
Emisor y uno o mas de sus Directores o Dignatarios, o algin negocio en los que tengan
intereses directos o indirectos.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

o GIRO NORMAL DEL NEGOCIO
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Banca Privada

Nuestro concepto consiste en una gestion patrimonial integrada. A través de la cual se
brindan; cuentas corrientes, cuenta de ahorros, depdsitos a plazo y servicios bancarios
adicionales como lo son: transferencias locales e internacionales, confirmacién de envio de
transferencias, cheques de gerencia, giros, cajillas de seguridad y garantias bancarias. Ademds,
ofrecemos Banca en linea la cual permite efectuar traspaso de fondos y transferencias
internacionales.

Banca Internacional

Comprende el manejo tanto de los activos como pasivos extranjeros de Capital Bank. En la
parte de captacion se manejan todos los productos y servicios bancarios apertura de cuentas
corrientes; ahorros; depdsitos a plazo fijo; préstamos prendarios; tarjetas de crédito; banca en
linea; etc) y se ofrecen a aquellos clientes extranjeros personas naturales o juridicas) cuya
fuente de fondos y lugar de residencia u operacién es en el extranjero. Por el lado de la
colocacion, se ofrecen préstamos a término o lineas de crédito a empresas corporativas en
Latinoameérica y el Caribe para financiar sus necesidades de capital de trabajo o comercio
exterior,

Banca Empresarial

La misma estd orientada a clientes Corporativos y Comerciales, ofreciendo los siguientes
productos: lineas de créditos rotativas, cartas de crédito, préstamos comerciales, préstamos
comerciales hipotecarios, cuenta corrientes, cuenta de ahorros, depdsitos a plazo y servicios
bancarios adicionales como lo son transferencias locales e internacionales, confirmacion de
envio de sus transferencias, cheques de gerencia y giros. Ademas, ofrecemos Banca en linea la
cual permite efectuar traspaso de fondos y transferencias internacionales.

Banca Personal

Orientada a ofrecer una gama de productos como lo son: préstamos personales, préstamos de
jubilados, préstamos de auto, préstamos hipotecarios y tarjetas de créditos.

Capital Factoring & Finance Inc

Orientada a promover en las diferentes empresas de la localidad, estrategias para el manejo
de los flujos de capital de manera eficiente.,, mediante los servicios de Prefactoring vy
Factoring. :

Capital Leasing & Financial Solutions, 5.A.

Brinda financiamiento dirigido a la adquisicion o reposicion de equipo rodante para uso
comercial, adquisicion de equipo pesado, adquisicion de equipo médico hospitalario,
adquisicion de equipo rodante para uso de ejecutivos de empresa, adquisicion o reposicién de
equipo industrial o de oficina, adquisicién de computadoras y accesorios.
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Capital Trust & Finance Inc.

Atiende de manera personal las necesidades de los clientes ofreciéndole los servicios de
fideicomisos de garantia, fideicomisos de administracién de patrimonio y fideicomisos de
inversion,

DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

El banco compite directamente en el mercado nacional en el crédito corporativo, crédito
comercial y crédito de consumo. La administracidn de! banco considera gue su principal
competencia se encuentra en la Banca Panamefia Privada y en algunas subsidiarias de bancos
extranjeros que participan activamente del crédito corperativo, comercial y de consumo.

LiTiGios LEGALES

A la fecha de este informe, El Emisor no tiene litigios legales pendientes.

SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama, ni ha sido objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panams,
5.A.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisar es duefio del 100% de las siguientes subsidiarias:

Capital Bank, Inc.

i ] [ ] | 1 |
Capital Factoring Capital Business Capital Capital Leasing & Capital Trust & Capital
& Finance Center international Bank Financial Solutions| Finance Emprendedor
100% 100% 100% 100% 100% 100%

= Capital Factoring & Finance, Inc.: Compafila panamefia que inicié operaciones en
febrero de 2008, dedicada a la compra con descuento de facturas emitidas por
terceros.

o Capital Business Center, 5.A.: Compafia panamefia que inicio operaciones en agosto
de 2009, dedicada a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

o Capital International Bank, Inc. {antes Bancolat Overseas, Ltd.): Sociedad organizada
conforme a las leyes de Monserrat, Islas Virgenes Britanicas, posee licencia bancaria
otorgada por la Autoridad Reguladora de Monserrat.

s Capital Leasing & Finance Solution, 5.A.: Compaiiia panamefia, que inicié operaciones
en el mes de abril de 2011, la cual se dedicara al negocio de arrendamiento financiero,

e Capital Trust & Finance, Inc.: Compafila panamefa la que inicid operaciones en
febrero de 2011, gue se dedicara al negocio de fideicomisos.

¢ Capital Emprendedor, S.A.: Compafiia panamefia que inicidé operaciones en el mes de
diciembre de 2010, dedicada a la capacitacion de pequefias y medianas empresas.
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E. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS, NETO

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto del Emisor representan al 31 de diciembre de
2014 el 0.83% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Mobiliario

¥ equipo de Equipo de Equipo Propiedades
Terreno oficina computadora rodante arrendadas Total
2014
Costo
Saldo al inicio del afio 6,081.852 1,946,994 3,568,258 201,950 2,600,104 14,459,158
Compras - 550,286 1,637,030 141494 - 2328810
Saldo al final del afio 6,081 852 2497280 5205288 343444 2,660,104 16,787,968
Depreciacién y amortizacion
acuinuladas
Saldo al inicio del afio - 844,890 2,150,729 58221 1,396470 4450310
Gasto - 443,043 839,727 37.884 330,982 1,651,036
Saldo al final del afio - 1,287,933 2,990,456 96,105 1,727452 6,101,946
Saldo neto 6,081,852 1,209,347 2214832 247,339 932,052 10,686,022

La propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto se presentan al costo de adquisicién, neto
de la depreciacién y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

F. INVESTIGACION Y DESAROLLO, PATENTES, LICENCIAS

El Emisor no ha invertide suma material en la investigacion y desarrollo de patentes en los
ultimos afos.

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

Los mas recientes avances del Emisor en innovacion y tecnologia son:

* Cambio en la plataforma SAN.

* Migracion a Servidores tipo cuchillas.

e Inicio para la renovacion de todas las laptop.

e Segundo canal de enlace entre casa matiz y IDC (Internet Data Center).

Con estas implementaciones el Emisor espera incrementar sus niveles de eficiencia laboral y
proveer a sus clientes las mas avanzadas y seguras vias para realizar transaccicnes y consultas.
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Il. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 31 DE

DICIEMBRE DE 2014

A. LIQUIDEZ

Al 31 de diciembre de 2014 los activos liquidos, conformado por efectivo, depdsitos a la vista
en bancos locales y extranjeros, y depdsitos a plazo en bancos locales y extranjeros con
vencimientos originales menores de 90 dias totalizaban U$5237,038,255 respondiendo por el

A

18.3% de los activos totales. El desglose de los activos liguidos se detalla a continuacién:

2014 2013

Efectivo y efectos de caja 15,707,111 14,061,723
Depdsitos a la vista en bancos locales y extranjeros 60,938,809 39,029,266
Depdsitos a plazo en bancos locales y extranjeros 175,592,335 140,466,817

252,238,255 193,557,806
Menos:
Depdésitos a plazo fijo en bancos locales y
extranjercs con
veneimientos originales mayores de 90 dias 15,200,000 14,200,000
Total 237,038,255 179,357,806

El Comité de Activos y Pasivos [ALCOY), asignado por la lunta Directiva, vigila periédicamente la
disponibilidad de fondos Hquidos dado que el Emisor estd expuesto a requerimientos diarios,
cuentas corrientes, depdsitos a vencimiento y desembolsos de préstamos

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los requerimientos de
sus operaciones y cumplir con sus compromisas. El riesgo de liquidez ocasionado por descalce
de plazos entre activos y pasivos es medido utilizando el Gap de liquidez o Calce Financiero.

A continuacion se detallan los indices legales correspandientes al margen de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Emisor al 31 de diciembre del 2014:

2014 2013
Promedic 50.81% 51.46%
Maximo 57.91% 60.50%
Minimo 45.47% 44 .40%
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B. RECURSOS DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014, los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a
U$$131,943,066 un aumento de U5539,548,868 comparados con el 31 de diciembre de 2013.
Este incremento en su mayor parte, fue producto de la emisién de 33,169,620 acciones
comunes con valor nominal de US%33,169,620 {(US51.00 cada una), éste incremento constituye
el 42.8% del capital patrimonial.

La Superintendencia de Banco de Panama {SBP} emitié el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo 04-
2013 por medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestion y administracion del
riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance, Al 31 de
diciembre de 2014 el Banco constituye la reserva dindmica por la suma de $10,223,779 para
hacerle frente a posibles necesidades futuras de consideracion de provisidon especifica.

La tabla mostrada a continuacién resume la composicién del capital primario.

2014 2013
Acciones comunes 68,800,250 35,630,630
Accicnes preferidas 42,515,000 42,515,000
Reserva de capital y regulatoria 13,954,719 8,798,771
Ca r'nbaos_ netos en valores 677,868 (665,645)
disponibles para la venta

Utilidades no distribuidas 5,995,229 6,115,442

131,943,066 22,334,138

A la fecha de este informe, jos fondos patrimoniales del Emisor representan el 15.7% de los
activos ponderados por riesgos segln las normas de adecuacién de capital vigentes. Este nivel
de capitalizacién se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por la
Superintendencia de Bancos de Panama,

C. RESULTADO DE LAS OPERACIONES

Los activos totales del Emisor al 31 de diciembre de 2014 ascendieron a U$51,292,548,235
monto que presenta un aumentc de 22.5% comparado con las cifras del cierre de 31 de
diciembre de 2013 por US51,054,522,106.

Los préstamos netos por US5919,671,834 al 31 de diciembre de 2014 muestran un aumento
del 15.6% {+U$5124,271,738} comparado con el cierre del 31 de diciembre de 2013. Los
segmentos mas importantes que contribuyen en este crecimiento son los préstamos
corporativos, prendarios, tarjetas de créditos, sobregiros, industriales, construccion, consumo
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y PYME. Las reservas para posibles préstamos incobrables incluyendo la reserva dinamica
ascendieron a U$516,770,373 lo cual representa el 1.8% de la cartera total de préstamos.

En cuanto al pasivo, los depdsitos totales captados por el banco aumentaron 20.2%
(+US5177,998,921) con respecto al 31 de diciembre 2013, para totalizar US$1,057,972,357.

Los depdsitos a plazo fijo de clientes aumentaron 18.9% (+US5111,118,420) para un total de
US$699,102,458 al 31 de diciembre de 2014. Estos responden por el 66.1% del total de
depdsitos. Le siguen en importancia depdsitos a la vista por US5212,062,577 con el 20.0% de
los depdsitos totales, y un crecimiento de 11.4% (+US$521,719,754). Los depdsitos de ahorros
ascendieron a US5117,354,406 un 35.4% {+US$30,660,412) comparados al 31 de diciembre de
2013, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2014 representan el 11.1% de los depdsitos totales.

Los depdsitos interbancarios, con saldos por US$529,452,916 participan con 2.8% de los
depdsitos totales. El resto de las fuentes de fondos consiste en financiamientos recibidos
por bancos locales y extranjeros para capital de trabajo por U5533,350,081, con vencimiento
maximo al 30 de julio de 2020; Bonos por pagar por US531,621,931, con vencimiento maximo
22 de diciembre de 2016 y valores vendidos bajo acuerdo de recompra US53,561,600 con
fecha de vencimiento el 10 de diciembre de 2015.

D. ESTADO DE RESULTADOS

La utilidad neta del Emisor al finalizar el afio alcanza los U$510,959,212 al 31 de diciembre de
2014. Comparado con el mismo periodo del afio anterior se observa un incremento de 50.9%
(+U553,698,143) en los resultados.

Los ingresos de intereses alcanzan los US$59,555,805 a 31 de diciembre de 2014, lo cual
representa un aumento de 19.2% (+US$9,595,828} con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

Por su parte, las comisiones ganadas totalizaron U558,488,964 al 31 de diciembre de 2014, con
un aumento de 18.0% (+U551,293,859) comparativo al mismo periodo terminado en diciembre
de 2013,

El gasto de intereses y comisiones aumentd 22.2% (US56,093,993) al 31 de diciembre de 2014,
en comparacion al afio anterior.

El ingreso neto de intereses y comisiones después de provision, aumentd de U5525,665,609 a
US534,567,680 al 31 de diciembre de 2014; un incremento de 34.7% {+US$8,902,071} en
comparacion al afio anterior.

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US523,680,079 al 31 de diciembre de 2014,
un incremento de 23.2% (+U554,460,484) que proviene principaimente de los rubros de
salarios, depreciacién, impuestos, alquileres, honorarios y servicios profesionales, costo por
administracién de tarjetas, publicidad y mantenimientos y reparaciones.
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E. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

El Emisor sigue a través de los afios una tendencia de crecimiento y consolidacion. Con una
diversa gama de servicios, concentra sus esfuerzos en desarrollar su amplia base de clientes
individuales y corporativos, enfocandose en la calidad del servicio como principal
diferenciador. Se mantienen los programas de inversiones en tecnologia, adecuacion de
procesos y capacitacion de los colaboradores, con miras a mejorar la productividad, la calidad
y los tiempos de respuesta al cliente.

El Emisor mantiene su atencion en el desarrollo de sus funciones para este periodo fiscal,
proyectando y cuidando tantc calidad en la cartera de crédito como rentabilidad en su
operacion.

Ill. DIRECTORES Y DIGNATARIOS, VICE-PRESIDENTES EJECUTIVOS,
VICE-PRESIDENTES SENIOR, VICE-PRESIDENTES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. DIRECTORES Y DIGNATARIOS

Moisés D. Cohen M. Presidente
Nacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 7 de febrero de 1967

Domicilio Comercial  Calle 50, PH, Global Plaza

Apartado Postal 0823-05892

Correo Electrénico mcohen@capitalbank.com.pa

Teléfono {+507) 209-7000 :
Fax {(+507) 209-7051

Abogado, egresado de la Universidad Santa Maria La Antigua en 1991, can distincion Magna
Cum Laude - Primer puesto de honor. En 1994, obtuvo su Maestria en Derecho Comercial de
Stanford University en California, EUA. Finalizé el programa de Mediacion y Megociacion de la
Universidad Harvard. En 1987, fundo su primera empresa Sistemas Juridicos, 5.A., la cual es el
mayor Centro de Investigacion y Editorial Juridica privada de Panama. En 1992, fungié como
abogado en la firma de abogados Sucre, Arias y Reyes. En 1994, fue representante de Panama
para el Sector Maritime en Asia desde Singapur. Fue Abogado Corporativo de la Autoridad de
la Region Intercceanica (ARI) en 1995. Desde abril de 1996, inicid su carrera en Banca en Multi
Credit Bank {actualmente Multibank), como asistente al gerente general {1996-1997), Gerente
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de Crédito y Mercadeo {1997-1998) y posteriormente como Gerente General desde 1999 hasta
septiembre de 2005, Ha participado en fa Junta Directiva de la Asociacion Bancaria de Panam3,
Asociacién Panamefia de Ejecutivos de Empresas, Camara de Comercio y Agricultura de
Panama, Club Rotario de Panamd y ha sido Presidente de la Asociacién Panamefia de Bancos.
Ademas, dirigio el Comité Legal de la Asociacidn Panameria de Bancos que redacto el proyecto
de Ley Bancaria de Panama. Actualmente funge como Presidente de la Junta Directiva de
Capital Bank, Inc.

Saul Faskha Vice -Presidente
MNacionalidad Panamefa
Fecha de Nacimiento 26 de mayo de 1961

Domicilio Comerciai Calle 50, Edif. Global Bank, Piso 40

Apartado Postal 0816-06817

Correo Electrénico st@ffproperties.com
Teléfono (+507) 340-3500

Fax (+507) 340-3510

Egresado del Instituto Alberto Einstein. Fungié como Gerente General de Casa Faskha {1978-
1990). Desde 1990, es el Gerente General de F&F Properties Ltd., Inc.

MNoel A. Riande L. Secretario
MNacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 3 de julio de 1958

Domicilio Comercial  Calle 53 Obarrio, Edificio Hi-Tech, Piso 5.

Apartado Postal 0832-01309

Correo Electrénico gruporiande@cableonda.net
Teléfono (507) 265-2496/97

Fax (507) 263-8260

Licenciado en Administracién Hotelera. Vicepresidente de Riande Hotels, Cadena de Hoteles
{Panam&- Miami), Aquachame, Rivoflavia, Riande Comercial (Fdbrica de Colchones).
Presidente del Grupo Riande: Corporacion Villa Celly, Panama United Packing, Ananas, S.A,,
Hidroeléctrica San Carlos, Cadena Millenium Holding. Director de Ternor, Térmica — Clarocom.
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Claudio Valencia Sub-Secretario
Nacionalidad Panamerfia
Fecha de Nacimiento 15 dejulio de 1966

Domicilio Comercial  Altos del Golf, Parque Lefevre, PH Pradera

Apartado Postal 0834-01686

Correo Electrénico claudio.valencia@procapi.com
Teléfono (+507) 221-7794

Fax (+507) 229-9434

En 1993, obtuvo un MA en Psicologfa y Psicoandlisis de la Unijversidad Federal RJ de Rio de
Janeiro, Brazil. Luego en 1989, obtuvo un BA en Ciencias Politicas y Psicologia de George
Washington Univerity, Washington, DC. En 1897, obtuvo un MBA en Finanzas y Mercadeo de
Columbia Business School, New York. Se ha desempefado como consultor en Sac Paulo, Brazil
de las siguientes empresas: Mckinsey & Company y Booz, Allen & Hamilton. Desde el 2000, se
desempefia en Panama como Presidente y Gerente General de Haus, Almacenajes, Colinas de
la Paz, Datasafe y Connected.

Joaquin Arango Tesorero
Nacionalidad Panamefio

Fecha de Nacimiento 18 de junio de 1968

Domicilio Comercial  Afta Companiia de Seguros ,Calle 64 Este, San Francisco, y Calle 50,

Casa #29
Apartado Postal 0816-03152
Correo Electrdnico @capitalbank.com.pa
Teléfono (+507) 279-0000
Fax (+507) 209-7051

Licenciado en Administracién de Negocios con Especializacién en Finanzas, con 27 afios de
experiencia en la Industria de Seguros. El Sr. Arango es Socio y Director de Afta Insurance
Services, 5.A. desde el afio 2005 hasta la fecha, empresa se dedicada al Corretaje de Seguros,
Suscripcion de Riesgos a Nivel Regional de Centro América, Sur América y Caribe, también es
miembro de la Cdmara de Comercio e Industrias de Panamad.

Jack Silvera Sub-Tesorero

Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 13 de enero de 1966
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Domicilio Comercial  Calle 50 y 64 5an Francisco, Panama

Apartado Postal 0816-00101 zona 5
Correo Electronico jsilvera@silaba.com
Teléfono (+507) 263-9499
Fax (+507) 263-9650

Licenciado en Economia y Ciencias Politicas con especialidad en Relaciones Diplomaticas e
internacionales obtenido en Clark University Worcester Massachusetts. Se desempefi¢ como
Gerente General de Grupo Saks (1988-1990) vy desde 1991 es el Presidente del Grupo Silaba.
Ha sido miembro de la Junta Directiva de la Cdmara de Comercio, Industrias y Agricultura de
Panama {1999-2007) y es miembro de la Junta Directiva de la Asociacién de Distribuidores de
Automoviles de Panama.

Leo Cohen Director y Vocal
Nacionalidad Panamefio
Fecha de Nacimiento 14 de junio de 1968

Domicllio Comercial ~ Eurostudio Furniture, Calle 50, Diagonal a Estacion Delta, frente a
Restaurante Wendys

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico @capitalbank.com.pa
Teléfono (+507) 279-0000

Fax (+507) 209-7051

Cuenta con mas de 25 ainos de experiencia en la Administracion de Empresas. Ha side Gerente
Generai de la Empresa Lotus Internacional, S.A., vy Casa Qsaka Internacional Zona
Libre. Actualmente es el Gerente General y Socio Accienista de la Empresa Euro Furnishure
Warehouse y Grupo Inmobiliario Eure Holding Group, empresa que se dedica a la venta de
diversas gamas de muehies de marcas famosas.

Alberto Btesh Director y Vocal
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 19 de ectubre de 1960
Domicilio Comercial  Calle 50, Edificio Universal

Apartado Postal 0831-0222
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Correo Electrénico ebtesh@ciabtesh.com
Teléfono (+507) 269-6737/4343
Fax (+507) 263-4413

Licenciado en Administracion de Negocios con énfasis en Mercadeo y Finanzas. Fue Presidente
y Gerente General de Btesh Zona Libre {1961-1994), Vicepresidente de Compafiia Btesh, S.A.
{1994-1996). Desde 1998, es el Presidente Maxell Latin America. Ademas, es Socio Director de
la Agencia Publicitaria Punto Aparte.

Salomdn Btesh Director y Vocal
Nacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 1 de julio de 1967

Domicilio Comercial  Via Espafia, Edificio Ben Btesh

Apartado Postal 0816-03152

Correo Electrénico salomonb@betecsh.com
Teléfono (+507) 223-8895

Fax (+507) 213-1129

Egresado del Instituto Alberto Einstein. Obtuve su Licenciatura en Finanzas de Bentley College
de Massachusetts, Estados Unidos. Es el Vicepresidente de Ventas Internacionales de Ben
Btesh Internacional.

Peter Miller Director y Vocal
Nacionalidad Britanica
Fecha de Nacimiento 2 de enero de 1951

Domicilio Comercial Edificio World Trade Center, Piso 17, No.1703

Apartado Postal 0832-0706, WTC, Panama
Correo Electrénico peter-mitler@cableonda.net
Teléfono {+507) 301-0353

Fax {+507) 301-0353

Licenciado en Ingenieria Industrial y en Economia, titulos obtenidos en North Carolina State
University. Fungié como Subgerente General de BLADEX, fue Vicepresidente Ejecutivo de wall
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Street Securities, 5.A. Desde el 2002, es el principal socio consultor financiero y estratégico de
Molino Consulting, S.A.

Tomas Eloy Salterio  Director y Vocal
Nacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 3 de septiembre de 1946

Domicilio Comercial ~ Calle Elida Diez, Casa D-29 Nueve Reparto El Carmen

Apartado Postal 0816-02381

Correo Electrénico tsalterio@hotmail.com
Teléfono (+507) 223-7505

Fax N/A

Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad de Austin Texas, ocupd puesto de
alta gerencia en Citibank, First National Bank of Boston, Towerbank e International Bank.
Experiencia de més de 40 afios en el area de crédito corporativo y cobros de cartera
deteriorada.

B. Vice-Presidentes Ejecutivos

Miguel Montenegro  Gerente General
Nacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 4 de diciembre de 1954

Domicilio Comercial  Calle 50, PH, Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico mmontenegro@capitalbank.com.pa
Teléfono {+507) 209-7000

Fax (+507) 209-7051

Licenciado en Banca y Finanzas posee una Maestria en Administracion y Negocios con énfasis
en Finanzas de la Universidad Interamericana de Panama. Inicié en el campo laboral en
Citibank Panama {1974-1976). Se desempefidé como Gerente de Administracidon de Crédito del
Banco Atlantico Panama, S.A. (1976-1980), Gerente de Sucursal Zona Libre {1980-1983),
Gerente Comercial Encargado de la Casa Matriz y todas las sucursales {1983-1992), Gerente
Comercial y Encargado de manejar el Equipo de Crédito de la Casa Matriz en Panama (1992-
1999), Gerente de crédito encargado de Recuperacidn de Cartera y Administracion y Ventas de
Bienes Reposeidos (1999-2003), fungio como Ejecutivo Principal de la Casa de Valores de
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Banco Atlantico Panama (2003-2006). En Noviembre de 2006, form¢é parte del Bance
Continental como Gerente de Crédito de Banca Comercial hasta septiembre de 2007.
Posteriormente, desde octubre de 2007 hasta diciembre de 2008 fue Gerente de Crédito de la
Banca Comercial del Banco General. Desde Abril de 2009 hasta octubre de 2009 se desempefio
como Gerente de Banca Empresarial de Capital Bank, y desde noviembre de 2009 a la fecha se
desempefia como Gerente General.

Ramén Gilberto Pérez Vice-Presidente Ejecutivo Banca Internacional
Nacionalidad Panamena

Fecha de Nacimiento 2 de abril, 1950

Domicilio Comercial Capital Bank, Calle 50, PH Global Plaza
Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico: rperez@ capitalbank.com.pa

Teléfono {+507) 209-7000 ext.222

Fax {+507) 209-7036

Licenciatura y Maestria en Economia de la Universidad de California, Los Angeles
(UCLA). Actualmente es Gerente Ejecutivo de Banca Internacional en Capital Bank. Treinta y
ocho afios de experiencia bancaria en la banca estatal y privada panamefia e internacional
(Banco Nacional de Panama-1975/1985 Oficial de Crédito, Oficial de Operaciones
Internacionales, Gerente de Crédito, Gerente de Finanzas, Sub-Gerente general; Bancolat-
1986/1994 Gerente General; Hamilton Bank N.A. 1994/2002 Representante en Panamg;
MultiBank 2002/2012 Vicepresidente Comercial, Vicepresidente Internacional.

Ricardo Escobar Vice-Presidente Ejecutivo de Control y Plan. Financiera
Nacionalidad Panameiia

Fecha de Nacimiento 2 de junio de 1966

Domicilio Comercial Calle 50, P.H, Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico rescobar@capitalbank.com.pa

Teléfono (+507}) 209-7000

Fax (+507) 209-7050

Obtuvo su titulo de Licenciado en Contabilidad en !a Universidad de Panama. Es Contador
Publico Autorizado. Realizé estudios de finanzas en el instituto Bancario Internacional de
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Panama. Cuenta con mas de 20 afios de experiencia en temas contables, de Administracién
Financiera, Auditoria de Bancos y Riesgos Financieros. Durante 10 afios, formé parte de las
firmas internacionales de auditoria KPMG, Ernst & Young y PricewaterHouseCoopers, en
donde se desempeiié como Gerente de Auditoria y Supervisor Senior de Auditoria de Bancos,
participando en auditorias de Entidades Bancarias Privadas y Estatales de Panama y Centro
América. Igualmente, participé como respensable de auditorias de Fondos de Pensiones,
Cooperativas y de Empresas Financieras. También participé en la realizacién de Due Dilligence
con fines de adquisicion o fusién de entidades bancarias y corporaciones. Desde 2003 hasta
mediados de 2008, se desempefid como Gerente de Planificacion Financiera y de Riesgo del
Grupo Multibank. A partir de 2008 se sumo6 al equipo de ejecutivos de Capital Bank, Inc.

Briant Dominici Vice-Presidente Ejecutivo de Soporte a Negocios
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 22 de noviembre de 1969

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico bdominici@ capitalbank.com.pa

Teléfono {+507} 209-7000

Fax {+507) 209-7050

Licenciado en Biologia con Especializacién en Zoologia, graduado en la Universidad de Panama
Post Grado en Alta Gerencia de la Universidad Latina, Maestria en Administracién de Empresas
con Enfasis en Mercadeo de la Universidad Latina, Gerente de Marca en Compafiia
Interamericana Gillette, Gerente de Productos y Ventas en Citbank, Vice-presidente de
Productos y de Sucursales en HSBC

Ayda Luz Linares Vice-Presidente Ejecutiva de Banca Personal
Nacionalidad Colombiana

Fecha de Nacimiento 11 de Junio de 1974

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico alinares@capitalbank.com.pa

Teléfono {507} 209-7000.

Fax (507) 209-7015
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Alto perfil comercial y de negociacién lo cual me ha permitido obtener experiencia vy
conocimientos en el desarrclle de estrategias en dichas areas, administracidn del Recurso
Humano a través de evaluaciones de desempefio, procesos de planeacidn y ejecucion
presupuestal.

Igualmente cuento con experiencia en ia venta de servicios e intangibles en el sector financiero
administracién y recuperacién de cartera, comercial, consumo e hipotecaria, lo cual me ha
permitide desarrollar una gran fortaleza en el manejo directo de clientes en acuerdo
privado de acreedores y créditos especiales; conocimiento y aplicacién de normas externas
emitidas por los entes de vigilancia para el manejo de préorrogas, reestructuraciones, arregios
directos entre otros; habilidad en la direccion de grupos de cobranza y Fecuperacién; manejo
del cobro pre juridico juridico y coordinacion de abogados externos.

C. Vice-Presidentes Senior

Juan Carlos Aizpuroa Vice-Presidente Senior de Banca Corporativa
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 2 de marzo de 1969

Domicilio Comercial Calte 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico jaizpurua@capitalbank.com.pa '
Teléfono {507) 209-7000. Ext.310.

Fax (507) 209-7015

Egresado de La Universidad Santa Maria La Antigua con el titulo de Licenciado en Finanzas.
Posee un titulo en Técnico en Operaciones Bancarias del Instituto Bancario Internacional de la
Asociacion Bancaria de Panama. Posee 18 afios de experiencia en la industria bancaria, de los
cuales los Cltimos 12 afios ha ocupado distintas Gerencias de Crédito y Negocio en bancos
como Banco Continental, Banco General, TowerBank y Multi Credit Bank. Actualmente se
desempefia como Gerente Ejecutivo de Banca Corporativa en Capital Bank, cargo que ocupa
desde abril del 2008. S5e ha desempefiade como Tesorero del Club Rotario de David y
actualmente pertenece al Club Rotario Panama Sur,

Sabina de Polo Vice-Presidente Senior de Banca Comercial
Naciconalidad Panameiria

Fecha de Nacimiento 1 de agosto de 1959

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza
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Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico sdepolo@capitalbank.com.pa
Teléfono {+507) 209-7000
Fax {+507) 209-7015

Graduada de la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama, donde estudié una
Licenciatura de Banca y Finanzas, y posteriormente estudia un Postgrado en Alta Gerencia y
Maestria en Administracion de Empresas con énfasis en Direccion Empresarial en [a
Universidad Latina de Panama. Actualmente se desempefia como Vice-presidenta Ejecutiva de
Banca Comercial de Capital Bank, Inc., cargo que ocupa desde inicios del 2005, Posee mas de
30 afios de experiencia profesional en bancos locales e internacionales, en dreas de crédito
empresarial y consumo. Ccupd cargos como: Vicepresidente Regional de Red de Sucursales,
Gerente de Banca Corporativa, y Gerente de Area PYMES.

D. Vice-Presidentes

Amanda Savarain Vice-Presidente de Banca Patrimonial
Nacionalidad Panamefa

Fecha de Nacimiento 22 de julio de 1960

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postai 0823-05992

Correo Electrdnico asavarain@capitalbank.com.pa
Teléfono {+507) 209-7000

Fax {(+507) 209-7015

Graduada con honores de la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama, donde estudid
una Licenciatura de Banca y Finanzas, y posteriormente obtiene un Postgrado en Alta Gerencia
en la Universidad Latina de Panama. Actualmente se desempefia como Gerente Ejecutiva de
Banca Privada de Capital Bank, Inc., cargo que ocupa desde inicios del 2008. Anteriormente
faboraba para Multi Credit Bank, como Gerente de Banca Diamante e [nternacional, Gerente
de Banca Corporativa y Gerente Regional de Sucursales, donde estuvo un total de 8 afios.
También labord en Banco del Istmo como Gerente de Sucursal por 4 afios.

Francisco A. Fong F. Vice-Presidente de Administracion y Desarrollo Org.
Nacionalidad Panamefia
Fecha de Nacimiento 14 de junio de 1967
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Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrdnico ffong@capitalbank.com.pa
Teléfono (+507) 209-7000 ext. 110
Fax (+507) 209-7015

Egresado de la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama, donde obtuvo el titulo de
Licenciatura en Ingenieria Industrial Administrativa y Maestria en Administracién de Empresas,
Adicionalmente, cursé estudios en Transformacion de la Organizacidn hacia el Cliente, en |ESE
Business School, Universidad de Navarra, en Espafia, y recibid capacitacion en interpretacion
de normas ISO 9001:2001 e ISO 14001:2004. Actualmente se desempefia como Vicepresidente
de Administracion, Desarrollo Organizacional, Mercadeo y Servicio al Cliente en Capital Bank,
cargo que ocupa desde el 2008. Posee mas de 20 afios de experiencia profesional y gerencial
en areas como administracion, recursos humanos y atencién a clientes tanto en el sector
publico como en la empresa privada. Cuenta con experiencia como profesor de educacion
superior. Miembro de la Junta Nacional de Escrutinio en las Elecciones Generales de 1999 y
2004,

Ezequiel E. Lara B. Vice-Presidente de Sucursales
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 25 de Diciembre de 1954,
Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza
Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico elara@capitalbank.com.pa
Teléfono (+507) 209-7000 ext. 370

Fax (+507) 209-7015

Egresado de la Universidad de Panama, donde obtuvo el titulo de Licenciatura en
Administracion de Empresas y Post Grado en Comercio Internacional. Actualmente se
desemperia como Gerente Ejecutivo de Sucursales, Mercadeo, servicio al Cliente y Seguros en
Capital Bank, cargo que ocupa desde el 2012. Posee mas de 38 afios de experiencia en la
Banca Panamefia, en donde ha desempefiado cargos en Chase Manhattan Bank, Caja de
Ahorros, Credicorp Bank y Capital Bank. Cuenta con experiencia como profesor de educacion
superior de mas de 19 afios en la Universidad Nacional de Panama.

Anayansi C. Judrez Vice-Presente de Operaciones
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 16 de febrero de 1958
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Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico ajuarez@capitaibank.com.pa
Teléfono {+507) 209-7000 — ext. 400
Fax {(+507) 209-7015

Egresada de la Universidad Santa Maria la Antigua, Panama con Licenciatura en Administracién
de Empresas y Maestria en Administracién Negocios del Nova Southeastern University -
Florida. Actualmente se desempefia como Gerente Ejecutiva de Operaciones de Capital Bank,
cargo que ocupa desde e 2009. Anteriormente laboro por 27 afios en BLADEX, donde hizo su
carrera profesional hasta alcanzar el cargo de Vicepresidente Asistente — Operaciones.

Victor A. Rodriguez V. Vice-Presente de Innovacion y Tecnologia
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 31 de julio de 1957

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Glcbal Plaza

Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico vrodriguez@ capitalbank.com.pa

Tetéfono {+507) 209-7000

Fax {+507) 209-7053

Egresado de la Universidad Tecnoldgica de Panama, donde obtuvo el titulo de Ingenieria de
Sistemmas. Actual miembro de la Junta Directiva de Telered, S.A. Ex miembro y fundador del
Capitulo del PMI {Project Management Institute) de Panama. Ex miembro de ISACA Panamd.
Actualmente se desempefia como Gerente Ejecutivo de Innovacion y Tecnologia de Capital
Bank. Cuenta con mas de 30 afios de experiencia en la rama de Tecnologia de la Informacién y
Comunicaciones, y mas de 15 afios de experiencia como Gerente de Proyectos en la Banca,
Empresa Privada y Gobierno.

Jahir Cervantes Vice-Presente de Auditorfa

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 27 de noviembre de 1983

Domicilio Comercial: Calle 50, P.H. Global Plaza

Apartado Postal: 0823-05992
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Correo Electronico: jeervantes@capitalbank.com.pa
Teléfono: {507} 209-7000
Fax: {507} 209-7015

Graduado en la Universidad del Istmo donde obtuvo una Licenciatura en Banca y Finanza, mas
una Maestria en Gerencia General. Fue Director de Auditoria en Banistmo (HSBC) vy
actualmente se desempefia como Vice-presidente de Auditoria Interna en Capital Bank, Inc.

Dario J. Herrera Vice-Presidente de Cumplimiento
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 11 de febrero de 1961

Domicilio Comercial Calle 50, P.H. Global Plaza
Apartado Postal 0823-05992

Correo Electrénico dherrera@ capitalbank.com.pa
Teléfono (507) 209-7000

Fax (507) 209-7015

Graduado con honores de la Columbus University en Panama, donde estudio una Licenciatura
de Banca, Finanzas y Seguros. Posee certificacion profesional de C/P AML/FT dado por FIU y
FiBA, y cursa una Maestria de Auditoria Forense en |a Universidad Especializada del Contador
Plblico Autorizado en Panama. Actualmente, se desempefia como Gerente de Cumplimiento
de Capital Bank, Inc., cargo que ocupa desde mediados del 2008. Anteriormente fungié como
Oficial de Cumplimiento para Banco Cuscatldn de Panama y Caja de Ahorros, por un total de 17

afios.

Rodrigo Tejeira Vice-Presidente de Riesgo
Nacionalidad Panamefia

Fecha de Nacimiento 11 de diciembre de 1962
Domicilio Comercial Calle 50, PH Global Plaza
Apartado Postal 0823-05992

Correo Electronico: rtejeira@capitalbank.com.pa
Teléfono (+507) 209-7000

Fax (+507) 209-7036
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Obtuvo una Maestria en Administracion de Empresas (MBA) con especialidad en Banca y
Finanzas, y también una licenciatura {Bachelors of Science) en Ingenierfa Industrial y Sistemas,
ambas de la Universidad de Florida en Gainesville, Florida. Tiene mas de 26 afios de
experiencia en fa industria bancaria, especificamente en 4reas de negocio (Banca Comercial,
Corporativa, Corresponsal y Créditos Especiales) y de Administracion de Riesgos (Crédito,
QOperacional y otros).

E. ASESORES LEGALES

Nombre Asesores Legales Angel, Cohen, Richa & Ascciados
Contacto Principal Jean Richa Mawad

Domicilio Profesional Via Espafia, Edificio Bank Boston — Piso 2
Apartado Postal 0816-06724 Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico ancori@ancori.com

Teléfono {507} 264-5074/ {507) 223-2764/65

Fax {507} 223-2766

Es una Firma de Abogados de amplia aceptacion en el campo Corporativo y Comercial, ofrecen
soluciones amplias en cuanto al manejo exitoso de un negocio, dentro del marco de una
estructura legal gue minimice los riesgos que enfrentan.

F. AUDITORES EXTERNOS

Nombre Auditores Externos  Deloitte
Contacto Principal Diana Mosguera — Socia de Auditoria

Domicilio Profesional Panam4, Edificio Banco Panam4, Piso 12, Paseo Roberto Motta,
Costa del Este

Apartado Postal 0816-01558 Panamad, Rep. De Panama
Correo Electrdnico infopanama@deloitte.com

Teléfono {+507) 303-4100

Fax (+507) 269-2386
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G. COMPENSACION

Al 31 de diciembre de 2014, las compensaciones entregadas a principales ejecutivos {incluye
Presidente y Vice-presidentes) ascendieron a U55978,719 (USS865,306 al 31 de diciembre de
2013).

En el mismo periode se pagaron en concepto de salarios y beneficios a los empleados la suma
de US511,085,380 (US59,275,555 de diciembre de 2013). Estos montes incluyen salarios,
gastos de representacion, horas extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros, bonificacion,
prima de seguros y asistencia médica.

El monto total reservado por el Emisor en provision para prima de antigiedad e
indemnizacion, al 31 de diciembre de 2014 fue de US5428,876 (US5273,818 de diciembre
2013}.

IV. CAPITAL ACCIONARIO

Al 31 de diciembre de 2014, el capital auterizado del Emisor consistia de 111,315,250 acciones
divididas asi {i} 68,800,250 Acciones Comunes emitidas y en circulacién con un valor nominal
delUS51.00 cada una, (i} 42,515,000 acciones preferidas no acumulativas con un valor nominal
de US51,000.00 cada una. El capital pagado del Emisor es de US$111,315,250.00.

Acciones Acciones
Clase de Acciones Autorizadas emitidas y
{cantidades}  pagadas

Valor Capital Pagado
Nominal (US) (Uss)

Acciones comunes 68,800,250 68,800,250 1.00  68,800,250.00

Acciones preferidas

No Acumulativas 42,515 42,515 1,000  42,515,000.00
Total 68,842,765 68,842,765 1,001.00 111,315,250.00

La totalidad de las acciones comunes emitidas y en circulacion son propiedad de Capital Bank.
Durante los 5 afios de ejercicio del banco, el total de las acciones no se han pagado con bienes
distintos a efectivo.
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V. PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de
situacidn financiera y estade consolidado de resultados del Emisor al 31 de diciembre de 2013,
se resumen a continuacién:

2014 2013
Operaciones con compafiias relacionadas:
Saldos entre partes relacionadas
Activos
Préstamos 13,015,110 14,333,930
Intereses acumulados por cobrar 6,937 11,907
Pasivos
Depdsitos a la vista 5,572,318 3,538,256
Depdsitos de ahorros 6,639,759 6,745,636
Depdsitos a plazo fijo 30,789,313 19,425,422
Intereses acumulados por pagar 2,135,398 645,119
Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos
Ingreso de intereses 761,937 799,328
Gastos por intereses 415,288 664,315
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2014 2013

Operaciones con directores y personal clave de la
administracion:

Saldos entre partes relacionadas

Activos
Préstamos 4,008,091 4,718,648
Intereses acumulados por cobrar 4,290 2,067
Pasivos
Depositos a la vista 1,374,134 3,706,045
Depositos de ahorros 278,725 66,823
Depésitos a plazo fijo 2,885,732 450,000
Intereses acumulados por pagar 59,335 34,681
Acciones preferidas 2,300,000 4,300,000

Transacciones entre partes relacionodos

Ingresos y gastos
Ingreso por intereses 136,741 177,903
Gastos por intereses 97,178 86,555

Beneficios al personal clave de {a administracion:
Salarios 978,719 865,306

Participacién de utilidades 96,750 65,900

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la administracion al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a US$4,008,091 (US54,718,648 de diciembre 2013}, a
una tasa de interés que oscila entre 1.8% a 18%, con vencimiento varios hasta el afio
2044.
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SEGUNDA PARTE

RESUMEN FINANCIERO

CAPITAL BANK Y SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2014

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2014 2013 2012 ‘ e
Ingresos porintereses 59,555,805 48,959,977 36,286,874 26,784,906
Ingresos por comisiones 8,488,964 7,195,105 4,756,013 3,337,314
Otros ingresos 1,902,233 1,287,390 2,377,325 1,106,226
Gastos de intereses y comisiones 33,520,283 27,426,290 19,379,304 15,011,946
Gastos generales y administrativos 23,680,079 19,219,595 14,719,839 9,404,065
Provisiones para posible préstamos incobrable 4,410,276 4,287,302 2,850,000 1,568,000
Reversion para posible préstamos incobrable (4,453,470} (224,119) - -

Impuesto Sobre la Renta, Neto 1,830,622 472,335 446,231 322,230
Utilidad del afio 10,859,212 7,261,069 6,024,838 4,922,205
Acciones comunes 68,800,250 35,630,630 32,630,630 26,167,646
Utilidad por accién 0.16 0.20 0.18 0.19
Acciones preferidas 42,515,000 42,515,000 39,430,000 28,500,000
Acciones comunes promedio 52,215,440 34,130,630 29,399,138 23,792,846
Acciones preferida promedio 42,515,000 40,972,500 33,965,000 24,450,000

13 012 20

919,671,834

795,400,096

622,541,412

408,499,534

Préstamos neto
Activos totales 1,292,548,235 1,054,922,106 790,583,437 575,098,766
Depdsitos totales 1,057,972,357 879,973,436 666,039,330 480,494,664
Pasivos totales 1,160,605,169 962,527,908 710,226,927 516,949,470
Capital pagado - acciones comunes 68,800,250 35,630,630 32,630,630 26,167,646
Reservas de capital - 5,860,000 5,860,000 -
reservas regulatoria 13,954,719 2,938,771 1,653,402 -
Dividendos - acciones preferidas 2,763,477 2,731,488 1,862,539 1,379,603
Dividendos - acciones comunes 3,160,000 - - -
Cambios netos en valores disp. para la venta 677,868 {665,465) 167,340 (484,591)
Utilidad neta 5,995,229 6,115,442 615,138 3,966,241
Patrimonio total 131,943,066 92,394,198 80,356,510 58,149,296
ZONES FINANCIERAS 2014 2013 2012 2011

Pasivos / Patrimonio
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Préstamos, neto / Activos totales 71.15% 75.40% 78.74% 71.03%
Gastos generales / Ingresos totales 33.85% 32.89% 33.90% 30.11%



TERCERA PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros auditados de Capital Bank, Inc., y Subsidiarias al 31 de diciembre de

2014, se adjuntan al presente informe come parte integral del mismao.

CUARTA PARTE

GOBIERNO CORPORATIVO

.  SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES:

EL Acuerdo 12-2003 {11 de noviembre de 2003} de la antigua Comision Nacional de Valores
{hoy, Superintendencia del Mercado de Valores), establece en su articulo 19 {Emisor o Persona
Registrada Sujeta a Otras Regulaciones), lo siguiente:

"El emisor o persona registrada cuyas operaciones O negocios se encuentran sujetas a la
fiscalizacidn, vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiatés, dentro de los que
contemplen obligaciones o recomendacicnes relativas a la implementacién de normas de
gobierno corporativo, cumpliran con las obligaciones o adoptaran las recomendaciones
contenidas en las regulaciones expedidas por su ente regulador primario. Esta circunstancia
serd revelada con detalle en las solicitudes de registro e informes periddicos
correspondientes’”.

El emisor o persona registra cuyas sujeta a otras regulaciones debera revelar las diferencias
entre las practicas de gobierno corporativo de su pais de origen que difieren de las domésticas,
cometidas a la regulacidén de la antigua Comision Nacional de Valores de Panama (hoy,
Superintendencia del Mercado de Valores). En caso de que los emisores 6 personas registradas
sujetas a otras regulaciones encuentren posteriormente excepciones entre las
recomendaciones de gobierno corporativo de su pais de origen, deberan divulgar dichas
excepciones. Se recomienda que esta informacion sea divulgada en la pagina Web de la
compafifa y/o en su reporte personal.

El emisor o persona registrada tanto nacional como extranjerc que decida adoptar normas de
buen gobiernc corporativo dictada por Organismos Internacionales de reconocido prestigio
podran hacerlo siempre gue revelen las diferencias entre dichas regulaciones y las sugerencias
por la antigua Comisién Nacional de Valores de Panama (hoy, Superintendencia de!l Mercado
de Valores).

El emisor o persona registrada sujeta a otras regulaciones o disposiciones incluyendo las de
Organismos Internacionales deberan presentar igualmente formulario IN-A, Informe de
Actualizacién Anual, contenido en el Acuerdo 18-00 del 11 de octubre del 2000.
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Los emnisores registrados en jurisdicciones reconocidas por la antigua Comisidn Nacicnal de
Valores, {hoy Superintendencia del Mercado de Valores) se regiran en lo relative a sus
solicitudes de registro ante la Superintendencia, por las disposiciones del Acuerdo 8-2003 de 9
de julio de 2003.

Las sociedades de inversion registrados y otros vehiculos de inversion colectiva registrados se
regirdn por lo dispuestos en los Acuerdos reglamentados especificos a la materia.

En virtud de los dispuesto en el primer pérrafo del articulo 19 del Acuerdo 12-2003, antigua
Comisién Nacional de Valores {hoy, Superintendencia del Mercado de Valores), Capital Bank,
inc. y Subsidiarias, debe seguir los lineamientos establecides por la Superintendencia de Bance
en lo relacionado al tema Gobierno Corporativo y desarrollar los dispuesto en el acuerdo 5-
2011 de 20 de septiembre de 2011 de la Superintendencia de bancos. Por tal motivo,
revelaremos en detalle las Practica de Gobierno Corporativo de Capital Bank, Inc. y
Subsidiarias, y mencicnaremos en adicién, los requisitos minimos de Gobierno Corperativo
desarrollados por el Acuerdo 5-2011 Superintendencia de Bancos y las recomendaciones
especificas de dicho acuerdo sobre esta materia.

il. PRACTICAS DE GOBIERNO CORPORATIVO EN CAPITAL BANK, INC.
Y SUBSIDIARIAS:

Los principios esenciales adoptados por el Emisor para la consecucion de un buen gobierno
corporativo son:

1. Los miembros de la Junta Directiva deberan ser iddneos para sus cargos,
comprendiendo claramente sus funciones en la realizacion de un buen gobierno
corporativo, siendo capaces de aplicar su buen juicio en asuntos que atafian al banco.

2. La lunta Directiva aprobara y vigilara los objetivos estratégicos y valores corporativos
del banceo y debe asegurarse gque los mismos sean comunicados a toda fa organizacion.

3. Lla Junta Directiva establecerd y hara cumplir lineas claras de responsabilidad en toda

la organizacidn.
4, LaJunta Directiva asegurara que la Gerencia General realice un seguimiento adecuado
de las politicas, procedimientos y regulaciones en general, dispuesto por los

directores.
5. La Junta Directiva debera asegurar que las recomendaciones generadas por auditoria
interna y auditoria externa, y/o el ente regulador asi como del control interno en

general sean implementadas.

6. Lalunta Directiva garantizard que las politicas aplicadas por el banco sean congruentes
con la cultura empresarial de la institucion, asi como sus objetivos y estrategia a largo
plazo y el entorno de control.

7. LalJunta Directiva se asegurara que el Banco este dirigido con transparencia.
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La Junta Directiva comprende la estructura operativa del Banco y su estructura jerdrquica

manteniendo transparencia en su gestidn (Principio de “Conozca su Estructura”).

Basado en estos antecedentes, a continuacion se detalla la conformacidn y responsabilidades

de la Junta Directiva y de cada uno de los Comités que conforman el Banco.

e JUNTA DIRECTIVA

Composicidn

La Junta Directiva, estara constituida por los siguientes cargos:

10.

Informe de Actualizacién Anual

Director / Presidente
Director / Vicepresidente
Director / Secretario
Director / Sub Secretario
Director / Tesorero
Director/ Sub Tesorero
Director / Vocal

Director / Vocal

Director / Vocal

Gerente General

Responsabilidad General

Conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se expone el Banco,
estableciendo Ifmites y procedimientos razonables para dichos riesgos.

Asegurar que la Gerencia General adopte las medidas necesarias para la identificacidn,
medicidn, vigilancia y control de los principales riesgos a los cuales se expone el Banco.
Asegurar que la Gerencia General verifique la efectividad del sistema de control
interno.

Documentar debidamente y procurar tener accesc a toda la informacién necesaria
sobre las condiciones y politicas administrativas para tomar decisiones, en el ejercicio
de sus funciones.

Promover elevados estandares éticos y de integridad entre todos los colaboradores.
informar a la Superintendencia de Bancos sobre situaciones, eventos o problemas que
afecten o pudieran afectar significativamente al Banco y las acciones concretas para
enfrentar y/o subsanar las deficiencias identificadas.

Conocer sobre los Acuerdos y demds regulaciones que dicte la Superintendencia de
Bancos en relacion con las responsabilidades que le competen.

Nombrar al Presidente y demas dignatarios.

Establecer o suprimir, previos los requisitos legales, las sucursales que estime
convenientes.

Crear cuando lo juzgue conveniente otros cargos como asesores de la Junta Directiva,
sefialandoles sus funciones y remuneracion.
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11.

12,
13.

14,

15.

16.
17.

18.

1s.

20.

21.

22.

Presentar, en asocio con el Presidente, a la Asamblea General Ordinaria, un informe
sobre la situacién del Banco, el balance del Uitimo ejercicio y el proyecto de
distribucion de utilidades.

Reglamentar toda la colocacion de acciones en reserva.

Nombrar, cuando lo estime conveniente, juntas asesoras o consultivas del Banco,
fijdndoles sus atribuciones y remuneraciones.

Aclarar, previa consuita a la Superintendencia de Bancos, el sentido de los articulos de
este Manual cuando se presente alguna duda, de lo cual deberd informar a los
accionistas.

Delegar en Comités formados por unc 0 mas de sus miembros o en funcionarios del
Banco, las facultades que considere necesarias.

Dictar el reglamento internc del Banco y el de la misma Junta Directiva.

Ejercer, de acuerde cen la ley, todas las funciones que considere necesarias al
desarrollo del objeto social def Banco.

Aprobar y modificar el Manual de Gobierno Corporativo, en el cual se compilen todas
las normas, mecanismos y procedimientos exigidos por las disposiciones vigentes.
Supervisar la actividad de los representantes legales v de los altos funcionarios del
Banco con el fin de verificar que se esté atendiendo el interés de la sociedad; se esté
ejecutando el plan de negocios y la politica de gestion; se cumpla con lo previsto en |a
ley, el Pacto Social y los Estatutos.

t.  Adoptar a través del Manual de Gobierno Corporativo las medidas disciplinarias y
legales que sean necesarias para sancionar a los directores y funcionarios que
incurran en conductas que contravengan lo dispuestos en el Manual.

Velar porque el Manual de Gobierno Corporativo regule la prevencion, manejo,
divulgacién y solucién de las situaciones generadoras de conflictos de interés que
puedan presentarse entre los accionistas y los directores, los administradores o los
altos funcionarios y entre los accionistas.

Establecer procedimientos que garanticen que los accionistas puedan presentar sus
reclamos sobre posibles violaciones al Manual.

Funcicnes

Las siguientes funciones son responsabilidad de la Junta Directiva:

1. Revisary aprobar

a.

Las estrategias de negocios, politicas trascendentes, u otras iniciativas que requiera el
Banco, para el normal desarrollo de sus actividades.

Los Estados Financieros periddicos.

Revisar mensualmente las cifras financieras y compararlas con el presupuesto.

Los manuales de organizacién y métodos, de politicas y procedimientos, control de
riesgos y demas manuales que se requieran para el desarrollo de sus operaciones.

Los Incentives, sanciones y medidas correctivas que procuren el adecuado
funcionamiento del sistema de control interno vy verificar su cumplimiento

periddicamente.
2. Solicitar a los Comités de Auditeria, Cumplimiente y Comité de Riesgos un informe
periddico sohbre los mayores riesgos detectados, y las medidas correctivas implementadas.
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10.

11.

Aprobar el Reglamento interno de Trabajo para el Comité de Auditoria.

Evaluar y seleccionar a:

a. Los Auditores Externos.

b. Al Gerente General.

Soficitar informes a los distintos Comités que apoyan la gestién de la Gerencia General.
Establecer una cultura organizativa que promueva entre los colaboradores la importancia
del control interno, la funcidn de cada uno dentro del Banco, y la importancia de estar
plenamente integrados en este objetivo.

Constituir los Comités que considere necesarios a los que les puede delegar cualesquiera o
todas sus facuitades. Cada comité sera integrado por dos o mas directores.

Mantener informada a los entes reguladores sobre situaciones, eventos o problemas que
afecten o pudieran afectar significativamente al Banco, y las acciones concretas para
enfrentar y/o subsanar las deficiencias identificadas.

Documentarse debidamente y procurar tener acceso a toda la informacién necesaria sobre
las condiciones y politicas administrativas para tomar decisiones, en el ejercicio de sus
funciones ejecutivas y de vigilancia,

Aprobar la estructura organizacional y asegurarse que la Gerencia Superior verifique la
efectividad del sistema de control interno.

Establecer y revisar por lo menos una (1) vez al afio los objetivos y procedimientos del
sistema de control interno, aprobar los manuales de organizacion y funcicnes, de politicas
y procedimientos, de control de riesgos y demas manuales del Banco en donde se plasmen
los mismos, asi como los incentivos, sanciones y medidas correctivas que fomenten el
adecuado funcionamiento del sistema de control interno y verificar su cumplimiento

sistematicamente.

GERENCIA GENERAL

El Banco tendra una Gerencia General y como tal el ejecutor y gestor nato de los negocios y

asuntos sociales. Estard directamente supervisado y debera acatar lo establecido por fa Junta

Directiva, de conformidad con la ley y el Pacto Social.

Periodo

El Gerente General sera nombrado por pericdo indefinido y a tal fin se {e otorgara un contrato

de trabajo con las clausulas que acuerden las partes.

Funciones

Corresponde a la Gerencia General:

1.

Representar al Banco, como persona juridica que es, en todos los actos, en ausencia del
Presidente.

Someter a consideracion de la Junta Directiva todos aquellos negocios, contratos y
operaciones, conforme al reglamento que dicte la Junta Directiva.

Nombrar aquellos empleados que no sean designados por la lunta Directiva

Dirigir ta correspondencia sobre asuntos legales y/o de cumplimiento en general, previa las

directrices de la Junta Directiva.
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5. Delegar los poderes necesarios para que otra persona o personas, represenien de forma
transitoria al Banco en sus asuntos de cardcter judicial, administrativo, comercial,
taboral o fiscal.

6. Cumplir y hacer cumplir los estatutos sociales y las determinaciones de la Junta de
Accionistas y la Junta Directiva.

7. Convocar a la junta Directiva, en las fechas previamente designadas.

8. Ejecutar, toda clase de operaciones de cardcter comercial o financiero. exigidos en este
manual, a nombre del Banco.

9. Ejercer todas aquellas funciones que le sean asignadas por la Junta Directiva.

Empleados a cargo de la Gerencia General

Todos los empleados del Banco que no sean nombrados por la Junta Directiva, estaran bajo la
supervision de la Gerencia General, quien podra delegar estas funciones en otros ejecutivos
del Banco.

Para tal efecto, la Gerencia General dotard a los distintos niveles de la gestion y operacion del
Banco con los recursos necesarios para el adecuado desarrollo de los procesos.

A fin de cumplir con sus responsabilidades, la Gerencia General debera realizar por lo menos
las siguientes tareas:

1. Mantener una estructura de organizacién gue asigne claramente responsabilidades,
autoridad y las lineas jerarquicas.

2. Desarrollar procesos que identifiquen, midan, verifiquen y controlen los riesgos incurridos
por el Banco.

3. Asegurarse de que las responsabilidades delegadas sean ejecutadas.

4, Establecer politicas apropiadas de control interno y verificar que dicho sistema sea
adecuado y efectivo.

ComITES DE APOYO A LA JUNTA DIRECTIVA Y GERENCIA GERENCIAL

La Junta Directiva se apoyara en diversos comités para la toma de decisiones sobre
operaciones; aprobacion de politicas administrativas; aprobaciones de crédito, de inversion y
financieras; aprobacién e implementaciéon de estrategias o de nuevos negocios; andlisis de
riesgos y del sistema de control interno.

Los comités de trabajo se estableceran a nivel de Junta Directiva, a fin de analizar las distintas
actividades del Banco, y vigilar su buen funcionamiento. Algunos de estos comités se
podran subdividir en otros comités, a fin de asegurar la supervision optima de las distintas
actividades, operaciones e implementacion de estrategias.

COMITES A NIVEL DE JUNTA DIRECTIVA

e Comité de Auditoria

e Comité de Cumplimiento

s Comité de Riego Integrales

» Comité de Gestidn de Activos y Pasivos {ALCO).
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e Comité de Crédito

e Comité de Tecnologia

e Comité de Operaciones y Riegos Operativos
e Comité de Mercadeo e Imagen

e Comité de Recursos Humanos

Estos comités estaran presididos, por lo menos por un Director de la Junta Directiva con
experiencia o conocimientos en los temas a considerar, y estaran liderados por un Gerente u
Oficial, quien tiene la funcidn de Secretario/Coordinador. Asimismao la Junta Directiva podra
designar personas con experiencia y moral comprobada para que participen en los comités a
fin de fortalecer la ejecucién de las funciones del mismo. El Secretario/Coordinador se
encargard de presentar en las sesiones de trabajo los temas de relevancia; y confeccionara un
Acta que recogerd un resumen de los temas tratados, las decisiones tomadas, los temas
pendientes, y las recomendaciones sobre estrategias a implementar. ;

Los Comités a nivel de Junta Directiva deberdn reunirse por lo menos una vez al mes, antes de
la Junta Directiva y deberan presentar sus informes en la reunién de Junta Directiva.

COMITES A NIVEL GERENCIAL

Estos comités estaran presididos por un Ejecutivo o Gerente encargado de la operacidn
principal a discutir en las sesiones de trabajo. De igual forma, dichos comités tienen un lider
que funge como Secretario/Coordinador; a efectos de que las sesiones de trabajo se lleven a
cabo de una manera puntual y eficiente.

Estos comités reportardn a un Comité a nivel de Junta Directiva, a fin de que se analice el
avance de las tareas lievadas a cabo, se tomen decisiones, se evalle la estrategia y se hagan las
consideraciones del caso.

REGLAMENTO DE LOS COMITES

1. La funcion principal de los distintos Comités es asesorar a }a Junta Directiva en el
cumplimiento de sus responsabilidades y en la toma de decisiones,

2. Los miembros del Comité a nivel de Junta Directiva serdn elegidos por el pleno de la Junta
Directiva, y podran ser reemplazados por la misma,

3. Los comités estardn compuestos por dos ¢ mas Directores que no participen en la gestién
diaria del Banco.

4. Los Comités a nivel de Junta Directiva reportan al pleno de la Junta Directiva.

S. Los Comités a nivel Gerencial reportan a los Comités a nivel de Junta Directiva.

6. Latoma de decision en los Comités a nivel de Junta Directiva, se llevara en forma unanime
por los Directores presentes en la sesion del comité. Se requiere un minimo de 2
Directores presentes para la toma de decision. En caso de divergencia de criterios para la
toma de decisidn, se llevara el tema para la aprobacién de la Junta Directiva.

7. Lla Junta Directiva designard los miembros de los Comités a nivel Gerencial que
tendran voz y voto. En caso de ausencia de algunos de los miembros con voz y voto, sélo
se requiere como minimo 3 votos para la toma de decisién. En caso de divergencia de
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10.

criterios para la toma de decisidn, o cuando haya un nimero par de miembros, la
aprobacidn la definird el Comité a nivel de Junta Directiva, al cual se reporta.

Los distintos Comités deben cumplir con un programa anual de reuniones aprobado por la
lunta Directiva. Los Comités a nivel de Junta Directiva se reunird por lo menas cada dos {2)
meses. Los Comités Gerenciales se reunirdn en forma mensual, quincenal o semanal;
segun la necesidad, o de acuerdo al tipe de temas discutidos en los mismos.

El objetivo de implementar Comités de trabajo, es con la finalidad de estimular el
mejoramiento continuo, el desarrollo de politicas, procedimientos y estrategias
en las diversas dreas.

Los Comites deben evaluar el avance de las tareas asignadas, nuevas propuestas, cualquier
tipo de desacuerdo interno, desvio significativo de procedimientos, debilidades en los
controles de riesgo que se detecten en algln area especifica, etc.

COMITE DE AUDITOR{A

El Comité de Auditoria se regird bajo un reglamento interno donde se definen de manera
detallada las responsabilidades del comité. Para estos efectos se han extraido de forma

parcial algunos elementos importantes.

Los miembros del Comité de Auditoria seran elegidos por la Junta Directiva.

Funciones del Comité

La funcién principal del Comité de Auditoria es asesorar a la Junta Directiva en el cumplimiento

de sus responsabilidades de vigilancia, mediante la revisién de:

1.

Estados Financieros e informacién adicional que se proporcione a cualquier entidad
gubernamental, entidad de caracter regulador o entidad publica.

Los Sistemas de Control Interno establecidos por la Junta Directiva y la Administracién: las
finanzas, la contabilidad, el cumplimiento legal, la ética y cualquier otro que se acuerde.
Los informes de las dreas de control interno como Auditoria y Cumplimiento, como
también los externos y procedentes de los organismos reguladores.

Los programas de trabajo de las areas de control interno, con el fin de que fos mismos
estén enfocados hacia la identificacién, medicidn y clasificacién de riesgos.

Los infarmes relacionado con la prevencién del blangueo de capitales y financiamiento del
terrorismo.

Las operaciones sospechosas y las acciones coordinadas con los organismos reguladores.
Coaordinacién permanente con la funcién de auditoria interna y con los auditores externos
los aspectos relacionados con la eficacia y eficiencia del sistema de Control Interno. {en la
actualidad lo realiza Finanzas y hay que definir esto)

ComiTE DE CUMPLIMIENTO

Los miembros del Comité de Cumplimiento serdn elegidos por la Junta Directiva.

Informe de Actualizacidn Anual 35

Diciembre de 2014



Funciones del Comité de Cumplimiento

1. Asegurar que el Banco cumpla con todas las Politicas y Procedimientos aprobados para la
Prevencién del Delito del Blangueo de Capitales y con ello evitar el Riesgo de Reputacién
derivado del uso indehido de sus servicios bancarios,

2, Verificar procesos, procedimientos y controles que guarden relacién con las politicas del
Banco. :

3, E! Presidente del Comité o su suplente, podra solicitar gue otros miembros del Banco
estén presentes en las reuniones del Comité.

4. Evaluar y recomendar acciones sobre los riesgos reputacional y Legal a los que esta

expuesto el Banco.

UNIDAD DE RIESGOS

Objetivo de la Unidad de Riesgo

La unidad de riesgos no realizard, procesara o aprobard transacciones. 5u funcidon primaria es
la de dar seguimiento al riesgo, asistir en el disefio de politicas y procedimientos, verificar su
cumplimiento, y alertar a la Junta Directiva sobre riesgos que puedan requerir controles
adicionales.

El objetivo fundamental de la Unidad de Riesgos consiste en crear conciencia en la Institucion,
que al asumir riesgos debemos evaluar su retornoc y ponderar su proporcidn. A menor riesgo
menor rendimiento y viceversa.

El proceso de anélisis de riesgo involucra a todas las dreas del Banco:

s A laJunta Directiva y al Gerente General: porque tienen que establecer las politicas y
los limites.

* Al Gerente de Riesgos: porgque debe entender los modelos, evaluar los nuevos
productos y recomendar la distribucién optima del Portafolio de la entidad.

e Al Gerente Financiero: porque es el que va a hacer la medicién de los Riesgos
Financieros.

e A todas las areas Comerciales y de Operaciones: para que cada cual comprenda su rol
en funcién de los riesgos que asume {a Institucion.

o A los Administradores: porgue deben estar atentos a los riesgos de seguridad,
administracidn en general y otros.

El Riesgo debe manejarse como una cultura que se comparte con todas las dreas de trabajo. El
tener un esquema pgerencial basado en el manejo del riesgo, nos permite pensar
estratégicamente y actuar de acuerdo a las circunstancias, tomando en cuenta las variables de
riesgo, tal como se han identificado.

Hay que tener presente que lo primero que debe hacerse es identificar los riesgos, tarea que
normalmente corresponde al Comité de Riesgos. Este elabora una lista y clasifica a cada uno

de acuerdo con el negocio.
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Fundamento Legal de la Unidad de Riesgo

El Acuerdo No.4-2001 de la Superintendencia de Bancos de Panama, dicta normas en lo
relacionado a la Unidad de Riesgos gue deben considerarse.

Disefio de Estrategias del Riesgo

El proceso de Disefio de las Estrategias de Administracién de Riesgos implica tres {3) pasos
fundamentales:

1. Diversificacion del riesgo, cubrirlo y asegurarlo.

Evaluar el desempefio del riesgo: se establece un Comité de Riesgos, el cual estard
encargado de evaluar y/o fijar cambios que se deben hacer para una mejor administracién
del riesgo.

3. Aprobar estrategias y politicas por parte de fa Junta Directiva. Una vez establecido el
Comite encargado de evaluar, establecer limites, monitorear y controlar; se requiere la
aprobacion de estrategias y politicas por parte de la Junta Directiva. El establecimiento de
estas politicas debe ser consistente con la naturaleza y complejidad de las actividades del
Banco.

Para un mejor manejo de los riesgos se han establecido tres gerencias de Riesgos, Riesgo de
Crédito, Riesgo Operativo y Riesgo de Mercado. Las tres gerencias tendran la responsabilidad
de presentar sus reportes en el Comité de Riesgo de Crédito, Comite de Operaciones y ALCO.

ComiITE DE RIESGO DE CREDITO

El Riesgo de Crédito es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el
valor de sus activos, como consecuencia de que sus deudores o contraparte fallen en el
cumplimiento oportuno o cumplan imperfectamente los términos acordados en los contratos
de crédito.

Existen riesgos externos a la Institucion que afectan el desempefio de la misma, tales como el
Riesgo Sistémico y el riesgo sistematico.

Funciones del Comité

Dentro de las funciones del Comité de Riesgo de Crédito se mencionan las siguientes:

1. Evaluary aprobar:

a. Llas recomendaciones e informes presentados por el &area de Riesgo de
Crédito relacionados a la Cartera de Crédito de manera global y también especifica por
cliente.

b. Elestablecimiento de provisiones de manera global y especifica.

Evaluar y recomendar las mejoras o cambios a las politicas y/o procedimientos de Riesgo
de Crédito para presentarlas a la Junta Directiva para su aprobacién.
2. Supervisar:

a. Alos 50 mayores deudores del banco por grupo econémico.

b. Elreporte de morosidad y de los préstamos que hayan sido reestructurados

c. El comportamiento de los clientes que estén provisionados.
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d. El comportamiento de las carteras en especial la cartera de la Sucursal Zona Libre.
e. La gestién de Administracién de Crédito, en especial las excepciones al Manual de
Crédito.

Este Comité da seguimiento a los siguientes tipos de riesgos:

s Riesgo Pais

e Riesgo de Crédito

e Analisis del Entorno Econdmico
o  Analisis de Estados Financieros

Adicionaimente, este Comité podra considerar, segin sea necesario, otros tipos de riesgos que
se puedan presentar en el ejercicio de la actividad bancaria. Ejemplo de estos otros tipos de
riesgos son: Administrativos, Negocios / Estratégico, Continuidad del Negocio. En el caso de
éstos, y otros riesgos especificos, el Gerente u Oficial de cada drea debe presentar informes
detallados a la Unidad de Riesgos.

Comité de Activos y Pasivos {ALCO)

Objetivos

El establecimiento de un Comité de Activos y Pasivos tiene tres (3) objetivos bésicos:

1. Optimizar el margen financiero de la entidad, mediante la transformacién de la estructura
del balance y el Pricing de sus Activos y Pasivos, en consonancia con niveles de riesgo.

2. Vigilar la adecuada capitalizacién del Banco, para efectos de que el nivel de recursos
propios sean suficientes con relacidn a los riesgos que estd asumiendo en sus operaciones,
y que éstos estén dentro de los minimos establecidos por el Regulador.

3. Proyectar la éptima estructura del balance, procurando anticipar las tendencias del
mercado, los negocios y los posibles cambios del marco legal.

En resumen, el ALCO ha de actuar como un auténtico drgane de trabajo, representativo de la
totalidad del Banco, generando decisiones encaminadas a maximizar la rentabilidad del Banco
y asegurar su capitalizacién tanto a corto, como a largo plazo.

Funciones del Comité de Activos y Pasivos {ALCO)

1. Encargado de la ejecucién estratégica del Banco, desde una 6ptica financiera, tomando en
consideracion los riesgos derivados del negocio bancario. Tomara decisiones de estrategia
financiera sobre productos, mercados y riesgos que luego seran instrumentados por las
distintas areas de negocio.

Aprobar las politicas referentes a la medicién y control del riesgo de mercado y de liquidez.

3. Establecer los limites de riesgo y aprobar los procedimientos necesarios para cubrir las
excepciones a las politicas, los limites y las aprobaciones.

4, Asegurar gue la organizacion esté adecuadamente estructurada y equipada para gue
exista un buen control interno y un riesgo operativo bajo.

5. Aprobar el Plan Anual de Fondos y Liquidez, presentado por el Departamento de Tesoreria.
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6. Revisar y aprobar la concentracién maxima aceptable de las “Fuentes Significativas de
Fondos”.

7. Revisar y aprobar las nuevas herramientas de analisis a ser utilizadas en la medicion de los
riesgos de mercado.

8. Aprobar excepciones y/o excesos a los limites establecidos en esta politica.

9. Aprobar la constitucion de reservas para cobertura de riesgo de mercado y de liquidez,
cuando aplique.

10. Aprobar el sistema de precios de transferencia de fondos.

11. Aprohar la adquisicién de otras entidades.

12. Aprobar planes de implementacién de esta politica para entidades que hayan sido
adquiridas.

13. Aprobar la politica de tasa de interés.

14, Vigilar el margen de interés de intermediacién.

15, Revisar las suficiencias de las lineas de contingentes de fondas.

16. Aprohar las entidades contrapartes y recibidoras de fondos tales Bancos Corresponsales,
Custodios, Brokers.

17. Aprobar los limites colocaciones interbancarias con las entidades contrapartes.

18. Aprobar los limites por tipo de instrumento, emisor, riesgo pais de la cartera de
inversiones.

19. Aprobar los limites de liquidez.

ComMITE DE CREDITO

La lunta Directiva, designara y delegard en los miembros que formen el Comité de Crédito la
autoridad para analizar, aprobar, modificar o rechazar los créditos que se propongan.

Funciones del Comité de Crédito

Entre las funciones del Comité de Crédito estdn las de:

1. Evaluary aprobar las distintas propuestas de facilidades de créditos correspondientes a las
carteras de las distintas Bancas y negocios, con el objetivo de establecer operaciones
rentables como para el banco. '

2. Evaluar los créditos con alto deterioro y recomendar las medidas que se deberan llevar a
cabo para la recuperacién de los mismos.

3. Revisar y evaluar todo cambio de Politicas o formulacion de nuevas previamente
aprobadas por el Presidente Ejecutivo del Banco, considerandoe los siguientes factares:

Cambios en las condiciones del mercado.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.

o o T ow

Otros factores que sean relevantes en el momento.
CoMITE DE TECNOLOGIA

Compasicion del Comité de Tecnologia

La Junta Directiva, designara y delegara en los miembros que formen el Comité de
Tecnologia la autoridad para analizar, aprobar, modificar o rechazar los proyectos y procesos
relacionados con Tecnologia. '
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Funciones principales del Comité de Tecnologia

1. Revisary aprobar:
a. Lasinversiones de infraestructura de tecnologia
b. Las politicas y procesos de tecnologia
c. Las modificaciones-adecuaciones a los aplicativos del banco, producto de las
necesidades del negocio ‘
d. La adquisicion de equipos, software y/o servicios como parte de los proyectos
estratégicos del banco y/o por las necesidades del negocio
2. Revisar:
a. Los informes de estatus de los proyectos, manejados a través de la oficina de
proyectos.
3. Proponer mejoras y/o cambios en los servicios, politicas, procesos y métricas que se
manejan en tecnologia.

CoMITE DE OPERACIONES Y RIESGO OPERATIVO

Funciones del Comité de Operaciones

1. Evaluar los riesgos operativos en [os procesos y aprobar el establecimiento de los controles
mitigantes.

2. Proponer mejoras y/o cambios en los servicios, politicas, procesos y métricas de eficiencia
gue se maneian en el banco.

3. Revisary recomendar:

a. Tarifas o costos de servicios [
b. Procesos Operativos — resultado de nuevos productos o servicios

4, Revisar informes de los proyectos relacionados con la aplicacién bancaria que afecten los
procesos operativos. '

5. ldentificar y recomendar mitigantes relacionados con el Riesgo Tecnoldgico.

6. Aprobar los instrumentos, metodologias y procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo, asi como proponer sus correspondientes
actualizaciones y modificaciones.

7. Evaluar el impacto de las medidas de control potenciales para cada uno de los eventos de
riesgo identificados y medidos.

8. Realizar seguimiento a las medidas adoptadas para mitigar el riesgo inherente, con el
propdsito de evaluar sy efectividad.

CoMITE DE MERCADEO E IMAGEN

Funciones principales del Comité de Servicio al Cliente y Mercadeo

1. Definir los alcances de los estudios de satisfaccion de clientes de conformidad con las
estrategias de negocios incluidas en el ptan estratégico.

2. Aprobar la adquisicidon de las herramientas tecnologicas para gestionar la estrategia de
relacionamiento con los clientes, como son administradores de relaciones con los
clientes, sistemas de monitoreo entre otros, cuando las mismas superen el monto de
compra de $50,000.00
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3. Aprobar el plan publicitaric anual para las campafias institucionales para promover la
imagen del banco en [a comunidad

4. Designar a un miembro del comité para que ocupe un lugar en el consejo editorial de
las publicaciones periddicos de boletines como “Capital News” dirigido a los clientes

5. Qrganizar los eventos de promocion del banco conjuntamente con las areas de
negocio

6. Aprobar los informes de gestion de atencion a clientes, tales como ndmero de
relaciones promedio, tamafio de cartera por oficial de cuenta, rentabilidad por diente,
entre otros que se presentaran ante la Junta Directiva

ComITE DE RECURSOS HUMANOS

Funciones principales del Comité de Recursos Humanos

1. Revisary aprobar las mejoras o cambios a las politicas y/ o procedimientos relacionados a:
Compensacion y Beneficios
b. Estructura Organizacicnal
¢. Reglamento Interno
d. Evaluaciones de Desempefio
e. Evaluaciones de Puesto y escala Salariai
2. tvaluar y recomendar la contratacidn de las siguientes posiciones:
a. Gerente General
b. Oficial de Cumplimiento
c. Gerente de Auditoria Interna

Informe de Actualizacién Anual 41
Diciembre de 2014



(PRAL-

. DIVULGACION

Este informe sera divulgado a través de nuestro portal de Internet, www.capitalbank.com.pa,

el cual es de acceso publico, cumpliendo asi las reglas de divulgacion de la Comisién Nacional
de Valores de Panama.

La fecha de divulgacién de este informe sera a partir del dia 31 de marzo del 2015.

INFORME DE ACTUALIZACION ANUAL

CAPITAL BANK, INC Y SUBSIDIARIAS
31 DE DICIEMBRE DE 2014

Moises-Cohen Mugrabi
Presidente

7
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Mig Montenegro
Ggrente General
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/ Ricardo Escobar
/ Gerente Ejecutivo
/ Planeamiento y Control Financiero
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Capital Bank, Inc. y
Subsidiarias

Informe y Estados Financieros Auditado
27 de marzo de 2015

Los Estados Financieros Auditado de Capital Bank, Inc., y Subsidiarias al 31 de diciembre
de 2014 incluyen: Estado Consolidado de Situacidn Financiera, Estado Consolidado de
Resultados, Estado Consolidado de Utilidades Integrales, Estado Consolidado de Cambios
en el Patrimonios de los Accionistas y Estado Consolidado de Flujo de Efectivo para el
periodo terminado en esa fecha, y notas que comprenden un resumen de politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

La administracién del Banco, es responsable por la preparacion y presentacidén razonables
de estos informes de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y por el Control Interno que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, debido a fraude o error.

En nuestra revision los Estados Financieros Auditado fueron preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion financiera.

Ric%lo Broce

CPA No. 6508

27 de marzo de 2015

Panama, Reptiblica de Panama



Capital Bank, Inc. y
Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 e informes de
los Auditores Independientes del 27 de febrero de

2015,

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Informe de los Auditores Independientes y Estados Financieros

Consolidados 2014

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado consolidado de situacion financiera
Estado consolidado de ganacias o pérdidas
Estado consolidado de utilidades integraies
Estado consolidado de cambios en el patrimonio
Estado consclidado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros consolidados

Paginas
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Deloitte, inc,

Contadores Piblicos Autorizados
Apartado 0816-01558

Panama, Ren. de Panama

Teléfono: {507) 303-4100
Facsimile ; {507} 269-2386
infopanama@deloitte.com

deloitte.com/|
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES " teiotiecome

Senares
Acclonistas y Junta Directiva de
Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Capital Bank, Inc. y Subsidiarias que comprenden &l
estado consclidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados consclidados de ganancias o
pérdidas, de ufilidades integrates, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
ast como un resumen de las principales polilicas contables y ofra informacion explicativa.

Responsabifidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable por la preparacian y presentacion razonable de estos estados financieros consolidados
de conformidad con las Normas infernacionates de Informacion Financiera, y por el control interno que la Administracion
determine sea necesario para permilir la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de.errores
significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados {inancieros consolidados basada en
nuestra auditoria. Nuestro examen fue praclicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos Ja auditoria con el
propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financleros consolidados no incluyen errores
significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del audilor, incluyendo su evaluacién del riesgo de que los estados financieros consolidados incluyan errores
slgnificativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el auditer considera el control
interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados, a fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en [as circunstancias, pero no con el propositc de expresar una opinién
scbre la efectividad del cantrol interno de {a enfidad. Asimismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion
de las politicas contables y razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi comoe la
presentacion general de los estados financiercs consclidados.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar una base
para sustentar nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros consclidados presentan razenablemenie, en todos sus aspactos imporantes,
la situacion financiera de Capital Bank, Inc, y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014, vy los resuitados de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afio ierminade en esa fecha, de conformidad con las Normas Iniernacicnales
de Informacion Financiera.,

Enfasis de Asunto

Como se divulga en la Nota 2, al 31 de diciembre de 2014, los estados financieros consolidados se presentan de acuerdo
a las Normas Intermacionales de Informacién Financiera, por consiguiente, se ha aplicado [a NiIF 1 Adopcién por Primera
Vez, Los efectos de la adopcion se presentan en fa Nota 23. Nuestira opinion no incluye salvedades con relacién a esie
asunto.

A bt

27 de febrerc de 2015 _
Panama, Replblica de Panama

A member firm of

Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesorfa Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu
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Capitaj Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera
31 de diciembre de 2014

{En balboas)
31 de diciembre 3 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Notas 2014 2013 Notas 2014 2013
Activas Pasjvas y patrimonio
Efective y efectos de caja 15,707,111 14,051,723 Pasivos
Depdsitos en bancos: Depasitos de clientes: 8
A la vista lacales 9,436,475 6,813,641 A la vista locates 162,242,854 90,808,500
A [a visia extranjeros 51,500,334 32,215,825 A la vista extranjeros 45818,723 99,734,323
A plazo locales 132,285,000 93,005,000 De ahomos locates 67,865,157 42,041,740
A plaza exiranjeros 43.327.335 47 461,817 De aharras extranjeros 29,869,249 44,652,254
A plazo logales 590,882,525 503,024,359
Total de depdsitas en bancos 238.531.144 179.456.083 A plazo extranjerns 108,219,923 84,958,679
Depasitos a plazo Interbancarios 29,452.916 14.952.561
Total de efectivo, efectes de ¢afa y depdsites en bancos 9 252.2368,255 193.557.808
Totat de depdsitos de clientes e interbancarios 1.057.972,357 879,973,436
Valores disponibles para la venta 10,15 67.111.188 28,293,085 Financiamientos recibidos 10,15 33,350,091 33,162,834
Banos par pagar 16 21,621,931 23.670.603
Préstamos - seclor intema 8,12 797,822,242 722,528,528 Valores vendidas bajo acuerdo de recompras 11 3,561,600 -
Préstamos - sector extemo 131.571.842 85,573.881
929,394 084 808,102,409 Pasivas vanos:
Menos: Cheques de gerencia y centificados 14,174,858 9,588,019
Provision para posibles préstamos incobrables 12 6,545,594 7,729,467 intereses acumulados por pagar 8 8,154,469 6,599,280
Intereses y comisianes descontadas no ganadas 12 3.175,656 4.972 B45 Aceptaciones pendientes 158,882 135,053
Otros pasives 17 11.610.883 9400 883
Préstames, neto 918.671.834 795,400,096 .
Total de pasivos varios 34.098.200 25.721.235
Propiedad, mobiliario, quipo y mejoras, neta 13 10,885,022 10,008,848
Total de pasivos 1,160,605.169 862.527.908
Compromisos y contingencias 20
Actives varios:
Intereses acumulados por cobrar: 8 Patrimonio:
Depasitas a plazo 41,985 21,776 Patimonio comdn
Préstamos 3,674,862 3,141,718 Accicnes comunes 18 6B,800,250 35,630,630
Inversicnes 470,809 265,685 Reserva de capital - 5.860,000
Obligaciones de clientes bajo aceplaciones 158,882 435,053 Reservas regulatorias 24 13,854,719 2.938.771
Impuesto sobre la renta diferido 22 250,865 1,570,678 Cambios netos en valores disponibles para la venta 77,868 {565,645}
Otros activos 4 37,333,535 22.526 449 Utilidades ne distribuidas 5.985 229 6.115.442
Total patimonio comun 89,428,066 49,879,198
Tetal de activas varios 42.840,938 27.661.35¢2 Acciones preferidas 19 42.515.000 42,515,000
Total de patimonio 131.943.066 92.394 198

Total de activos

Las notas que se acompanian forman parle integral de estos estados financieros consolidados,

1,292 548,235

1,054,922 108

.2.

Tetat de pasivos y patrimania

1,292,548.235

1654992 108




Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consolidado de resultados

Por los doce meses terminados el 31 de diciembre de 2014

{En balboas)

Ingresos por inlereses y counisiones:
Ltercses ganados sobre:
Préstamos
Depdsitos
Inversioncs
Total de inlcreses ganados

Comnisioncs ganadas sobre:
Préstamos
Comercio exterior
Qtras
Total de comisiones panadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de inlcreses y commisiones:
Gastos de intcreses sobre:

Depositos

Finanedamicntos recibidos

Bonos

Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Gastos de comisiones
Total de gastos de intereses y comisiones
Engrcsas nelos por indereses y comisiones, anles de provision
Menos: provision para posibles préstamos incobrables
Mas: teversion de provision para posibles préstamos incobrables
Engresos ncios por intereses y comisiones, después de provision
Otros ingresos, netos

Total de ingresos operativos, netos

Gastos generales y administrativos:
Salarios ¥ beneficios a empleados
Alquileres
Honerarios y servicios profesionales
Depreciacion y mnoriizacion
Publicidad y propaganda
Impuestos varios
Mantenitmicnto y reparacion
Servicios pablicos
Comunicaciones y correo
Utiles y papeleria
Seguros
Vigilancia
Aseo y limpieza
Transporte y movilizacién
Coslo administrcidn tarjetas
Dictas a directores
Olros

Total de gastos generafes y administrativos

Utilidad antes det impuesto sobre [a renta
Impuesto sobre In reata, nelo

Utilidad neta

Trintestre Trimestre Acwmalado Acumulilo
Octubre - Diciembre Octulire - Diciembre 31 de Diciembre 31 de Diciembre
Notas 2014 2013 204 2013
(No auditados) {Auditados) (No auditados) (Auditades)
8

15917,197 13,525,700 57,973,968 48,055,836

82,581 54,253 305379 201,975

473.653 199,832 1,276,458 802,166

16,473,431 13,779,785 59,555,805 49,959,977

1.152,5E7 740,151 3,422,494 3,214,012

514,809 443,577 2,101,526 1,750,756

R1E,028 760.446 2,964,944 2,230,337

2,498,354 1,994,174 §.488.964 7.195,105

18,971,785 15,773,959 68,044,769 57,155,082

B

8,122,635 6,872,207 29,567,504 24,538,372

121,469 159,182 457,010 458,079

324,400 244,472 1,190,239 821,474

5873 - 5873 -

731,511 516.893 2,299,397 1,608,365

0,305,888 7.792,754 33.520,283 27426290

9,665,897 7.981,205 34,524 486 29,728,792

4 3.633.203 2,246,902 4,410,276 4.287,302
(4,453,470} - (4,453,470} (224.119)

10,486,104 5,734,303 34,567,680 25,665,609

1,035,125 531,863 102,233 1,287,390

11,521,229 6,266,160 36,469.913 26,952,999

3 2,872,135 2,270,962 1,085,380 9,275,555
351,021 287,714 1.283.916 1,146,949

758,140 500,017 1,738,327 1511976

13 451,§45 400,430 1,651,636 1.492,915
542,776 550,537 1,899,321 1,595,247

555,453 245910 1,539,905 977,999

195679 115,856 688,986 582,230

96,835 90,991 369,575 309,194

67.465 77.065 286,318 280,385

89,401 75438 256,105 276,833

37,348 228 113,917 70,778

44,940 34,653 170,553 134,713

49,969 42,265 167,552 139,030

83,183 49,692 254,555 178,049

[.245.879 491,254 1245879 491,254

129,300 158,500 129,300 158,500

{719,000} (470,646} 798.854 073,988

6,851,669 4,920,466 23,680.079 19,219,595

4,669,560 1,345,700 12,789,834 7733404
22 (1,135.812) {51,792} (1.830,622) (472,335)
3.533,748 1,293,908 i0,959.212 7.261.009

Las notas gue se acompaiian forman parte integral de estos cstados [inancicros consolidados,

-3-
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consolidado de utilidades integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
{En baiboas)

Nota
Utilidad neta
Ofras utilidades integrales:
Ganancia neta realizada transferida a resultados 10

Cambios netos en valores disponibles para laventa 10

Total de otras utilidades integrales

Total de utilidades integrales neta

31 de diciembre de

2014 2013
10,959,212 7,261,069
(62,986) (415,919)
1,406,499 (417,066)
1,343,513 (832,985)
12,302,725 6,428,084

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimanio
Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2014
(En balboas})

Notas

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Mas utilidades integrales compuesta por:
Utilidad neta
QOtras dlilidades integrales

Total de utilidades integrales neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Emisién de acciones preferidas 19
Emisién de acciones comunes 18
Dividendos pagados - acciones preferidas 19
Total de transacciones atribuibles a fos accionistas

Qtras transacciones de patrimonio:
Transferencia a reserva regulatoria 24
Total de otras transacciones de patrimonio

Saldeo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Mas utilidades integrales compuesta por:
Utilidad neta
QOtras utilidades integrales

Total de utilidades integrales neta

Transacciones atribuibles a los accionistas:

Emisién de acciones comunes 18
Dividendos pagados - acciones preferidas 19
Dividendos pagadcs - acciones comunes 18

Total de transacciones atribuibles a los accionistas

QOtras transacciones de patrimonio:
Transferencia a utilidades no distribuidas
Transferencia a reserva regulatoria
Transferencia a reserva dindmica

Total de otras transacciones de patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Cambios netos

Las notas que se acompafian forman parie integral de estos estades financieros consolidados.

en valores Utilidades
Total de Acciones Acciones Reserva de Reservas disponibles no
patrimonio comunes preferidas capital reguiatorias para |a venta distribuidas
82,612,602 32,630,630 39,430,000 5,860,000 1,663,402 167,340 2.871,230
7.261,069 . . - - - 7,261,069
(832.985) - - - - (832,985) -
©.426,084 - - - - (832,985) 7,261,069
3,085,000 - 3,085,000 - - - -
3,000,800 3,000,000 - - - - -
{2.731.488) - - - - - (2.731.488}
3,353,512 3,000,000 3,085,000 - - - (2,731,488)
- - - - 1,285,269 - {1.285,369)
- - - - 1,285,369 - (1,285,369)
92,354,198 35,630,630 42,515,000 5,860,000 2,938,771 (E65.645) 6,115,442
92,304,198 35,630,630 42,515,000 5,860,000 2,938,771 {665,645) 6,115,442
10,959,212 - - - - - 10,959,212
1,343,513 - - - - 1,343,513 -
12,302,725 - - - - 1,343,513 10,950,212
33,169,620 33,169,620 - - - - -
(2,763,477) . - - - - (2,763.477)
(3,160,000} - - - - - {3.160.000)
27,246,143 33,169,620 - - - - {5.923,477)
- - - (5,860,000) - - 5,860,000
- - - - 792,169 - (792,169)
- - . - 10,223,779 - (10,223,779}
- - - (5,860,000} 11,015,948 - {5,155,948)
131,943,066 68,600,250 42,515,000 - 13,954,718 677,868 5,995,229
_5-



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consclidado de flujos de efectivo

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014

(En balboas}

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajuste por:
Ganancia en venta de valores
Depreciacién y amortizacion
Amorlizacion de costo de emision
Provision para préstamos incobrables
impuesto diferido
Impuesto sobre la renta
Ingresos por inlereses
Gastos de intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Depositos en bancos de mas de 90 dias
Aumento en préstamos
Aumento en aclivos varios
Aumento en depositos a la vista y cuentas de ahorros
Aumento en depdsitos a plazo
Aumento {disminucién} en depdsitos interbancarios
Aumento en otros pasivos
Intereses recibidos
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Construccién en proceso

Compra de valores disponibles para la venta

Ventas y redenciones de valores disponibles para la venia
Adquisicién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras,

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Financiamientos recibides

Producto de la emisién de bonos por pagar
Valores vendidos bajo acuerdos de recompras
Dividendos pagados - acciones preferidas
Dividendos pagados - acciones comunes
Emisién de acclones preferidas

Emisién de acciones comunes

Efectivo neto proveniente de las aclividades de financiamiento

Aumento netoe en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afic
Efectivo y equivalentes de efeclivo al final de! afio

Hotas

10
10
13

1
19
18

18

31 de diciembre de

2014 2013
10,959,212 7,261,069
(62,986) {415,919)
1,651,636 1,492,945
23,328 23,328
4,410,276 4,287,302
609,613 {736,571)
1,235,809 1,148,433
{59,555,805) (49,959,977)
31,220,686 25,617,925
{1,000,000) {9,579,430)
(128,682,014) (174,10%,501)
(6,952,929) {141,197
52,380,166 92,604,388
111,118,420 141,880,761
14,500,335 {20,551,043)
5,586,967 7,425,693
58,597,328 49,302,370
(29,665,497) (25,140,102)
66,374,745 50,618,444
(7.877,985) (12,178,255)
{46,749,929) {26,185,542)
9,339,238 24,811,696
{2,328,810) (2,797.074)

(47,617.486)

(18,349,175)

187,447 16,629,598
7,928,000 12,462,000
3,561,600 -
(2,763,477) (2,731,488)
{3.160,000) -

- 3,085,000
33,169,620 3,000,000
38,923,190 32,445,110
57,680,449 64,714,379
179,357,806 114,643,427
237,038,255 179.357.806

Las notas que se acomparian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

AR



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

1.

Informacion general

Capital Bank, [nc. (el Banco) fue constituidoc en la Reptblica de Panama el 3 de agosto de
2007 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos
de Panama, segun Resolucién S.B.P. No.153-2007 emitida ef 9 de octubre de 2007, la cual le
permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en e} exterior. El Banco
abrio operacicnes al publico en el mes de enero de 2008.

La oficina principal del Banco esta localizada en Avenida Nicanor de Obarrio (Calle 50),
Marbella, PH Giobal, Panama, Republica de Panama.

El Banco posee el 100% de las acciones emitidas y en circulacidn de las siguientes
subsidiarias:

o Capital Factoring & Finance, Inc., compafiia panamefa que inicié operaciones en febrero
de 2008, la cual se dedica a la compra con descuento de facturas emitidas por terceros.

o Capital Business Center, S.A., compariia panamefia que inicié operaciones en agosto de
2009, la cual se dedica a la tenencia y administracion de bienes inmuebles.

o Capital International Bank, Inc., sociedad organizada conforme a las leyes de Monserrat,
Islas Virgenes Britanicas, posee licencia bancaria otorgada por la Autoridad Reguladora
de Monserrat. La adquisicion de las acciones por parte de Capital Bank, Inc., fue
autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resoluciéon S.B.P.
N0.243-2009 del 27 de octubre de 2009. Capital International Bank, Inc., posee derecho
preferente sobre la sociedad Fit Financial LTD, la cuaf esta incorporada bajo las leyes de
Belize, con certificado de incorporaciéon No.109,119.

¢ Capital Emprendedor, S.A., compafiia panamefia que inicié operaciones en diciembre de
2010, la cual se dedica a la capacitacion de pequefias y medianas empresas.

» Capital Trust & Finance, S.A., compafia panamefia, inicid operaciones en febrero de
2011, la cual se dedica al negocio de fideicomiso.

+ Capital Leasing & Finance Solution, S.A., compafia panamefia gue inicid operaciones en
abril de 2011, la cual se dedica al negocio de arrendamiento financiero.

b



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

En la Repulblica de Panama, los bancoes estan regulados por la Superintendencia de Bancos
de Panama, a través del Decreto Ejecutive No.52 del 30 de abril de 2008 que adopta el Texto
Unico del Decreto Ley 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008, asi como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los
principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: autorizacién de licencias
bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada, procedimientos
para la administracion de riesgos de creditos y de mercado, para prevencion de lavado de
dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma,
los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por
los auditores de la Superintendencia de Bancos de Panamd, para determinar el cumplimiento
de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008 y ia Ley No.42 del 2
de octubre de 2000, esta ultima sobre la prevencion de blangueo de capitales.

2.  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera {N!!F’s} por primera vez

En cumplimiento con el Acuerdo 6-2012 de 18 de diciembre de 2012, los estados financieros
consolidados han sido preparados por primera vez de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera ("NIIF's”) NIIF 1 Adopcién por primera vez, por
consiguiente, los estados financieros consolidados incluyen las revelaciones que son
necesarias al 1 de enero de 2013 {fecha de transicién, por efectos de comparabilidad).

Hasta el 31 de.diciembre de 2013, los estados financieros consolidados del Banco fueron
preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's),
modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por [a Superintendencia de Bancos de
Panama para propdsitos de supervisién. En lo que respecta al Banco, la modificacién mas
importante lo constituye la medicién del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC
39, la cual establece que la reserva debe calcularse sobre la base de pérdida incurrida,
mientras que la regulacion requiere que se determine la reserva con base en las pérdidas
esperadas. Los efectos de la adopcion se divulgan en la Nota 24.

En el proceso de preparacion de los estados financieros consolidados de tres afios, el Banco
evalud la aplicacién de las exenciones opcionales y excepciones requeridas descrifas en la
NHF's.

a. Modificaciones a las NIIF’'s y la nueva interpretacion que estian vigentes de
manera obligatoria para el presente ano

A continuacién se presenta una lista de las modificaciones a las NIF y la nueva
interpretacion que son obligatorias v se encuentran vigentes para los periodos
contables que inician el 1 de enero de 2014 o posterior:

« Modificacién a las NIIF 10, NiiF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion;

« Modificaciones a la NIC 32 Cornpensacién de Activos Financieros y Pasivos
Financieros;

- Moadificaciones a la NIC 36 Revelaciones del Importe Recuperable para Activos no
financieros;



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas}

+ Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad
de Cobertura; y
« CINIIF 21 Gravamenes.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 v NIC 27 - Entidades de Inversion

Las enmiendas a la NIF 10 definen una entidad de inversién y requiere que Ia entidad
que informa, que cumpla con la definicion de una entidad de inversion, no es una
consolidacion de sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor
razonable con cambios en ganancias o pérdidas en sus estados financieros
consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversién, una entidad que informa tiene la

obligacion de:

s Obtener fondos de uno o mas inversores con el fin de proporcionarles los servicios
profesionales de gestion de inversiones,

« Comprometer a su(s) inversor{es) que su objetivo de negocios es invertir fondos
exclusivamente para los retornos de la revalorizaciéon de capital, ingresos por
inversién, o ambos.

s Medir y evaluar el rendimiento de la totalidad de sus inversiones en una base de
valor razonable.

Se han hecho enmiendas consiguientes a la NIIF 12 y NIC 27 para introducir nuevos
requerimientos en las revelaciones para las entidades de inversion.

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacion de Activos v Pasivos Financieros

Aclaran los requerimientos relacionados con la compensacion de activos financieros y
pasivos financieros.

Enmiendas a fa NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos No
Financieros

Eliminan el requerimiento de revelar ef importe recuperable de una Unidad Generadora
de Efectivo (UGE), al que ia plusvalla u otros activos intangibles con largas vidas Utiles
habfan sido asignados cuando no ha habido un deterioro o reverso con respecto a la
UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos adicionales para la
revelacion que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una
UGE segun el valor razonable menos los costos de disposicion. Estas nuevas
revelaciones incluyen: jerarquia del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de
valoracion aplicadas, en conjuncion con la solicitud de revelacion establecida en e NIIF
13 Medicion del Valor Razonable. Las modificaciones requieren aplicacion retrospectiva.

Enmiendas a la NIC 39 - Novacion de Derivados v Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura

Indican gue no habria necesidad de descontinuar la contabilidad de cobertura si el
derivado de cobertura fue novado, siempre que satisfaga ciertos criterios.



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas}

CINIIF 21 - Gravdmenes

Nueva interpretacién que proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por
un gravamen de impuesto por el gobiermno, tantc para los gravamenes que se
contabilicen de acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes” como para los que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas,

b. NIIF’s nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

El Banco no ha aplicado las siguientes NIIF's nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero gue aun no han entrado en vigencia:

NIF 9 instrumentos financieros

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes

Modificaciones a la: NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de los metodos aceptables
de depreciacion y amortizacion

NIC 16

NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados

NIIF 8 Instrumentos Financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para
periodos anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente):

« Fase 1. clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros;
+ Fase 2. metodologia de deterioro; y
= Fase 3: contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culmind la reforma y emitid6 la NIIF 9 Contabilidad de
instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion.

Incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicién al
afiadir una categoria de medicion (FVTOCI) a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral” para ciertos instrumentos de deudas simples. También agrega
requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias
esperadas de una entidad en los activos financieros y compromisos para extender el
crédito.

La NIIF 8 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicion de

activos financieros y pasivos financieros, b) metodologia de deterioro y c) contabilidad
de cobertura general.

-10 -



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

Fase 1. Clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacién y medicidén en cumplimiento con la NIIF's, todos los
activos financieros reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 se
mediran posteriormente al costo amoeriizado o al valor razonable. Especificamente:

e LUn instrumento de deuda que: (i) se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo
objetivo sea obtener los flujos de efectivo contractuales, (ii) posea flujos de efectivo
contractuales que solo constituyan pagos del capital y participaciones sobre el
importe dei capital pendiente que deban medirse al costo amortizado (neto de
cualquier pérdida por deterioro), a menos gue el activo sea designado a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcion.

¢ Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro de un modelo de negocios
cuyo objetivo se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender activos
financieros y (ii) posea términos contractuales del activo financiero produce, en
fechas especificas, flujos de efectivo que solo constituyan pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, debe medirse a valor razonable con
cambios en ofro resultado integral {(FVTOCI), a menos que el activo sea designado a
valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta
opcion,

o Todos los ofros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con

cambios en los resuitados (FVTPL).
H

« Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de
situacion financiera al valor razonable, con ganancias ¢ pérdidas reconocidas en el
estado consolidado de ganancias o pérdidas, salvo si la inversion del patrimonio se
mantiene para negociar, en ese caso, se puede fomar una decision irrevocable en el
reconocimiento inicial para medir la inversibn al FVTQOC!, con un ingreso por
dividendos que se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF 9 también contiene requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio imporiante de fa NIC
39 esta vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un
pasivo financiero designado a valor razonabie con cambios en los resultados, que se
atribuye a los cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NIIF 9,
estos cambios se encuentran presentes en ofro resultado integral, a menos que la
presentacién del efecto del cambio en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro
resultado integral creara o produjera una gran disparidad contable en la ganancia o
pérdida. De acuerdo con la NIC 39, el importe total de cambio en el valor razonable
designado a FVTPL se presenta como ganancia o pérdida.

-11 -



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Fase 2. Mefodologia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas,
en oposicién a las pérdidas crediticias incurridas segun la NIC 39. En el alcance del
deterioro en la NIIF 8, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza
tanto las pérdidas crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas
crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha del informe para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

Fase 3: Contablilidad de cobertura

Los requerimientos generales de contahilidad de cobertura de la NIIF @ mantienen los
tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No
obstante, los tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son
mucho mas flexibles, en especial, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no
financieros ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se
han afiadido muchos mas requerimientos de revelacidn sobre las actividades de gestion
de riesgo de la entidad.

Provisiones transiforias

La NIIF @ se encuentra en vigencia para periodos anuales que comienzan el 1 de enero
de 2018 o posteriores y permite una aplicacion anticipada. Si una entidad decide aplicar
la NIIF 9 anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de a NIIF S de
manera simultanea, salvo los siguientes:

1. La presentacién de las ganancias o perdidas de valor razonable que se
atribuyen a los cambios en el riesgo crediticio de los pasivos financieros
designados a valor razonable con cambios en los resultados (FVTPL), los
requerimientos para los que una entidad pueda aplicar anticipadamente, sin
necesidad de cumplir con otros requerimientos de la NIIF 9; y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar

aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de la NIC 39, en
ugar de los requerimientos de [a NIIF 9.
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{En balboas)

NIIF 11 - Negocios Conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjunios. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos de negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o
negocios conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el
acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas Requlatorias Diferidas

Permite gue quienes adoptan por primera vez las NIIF y son elegibles continlen sus
anteriores politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con
cambios limitados.

NIIF15 - Ingresos de Coniratos con fos Clientes

La norma proporciona un modeio Gnico para el uso en la contabilizacidn de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustifuye a las guias de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental del modelo es reconocer
los ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en
lugar de reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la
transferencia al cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar
proporciona un sencillo, modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicado a
todos los contratos con clientes. La fecha efectiva sera para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2017,

Enmiendas g la NIC 16 v a la NIC 38 - Aclaracion de los Méiodos Acepiables de
Depreciacion v Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que
afirman gue el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo
intangible. Esta suposicidn solo puede ser debatida en dos limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el
1 de enero de 2016 o posteriores.

NIC 19 - Beneficios a Empleados

Las enmiendas requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones de
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las
ganancias o pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados
integrales para que los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado
consolidado de situacion financiera reflejen el valor total del déficit o superéavit del plan.

Existen otras normas anuales a las NIIF ‘s cuya vigencia es para periodos anuales que
comiencen el 1 de julio de 2014 o posteriores:
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3. Politicas de contabilidad mas significativas

Norma

NIIF 2
Pago basado en acciones

NIIF 3
Combinaciones de negocios

NIF 8
Segmentos de operacion

NIIF 13
Medicion del valor razonable

NIC 16
Propiedades, planta y equipo

NIC 24
Informacion a revelar schre
partes relacionadas

Tema de modificacion

Definicion de condicion
irrevocabilidad de la concesion

para la

Contabilidad de

contingentes en

negocios

(iy Adicidn de segmentes de operacion

(i) Conciliacién de activos de segmentos
sobre los que se debe informar con los
activos de la entidad.

contraprestaciones

una combinacién de

Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo
Método de revaluacion - reexpresion

proporcional de la depreciacion acumulada
(amortizacion)

Personal clave de la gerencia

La Administracién esta en proceso de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en
los estados financieros consolidados del Banco.

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracion de los estados
financieros consolidados, han sido las siguientes:

3.1

3.2

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo
historico, excepto por los valores dispanibles para la venta, los cuales se presentan a su

valor razonable,

Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Capital Bank,
Inc.y Subsidiarias: Capital Factoring & Finance, Inc., Capital Business Center, S.A,,
Capital International Bank, Inc., y Subsidiaria, Capital Emprendedor, S.A., Capital Trust
& Finance, S.A., Capital Leasing & Finance Solution S.A.:

-14 -
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

» Tiene poder sobre un participada;

» Esta expuesta a o tiene derechos sobre rendimientos variables provenientes de su
relacion con la participada; y

» Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el
monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevalia si controla © no una participada, si los hechos y circunstancias
indican que hay cambios a uno © mas de los tres elementos de control antes
mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayoria de derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre la participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle
la habilidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera
unitateral. E! Banco considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si
los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo al tamarfio y
dispersion de los porcentajes de otros poseedores de voto;

Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, otros accionistas u otras
partes;

Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y

Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiquen que el Banco tiene,
o no tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento
gque se necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de
accionistas previas.

La consolidacién de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre [a
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria. Especificamente,
los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otfro resuitado integral desde la
fecha que el Banco obtiene el control hasta la fecha en que el Banco deja de controlar ia
subsidiaria.

Las ganancias o pérdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a
los propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras. El resultado integral
total de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones
no controladoras adn si los resultados en las participaciones no controtadoras tienen un
saldo negativo.

En caso de ser necesario, se efectlan ajustes a los estados financieros consolidados de
las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros
miembros del Banco,

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos entre compafiias son eliminados en
la consolidacion.
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Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

3.3

3.4

Moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados para cada entidad del
Banco son medidas utilizando la moneda del ambiente econdmico primario en el cual la
entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados estan
presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion del Banco.

Saldos vy fransacciones en moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
aplicando las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Las
ganancias y pérdidas resultantes de la liquidacidon de esas transacciones y de la
conversion a fin de afio de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera son reconocidas en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Activos financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorfas especificas: valores
disponibles para la venta y prestamos. La clasificacion depende de la naturaleza y

proposito del activo financiero y es detetminado al momento del reconocimiento inicial.

Valores disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerios por un periodo de
tiempo indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de
liquidez o cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. Luego
de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las
inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los
valores disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta
que se hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro, En
este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en
patrimonio, es reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son
reconocidos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la
entidad de recibir el pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generaimente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacién financiera.
De no estar disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del
instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de precios o iécnicas de
flujos de efectivo descontados.
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3.5

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente o a certe plazo, los cuales clasificados como negociables, y aquellos
que la entidad en su recenocimiento inicial designa al valor razonable con cambics en
resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponibles para la venta; o (c¢) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialimente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del
crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el métode de interés

efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa
efectiva. '

Valor razonable

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.
De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento
es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a
recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando el Banco ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad del
activo a otra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y continta con el control del activo transferido, el
Banco reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionadoe por los montos
que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Banco continua
reconcciendo el active financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el
importe recibido.

Pasivos financieros

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros 0 como
patrimonio de acuerdo con &l fundamento al arreglo contractual.
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{En balboas})

3.6

3.7

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contraio que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, netos de los
costos directos de emision.

Pasivos financferos

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y ofros pasivos financieros.

Qtros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion v son subsecuentemente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés
reconocidos sobre la base de tasa efectiva,

Baja en cuenfas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones del Banco se liguidan, cancelan o expiran.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de
presentacion en el estado consclidado de situacién financiera por su importe neto, soélo
cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legaimente, de
compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de
liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simuitanea.

Ingresos y gastos por intereses

Ei ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos
financieros gque generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de
un instrumento financiero, o cuandc sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor
neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
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3.8

3.9

considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen como ingresos al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y
amortizadas durante la vida de las mismas.

Deterioro de los activos financieros
Préstamos

Los préstamos por cobrar se presentan deducidos de la reserva para posibles
préstamos incobrables en el estado consolidado de situacidén financiera. Cuando un
préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida
cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como
incobrables, se acreditan a la cuenta de otros ingresos.

Para la cartera de préstamos corporativos y otros préstamos, el Banco considera, entre
otros, los estados financieros consolidados del deudor, flujo de caja operativo, valor de
realizacion de las garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte
de los codeudores o garantes.

Para la cartera de consumo se considera la morosidad del deudor, las pérdidas que
historicamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos comparables o
similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra informacion que pudiera
afectar el cobro de la cartera de consumo.

Valores disponibles para la venta

A la fecha del estado consolidado de situacion financiera, el Banco evalua si existen
evidencias abjetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentren deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital y de deuda
clasificados como disponibles para la venta, una disminucién significativa o prolongada
en el valor razonable del activo financiero estd por debajo de su costo se toma en
consideracion para determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias
existen para los valores disponibles para la venta, la pérdida acumulada, medida como
la diferencia entre el costo de adquisicion y el actual valor razonable, menos cualquier
pérdida por deterioro en los activos financieros previamente reconocida en ganancias o
pérdidas, se elimina del patrimonioc y se reconoce en el estado consolidado de
ganancias o pérdidas. Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado
de ganancias o pérdidas sobre instrumentos de capital, no son reversadas a través del
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3.10

3.1

estado consolidado de ganancias ¢ pérdidas sino su importe se reconoce en la cuenta
de patrimonio. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de
deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser
objetivamente relacionado con un evento que ocurri6 después que la pérdida por
deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara
a través del estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financierocs consisten principalmente en el arrendamiento de equipo
rodante, maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre
doce (12) a sesenta (60) meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los
cuales se clasifican como parte de la cartera de préstamos, al valor presente del
contratc. La diferencia enfre el arrendamiento financierc por cobrar y el costo del bien
arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza en [a cuenta de
ingresos durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de interés,

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de
la depreciacion y amortizacién acumuladas. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son cargadas directamente a gastos cuando se
incurren. La depreciacidn y amortizaciéon se cargan a las operaciones corrientes y se
calculan por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos:

Mobiliaric y equipo de oficina 5-10 afios
Equipo de computadora 3-10 afios
Equipo rodante 3-5afios
Mejoras a la propiedad 10 afnos

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y
cuando los cambios segun las circunstancias indiquen que el valor en libros no es
recuperable. EI valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto
recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor
en uso.

Una partida de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual
enajenacion o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros que surjan del uso
continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la enajenacion o
retiro de una partida de propiedad, mobiliario, equipo v mejoras se determina como la
diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se reconoce
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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3.12

3.13

3.14

Construccion en proceso

Las construccion en proceso comprende los costos que se relacionan directamente con
la construccidn y cualesquiera otros costos atribuibles, bajo los términos pactados en
los contratos incluyendo mano de obra, materiales, depreciacion de las propiedades,
planta y equipo, cosfos de alquiler de la propiedad, planta y equipo, costos de disefios,
asistencia técnica que estén directamente relacionadas con los contratos de
construccion.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacidn financiera, el Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de
que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de
que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de
otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida atil indefinida es
sometido a una prueba de deterioro de valor una vez al afio.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado
los futuros flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo} se incrementa a la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por
deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion no ha identificado deterioro de los activos
no financieros.

Financiamientos y bonos por pagar
Los financiamientos y bonos por pagar son reconocidos inicialmente al valor razonable,
heto de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos y

bonos por pagar son reconocidos a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.
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3.15

3.16

3.17

Prestaciones [aborales

La legislacion laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo
de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiledad y la
indemnizacién a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que la relacién laboral
concluya por despido injustificado o renuncia. Para el establecimiento del fondo se
debe cotizar trimestralmente la porcién relativa a la prima de antigliedad del trabajador
en base al 1.92% de los salarios pagados en la Replblica de Panama y el 5% de la
cuota parte mensual de la indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser
depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasto en los
resultados de operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso
privado administrado por una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias. No
existe plan alguno de reduccion material de personal que haga necesaria |a creacion de
una reserva por el porcentaje exigido por las regulaciones laborales por este concepto.

Impuesto sobre fa renta

El impuesto sobre la renta del afic comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido. El impuesto sobre [a renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utilizando la tasa
vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segun libros de los acfivos y pasivos
informados para propositos financieros, y los montos utilizados para propositos fiscales.
El monto de impuesto diferido esta hasado en la forma de realizacién de los activos y
pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a cada fecha del
estado consolidado de situacidn financiera y reducido en la medida de que ya no sea
probable de que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte
dei activo sea recuperable.

El impuesto diferido es calculado a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
eiercicio, cuando el activo se realice o el pasivo se liguide.

Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de fiduciario no se consideran
parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no
estan incluidos en los presentes estados financieros consolidados. El ingreso por
comisién, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado segin el método
devengado en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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3.18 Reserva regulatoria

Capital International Bank, organizada conforme a las leyes de Monserrat, Islas
Virgenes Britanicas, esta sujeto al cumplimiento del “Banking Act. and Subsidiary
Legislation”, la cual establece que cada institucion financiera con licencia debera
mantener un fondo de reserva y fransferir de sus utilidades netas del afio una suma
igual, no menor al veinte por ciento (20%) de sus utilidades, siempre que la cantidad del
fondo de reserva sea menor del cien por ciento (100%) del capital pagado de la entidad.

3.19 Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentacion del estado consclidado de flujos de efectivo, en
equivalentes de efectivo se incluyen efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que
devengan intereses con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha
de colocacion del depésito.

4.  Administracion de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades del Banco son expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el analisis, [a evaluacion, la aceptacion, y administracion de un
cierto grado de riesgo o una combinacion de riesgos. Tomar riesgos es basico en el
negocio financiero, y 10s riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar
en el negocio. El objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion
financiera del Banco.

Las actividades de! Banco se relacionan principaimente con el uso de instrumenios
financieros y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros. Por lo que esta expuesto a los siguientes
riesgos en el uso de los mismos:

* Riesgo de Crédito
+ Riesgo de Liguidez
¢ Riesgo de Mercado

La Junta Directiva del Banca tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas
de administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha
nombrado comités que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los
riesgos a los cuales esta expuesto el Banco.

Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditoria

Comité de Cumplimiento

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Crédito
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4.2

e Comité de Riesgos Integrales
» (Comité de Operaciones
» Comité de Desarrollo Organizacional

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y
capitalizacion, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panama, regula las
operaciones de Capital Bank, Inc.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una
contraparte de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones
contractuales, y surge principalmente de los préstamos a clientes y de inversion en
valores.

Para propositos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los
elementos de exposicidn de riesgo de credito; riesgo del deudor, riesgo pals y riesgo del
sector o industria. El riesgo de credito que surge al mantener valores es manejado
independientemente, pero informadc como un componente de la exposicion del riesgo
de credito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan
periédicamente la condicién financiera de los deudores y emisores de valores, que
involucran un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Crédito.

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de
los miembros del Comité de Crédito o por los Gerentes de las Bancas de Crédito, asi
como por las areas de control, quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los
siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado.
* Factores de riesgos.
¢« Cambios en las leyes y regulaciones.
e Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
¢ Otros factores que sean relevantes en el momento.

Todo cambio de politicas o formulacion de nuevas politicas deben ser sometidas a la
Junta Directiva para su aprobacion.
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Establecimiento de Limites de Aprobacion:

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo [a
representatividad de cada monto en el Capital del Banco. Estos niveles de limites son
presentados al Comité de Crédito, que a su vez somete los mismos a la aprobacion de
la Junta Directiva.

Limites de Exposicion:

Para limitar la exposicion, se han definido limites maximos ante un deudor individual o
grupo econdmico, limites que han sido fijados en base a los fondos de capital del
Banco.

Limites de Concentracion:

Para limitar [a concentracidon por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicién basados en la distribucién del capital y la orientacion estratégica que se le
desea dar a la cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de
la politica de riesgo pais, en la cual se han definido paises en los gue se desean tener
exposicién en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado lirmites
de exposicion de crédito y de inversién en dichos paises, basados en {a calificacion
crediticia de cada uno de eflos.

I imites Maximo por Contraparte:.

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcion det capital del Banco.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

Cada unidad de negccios es responsable de la calidad y el desempefic de los créditos
de sus portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo,
periddicamente la unidad de negocios en conjunto con el departamento de riesgos
evalla la condicion financiera del deudor y su capacidad de pago, otorgando principal
importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto de los créditos
gue no son individualmente significativos, se les da seguimiento a través de los rangos
de morosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas
carteras.

Exposicion maxima al riesgo de crédito antes de fa garantia retenida u otras mejoras de
crédito

La exposicion de riesgo de crédito relacionada con los activos en el estado consolidado
de situacion financiera se presenta a continuacion:
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Depositos colocados en bancos
Prestamos

Valores disponibles para la venta:
Titulos de deuda
Fondos mutuos

Acciones emitidas por empresas locales

Exposicién maxima

2014 2013
236,531,144 179,456,083
928,394,084 808,102,409

56,772,431 18,760,566
2,186,655 2,226,696
8,152,100 7,306,734

67,111,186 28,293,996

1,233,036,414

1,015,892,488

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco ha otorgado cartas de crédito por B/.15,159,531
(2013: B/.12,765,954), garantias bancarias por B/.32,037,939 (2013: B/.25,896,227) y

promesa de pago por B/.33,567,892 (2013; B/.31,382,974).

El cuadro anterior representa el escenarioc mas critico de exposicion al riesgo de crédito,
sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del mismo.

Para los activos del estado consolidado de situacién financiera, las exposiciones
expuestas se basan en los saldos en libros reportados en el estado consolidado de

situacion financiera.
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La Administracidén del Banco confia en su habilidad de continuar el control y mantener una minima
exposicion del riesgo de crédito para el Banco como resultado de la cartera de préstamos y los

valores disponibles para la venta.

La tabla a continuacion detalla la cartera de préstamos del Banco que esta expuesta al riesgo de

crédito y su correspondiente evaluacion:

Corporativos Total de
2014 y Comerciales Factoring Consumo Préstamos
Deterioro individual:
Normal - - 104,483 104,483
Mencidn especial 1,945,192 81,710 - 2,026,902
Sub normal 2,747,739 4,230,073 - 6,977,812
Dudocso 3,506,186 261,684 - 3,767,870
Irrecuperable 471,084 - - 471,084
Maonto bruto (Vailor en libros) 8,670,201 4,573,467 104,483 13,348,151
Deterioro colectivo:
Normal 773,905,754 43,026,675 95,875,362 912,807,791
Mencién especial 1,200,919 - 827,753 2,028,672
Sub normal 478,567 - 216,438 695,005
Dudoso 129,760 993 281,016 411,769
Irrecuperable - - 102,696 102,696
Monto bruto (valor en libros) 775,715,000 43,027 668 97,303,265 916,045,933
Total de monto bruto 784,385,201 47,601,135 97,407,748 929,394,084
Menos:
Total de provision por deterioro (6,546,594)
Intereses y comisiones descontadas no ganadas {3,175,656)
Total en libros 919,671,834
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Corporativos Total de
2013 y comerciales Factoring Consumo Préstamos
Cartera de préstamos
Deterioro individual:
Normal - - - -
Mencién especial 3,827,495 240,296 - 4,167,791
Sub normal 1,934,600 3,099,705 - 5,034,305
Dudoso 924,662 641,918 - 1,566,580
Irrecuperable 471,084 150,000 - 621,084
Manto bruto (Valor en libros) 7,257,841 4,131,918 - 11,389,760
Deterioro colectivo:
Normal 664,899,131 55,553,880 73,584,560 794,037,571
Mencidn especial 1,223,763 213,075 43,985 1,480,823
Sub normal - - 700,685 700,685
Dudoso - 8,026 370,607 378,633
irrecuperable 1,045 - 113,892 114,937
Monto bruto (valor en libros} 666,123,939 55,774,981 74,813,729 796,712,649
Total de monto bruto 673,381,780 59,906,900 74,813,729 808,102,409
Menos:
Total de provision por deterioro {7,729,467)
Intereses y comisicnes descontadas no ganadas (4,972,846)
Total en libros 795,400,096

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de la cartera de préstamos, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

® Deterioro_en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina
considerando el monto de principal e intereses, de acuerdo al término
contractual.

° Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las

cuales representan, una estimacion sobre las pérdidas incurridas en la
cartera de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan
relacionados con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en
préstamos establecida de forma colectiva considerando un grupo homogéneo
de activos con respecto a pérdidas incurridas, identificadas en préstamos
sujetos a un deterioro individual.
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° Politica de castigo - El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos
que presentan incobrabilidad. Esta determinacién se toma después de
efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas desde el momento
en que no se efectud el pago de la obligacién y cuando se determina que la
garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada. Para
los préstamos de montos menores, los castigos generalmente se basan en el
tiempo vencido el crédito otorgado.

A continuacién se muestra un andlisis del monto bruto y monto neto de reservas para

deterioro para los activos individuaimente deteriorados por evaluacion de riesgo:

2014 Monto en libros Reservas Monto neto
Deterioro individual:
Normal 104,483 60 104,423
Mencidn especial 2,026,903 419,705 1,607,198
Sub normal 6,977,811 2,196,848 4,780,963
Dudoso 3,767,870 926,706 2,841,164
Irrecuperable 471,084 262,578 208,506
13,348,151 3,805,897 9,542,254
Deterioro colectivo:
MNormal 912,807,791 2,290,080 910,517,711
Mencidn especial 2,028,672 227,929 1,800,743
Sub normal 695,005 46,830 648,175
Dudoso 411,769 153,365 258,404
Irrecuperable 102,696 22,493 80,203
916,045,933 2,740,697 913,305,236
920,394,084 6,516,594 922,847,490
Menos:
Intereses y comisiones descontadas no ganadas {3,175,656)
Total 919,671,834
2013 Monto en libros Reservas Montg neto
Deterioro individual:
Mencion especial 4,167,791 419,765 3,748,028
Sub normal 5,034,305 2,196,847 2,837,458
Dudosao 1,566,581 926,706 839,875
Irrecuperable 621,084 262,578 358,506
11,389,761 3,805,896 7,583,865
Deterioro colectivo:
Normal 794,087,571 3,003,768 791,033,803
Mencion especial 1,480,823 101,797 1,379,026
Sub normal 700,684 605,111 95,573
Dudosc 378,633 106,064 272,569
Irrecuperable 114,937 106,831 8,106
796,712,648 3,823,571 792,789,077
808,102,400 7,729,467 800,372,942
Menos:
Intereses y comisiones descontadas no ganadas (4,972,846)
Total 795,400,096
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El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.
Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segun sea
el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el
crédito se encuentra en deterioro en forma individual.

El siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores
disponibles
para la venta

2014

Grado de inversion 50,265,775

Monitoreo estandar 1,752,980

Sin calificacion 15,002,431
67,111,186

2013

Grado de inversidn 19,887,262

Monitoreo estandar 1,000,000

Sin calificacion 7,406,734
28,293,996

En el cuadro anterior, se han detaliado los factores de mayor exposicion de riesgo de la
cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo de crédito de la cartera de inversiones, el
Banco utiliza el grado de calificacién asignado por las calificadoras externas, como a
continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa
Grado de inversion AAA, AA+ AA-, A+ A- BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar B+, BB, BB-, B, B-
Monitoreo especial cCCacC

Sin calificacion
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Concentracion de riesgos de activos financieros con revelacion del riesgo de crédito:

Sectlores geogréficos

El siguiente cuadro desglosa los principales activos financieros del Banco revelados a
su valor en libros, clasificados por regién geografica. Para este cuadro, el Banco ha
asignado las regiones en las revelaciones basadas en el pais donde opera nuestras

contrapartes:
Canaddy Otros
USA Panaméa Europa paises Total

2014
Activos financieros:
Depéositos en bancos:

A la vista 35,464,297 9,438,475 16,036,037 - 60,938,809

A plazo 42,177,335 132,265,000 1,150,000 - 175,592,335
Valores disponibles para la venta 501,205 61,369,200 3,230,271 2,010,510 67,111,188
Préstamos 4,738,596 796,398,962 7,542,507 120,714,019 §29,394,084
Total de activos financieros 82,881,433 099,471,637 27,958,815 122,724,529 1,233,036,414
2013
Activos financieros:
Depositos en bancos:

A la vista 19,542,599 6,813,640 12,673,027 - 39,029,266

A plazo 46,311,817 93,005,000 1,150,000 - 140,466,817
Valores disponibles para la venia - 25,058,713 3,235,283 - 28,293,996
Préstamos 997,306 722,528,528 3,400,101 81,176,474 808,102,409
Total de activos financieros 66,851,722 847,405,881 20,458,411 81,176,474 1,015,802,488

-39 -

Ay



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas})

Industria por sectores

El siguiente cuadro desglosa la exposicién de la concentracion de los riesgos de crédito
del Banco, clasificado por sectores:

Corporafives

Seberanos Agricalinm ¥ comerciales Construcciin Industrial Consuma Factoring Total

014
Activos imaneicros:
Deposilos en bancos:

Alavista . - 60,938,809 - . - - 60,938,809

A plazo . - 175,592,135 . . - - 175,592,335
Valores disponibles para la venla 13,378,754 - 48,732,437 . . - - 1,111,186
Préslames - 15,499,829 636,783,514 90,343,119 41,758,736 97,407,730 41,601,136 529,394,084
Total de activos financieros 18,378,754 15,459,829 922,047,090 90,343,119 41,758,736 97,401,750 47,601,136 1,233,036,414
013
Activos financieros:
Depdsitos er bances:

Alavisla - - 19,029,260 - . - - 39,029,266

Aplazo - - 140,466,817 - - - - 140,466,317
Valores disponibles para la venta 11,924,978 - 16,372,018 . - - - 28,293,996
Préslamos - 4,300,346 557,215,238 75,331,510 16,499,687 74,348,727 59,905,901 808,102,409
Total de activos linancieros 11,521,978 4,300,340 753,083,339 75,331,510 16,499,687 74,848,727 39,906,901 1,015,892,488

4.3 Riesgo de moneda extranjera

El Banco esta expuesto a los efectos de las fluctuaciones en las tasas de cambio de
monedas extranjera prevalecientes en su posicion financiera y de flujos de efectivo. La
Junta Directiva del Banco fija los limites del nivel de exposicion por moneda, y un
agregado para ambas posiciones nocturnas y diurnas, que son monitoreados
diariamente.
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La tabla a continuacion resume la exposicidon del Banco al riesgo de la tasa de cambio
de moneda extranjera. Incluido en la tabla estan los saldos de los instrumentos
financieros del Banco, clasificados por moneda;

uss Euro Total

2014

Activos:

Efectivo y depasitos en bancos 252,171,449 66,806 252,238,255
Valores disponibles para la venta 65,858,432 1,252,754 67,111,186
Préstamos 029,394,084 - 929,394,084
Total de activos 1,247,423 965 1,319,560 1,248,743,525
Pasivos:

Depdsitos de clientes 1,057,972,357 - 1,057,972,357
Financiamientos recibidos 33,350,081 - 33,350,081
Bonos por pagar 31,621,831 - 31,621,931
Valores vendidos bajo acuerde de recompra 3,561,600 ~ 3,561,600
Total de pasivos 1,126,505,969 - 1,126,505,969
Compromisos y confingencias 80,765,362 ~ 80,765,362
2013

Activos:

Efectivo y depdsitos en bancos 193,456,906 100,900 193,557,806
Valores disponibles para la venta 26,967,933 1,326,063 28,293,096
Préstamos 808,102,409 - 808,102,409
Total de aclivos 1,028,527,248 1,426,963 1,029,854 211
Pasivos:

Depositos de clientes 879,973,436 - 879,973,436
Financiamientos recibidos 33,162,634 - 33,162,634
Bonos por pagar 23,670,603 - 23,670,603
Total de pasivos 936,806,673 - 936,806,673
Compromiscs y contingencias 70,495,155 ~ 70,495,155
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4.4 Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en
las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y
otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a
eventos politicos y economicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias
potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar
y vigitar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los
parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion del riesgo de precio disponen el cumplimiento de los
limites por instrumento financiero; limites respecto del monte maximo de perdida y
concentracion, a partir de los cuales se requiere el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacidén de la Junta
Directiva del Banco, sustancialmente todos los activos y pasivos esten denominados en
dolares de los Estados Unidos de América o en balboas.

El riesgo de precio se controla a través del monitoreo y la vigilancia de la cartera de
inversiones, procurando que la misma se mantenga dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Los parametros y limites globales de exposicién sobre activos financieros se establecen
en la politica de riesgo de precio, y son aprobados por la Junta Directiva del Banco; las
mismas toman en consideracién el portafolio y los activos que lo componen.

El Comité de Activos y Pasivos {ALCO) revisa periodicamente la exposicion al riesgo de
tasa de interés.

Riesgo de fasa de interés del flujo de efectivo y def valor razonable - El riesgo de tasa
de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los
riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento financiero
fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del mercado.
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La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion del Banco a los riesgos de
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento:

Hasta 6 meses 1a Mas de Sin tasa
B meses a1aio 5 anps 5 nos de interés Total

2014
Activos financieros:
Efectivo y depositos 175,502,335 - . - - 76,645,920 252,238,255
Valores disponibles para la venta 11,136,515 10,927,125 7,115,326 21,940,496 15,991,724 67,411,186
Préstames 231,551,701 220,092,369 314,452,540 163,297,474 - 926,394,084
Total de aciivos financieros 418,280,551 231,019,494 324,567,866 185,237,970 92,637,644 1,248,743,525
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 302,847,727 239,550,173 186,157,474 - 329,416,983 1,057,972,357
Financiamientos recibidos 33,350,081 - - - - 33,350,081
Bonos por pagar 9,931,931 16,495,000 5,185,000 - - 31,621,931
Valores vendidos baje acuerdo de recor - 3.561,600 - - - 3,561,600
Tatal de pasivos financieras 346,128,730 259,606,773 191,352,474 - 325,416,983 1,126,505,969
Compromisos y contingencias - - - - 80,765,362 80,765,362
2013
Activos financieros:
Efeclivo y deposilos 137,450,867 3,015,850 - - 53,090,959 193,557,806
Valores disponibles para la venia 3,100,000 735,000 4,670,000 12,482,262 7,306,734 28,293,996
Préstamos 337,473,392 99,734,528 254,932,742 115,961,747 - 808,102,409
Totatl de aclivos financieros 478,024,259 103,485,478 259,602,742 128,444,009 63,397,723 1,029,054,241
Pasivos financieros:
Depésitos recibidos 247,660,303 223,335,070 123,843,404 8,097,841 277,036,818 879,973,436
Financiamienlos recibidos 26,747,182 6,415,452 - - - 33,162,634
Boros por pagar - 18,405,603 5,265,000 - - 23,670,603
Total de pasivos financieros 274,407 485 248,156,125 129,108,404 8,007,841 277,086,818 936,806,673

- - - - 70,495,155 70,495,155

Compromisos y contingencias
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El analisis base que efectiia la administracién mensualmente consiste en determinar el
impacto en los activos y pasivos financieros causado por aumentos o disminuciones de
100 y 200 puntos basicos en la tasa de interés. A continuacién se resume el impacto:

2014 2013
Incremento de 100pb 478,567 1,165,449
Disminucion de 100pb (478,567} (1,165,449)
Incremento de 200pb 957,134 2,330,898
Disminucion de 200pb (957,134) {2,330,898)

4.5 Riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que el Bance encuentre dificultades
para obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan
periédicamente la disponibilidad de fondos liquidos dado que el Banco esta expuesto a
requerimientos diarios, cuentas corrientes, depositos a vencimiento y desembolsos de
préstamos. El riesgo de Liguidez global del Banco es supervisado por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCQO).

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los
requerimientos de sus operaciones y cumplir con sus compromisos. El riesgo de
liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utilizando
el Gap de liquidez o Calce Financiero.

A continuacion se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de
activos liquidos netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha de
los estados financieros consolidados, como sigue;

2014 2013
Al final del periodo 57.91% 56.48%
Promedio 50.81% 51.46%
Maximo 57.91% 60.50%
Minimo 45.47% 44.40%
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La informacion gue se presenta a continuacion muestra los activos y pasivos financieros
det Banco en agrupaciones de vencimientos basadas en el periodo remanente en la
fecha del estado consolidado de situacién financiera respecto a |la fecha de vencimiento

contractual:
Sin vencimiento,
vencidos y
Morosos Hasta 1 affe Deda3ados De 335 aiios Mis de 5 afos Total
2014
Activos financieros:
Efeclivo y depdsitos 76,645,920 175,592,235 - - - 252,238,255
Valares dispanibles para la venta 8,152,100 26,714,760 7028514 3,275,326 21,940,495 67,111,486
Préstamos 19,252,221 432 391,850 134,625,674 179,826,665 163,207 474 929,394,084
Tolal de aclives financieros 104,060,241 634,698,835 141,654,168 183,102,191 185,237,970 1,248,743 525
Pasivos financieros:
Depssilos recibidos 393,607,768 478,207,115 154,924,870 31,232,604 - 1,057 972,357
Financiamigntos recibidos - 18,125,900 14,784,181 . 440,000 33,350,081
Bonos por pagar 26,426,931 5,195000 31,621,911
Valores verdidos bajo acuerdo de recamg - 3,561,600 - - - 3,561,600
Total ds pasivos financieros 393,607,768 526,321,546 174,904,051 31,232.604 440,000 1,126.505,969
Compremisos y contingencias . 80,765,362 - - - 80,765,362
Margen de Tiguidez neta (289,557,527} 27612027 (33,249,863} 151,869,587 184,797,970 41,472,194
2013
Activos financieros:
Efeclivo y depésilos 53,090,889 140,466,817 - - - 193,657,806
Valores disparibles para la venla 7,306,733 3,835,000 1,500,000 3,170,600 12,482,263 28,293,896
Préstamos 41,542 B4 397,804,688 113,410,740 140,098,103 115,166,014 809,192,409
Tota! da aclivos financisros 101,940,586 542,186.505 114,910,740 143,265,103 127,648,277 1,029,954,211
Pasivos financieros:
Deposilos recibidos 306,578,239 441,453,051 99,761,186 24,082,219 8,007,841 879,973,436
Financiamigntos recibides - 16,157,383 16,565,251 - 440,800 33,162,634
Bonos por pagar - 18,405,603 5,265,000 - 23,670,603
Tolal de pasivos financieros 306,578,239 476,016,937 121,501,437 24,082,218 8.537.841 836,806,673
Compromisos y conti i - 70,495,155 - - - 70.485,155
Margen de liquidez nata (204,637,653} ~ {4,325 587) [6.650,697) 119,105 854 119,110.436 22,652,303
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4.6

El cuadro a continuacién muestra ios flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco reconocidos sobre la base de su vencimiento mas cercano
posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente
producto de estos analisis,

Valor en Flujos no Hasta 1 Dela2 DeZ2ab Mas de 5
fibros descontado afio afios anos afios
2014
Depbsitos de clientes 1,028510,441  1,059,437,195  852434,660  135758,117 71,244,418 -
Depbsitos de bancos 29,492,916 29,456,504 29,456,504 - - -
Financiamientos 33,350,081 33,680,485 25,760,213 7,443,862 13,759 442,651
Bonps por pagar 31,621,931 32,767,387 27,450,259 5,317,088 - -
VYalores vendidos bajo acuerdo
de recompra 3,561,600 3,663,670 3,663,670 - - -
Total de pasivos financieros 1,126,505,969 1,159,015,241 938,795,346 148,519,067 71,258,177 442,651
2013
Deposilos de clientes 865,020,855 893,140,890 713,306,660 80,075,758 68,856,134 30,902,338
Depésitos de bancos 14,952,581 14,969,487 14,969,487 - - “
Financiamientos 33,162,634 33,811,741 23,414,630 7,053,743 2,868,693 474,675
Bonos por pagar 23,670,603 24,613,314 19,252,864 5,220,334 140,116 -
Total de pasivos financieros 936,806,673 966,535,432 770,943,641 92,349,835 71,864,843 31,377,013

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco
mantiene activos liquidos tales como efectivos y equivalentes de efectivo e inversiones
con grado de inversion para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden
ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez. Por consiguiente,
el Banco considera que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado
a estos activos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

Riesgo operacional

El Riesgo operacional es la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a las deficiencias
o fallas de los procesos, errores del recurso humano, inadecuaciones de la tecnologia,
de la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos.

Dada la presencia de riesgos potenciales en el sector financiero, Capital Bank, Inc. ha
establecido una Politica de Gestion de Riesgo Operacional aprobada por la
administracion, el Comité de Gestidn Integral de Riesgos, y rafificado en Junta
Directiva; para la efectiva identificacion, gestién y medicién de ellos, lo cual contribuye a
la estabilidad y eficiencia en la asignacion de recursos.
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En la gestién del riesgo operacional del Banco se ha incluido el juicio de expertos y
tomado las mejores practicas internacionales, el cual toma en consideracion las
prioridades de las actividades a mejorar, debido a las diversas situaciones en las que se
encuentra inmerso este riesgo. Esta gestion se ha dividido estratégicamente en dos
tipos de actividades.

Cualitativo

Se basa en la identificacion de riesgos potenciales en los diferentes procesos y en el
juicio experto de los involucrados para estimar las posibles frecuencias e impactos,
documentar los respectivos controles identificados y establecer planes de mitigacion en
funcidn del tipo de riesgo y negocio afectado para minimizar pérdidas.

Cuantitativo

Registro, medicién y evaluacién de las pérdidas operacionales que se materialicen en
eventos de pérdida, el cual se basa principalmente en informacion histoérica.

5. Administracion del riesge de capital
"El Banco administra su capital para asegurar:

e E! cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos
de Panama.

« Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desemperfio de su
negocio.

E! Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital total medido con base a los activos promedios.

La adecuacion de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la
Administracion del Banco basados en guias y téchicas desarrolladas por la Superintendencia
de Bancos de Panama. Los requerimientos de informacién son remitidos al regulador sobre
una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de

Bancos de Panama con base a los Acuerdos 5-2008 del 01 de octubre de 2008, modificado
por el Acuerdo 5-2009 del 09 de junio de 2009.

-39 -
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La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de Licencia General mantengan un
capital pagado minimo de B/.10,000,000 y un patrimonio de por lo menos el 8% de sus
activos ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado consolidado de
situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse netos de sus
respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en los acuerdos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de
la siguiente forma:

s Capital primario - El cual comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas y las utilidades retenidas. El capital pagade en acciones es aquél
representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no acumulativas
emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquéllas identificadas
como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para
reforzar su situacion financiera. Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas
del periodo, y las utilidades no distribuidas correspondientes a pericdos anteriores.

«  Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda,
acciones preferidas, perpetuas acumulativas emitidas y totalmente pagadas, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas
y las reservas de reevaluacion de activos.

Para el calculo del monto de los fondos de capital de un Banco de Licencia General se debe
tomar en cuenta las deducciones, que se haran trimestralmente, v que se detallan a
continuacion:

+ El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

« El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

« El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las
inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

¢ Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados y de las Normas Internacionales de
Contabilidad corresponden a sobrevalorizacicnes o diversas formas de pérdidas no
reconocidas, y también las pérdidas experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

- 40 -



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas}

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el capital secundario,

las mismas se componen de la siguiente manera:

o Reservas generales para pétdidas
e Reservas no declaradas
¢ Reservas de reevaluacion

La tabla mostrada a continuacién resume la composicién del indice de capital requerido por

la Superintendencia de Bancos de Panama:

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes
Acciones preferidas
Reserva regulatoria
Utilidades no distribuidas
Provision dinamica (Nota 24)

Capital secundario {pilar 2)
Total de capital regulatorio

Activo ponderado en base a riesgo

Efectivo y depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos

Inmueble, mobiliario, equipo y mejoras

Activos varios

Operaciones fuera del estado consolidado de situacién financie
Reserva para posibles préstamos incobrables

Total de activos de riesgo ponderado
indices de capital

Total de capital regulatorio expresado en riesgo
Total del pilar 1 expresado en porcentaje del activo

-41 -

2014 2013
68,800,250 35,630,630
42,515,000 42,515,000

3,730,940 2,938,771

5,995,229 6,115,442
10,223,779 -

131,265,198 87,199,843
131,265,198 87,199,843
37,671,012 22,655,860
27,677,191 10,981,147
724,037,259 639,910,783
10,686,022 10,008,849
41,277,580 21,950,604

2,621,114 5,405,311

(6,546,594)  (7,729,467)
837,423,584 703,183,087
15.67% 12.40%
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6.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

La Administracion del Banco ha utilizado los siguienies supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consoclidado de situacion
financiera:

e [Depdsitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

s [Inversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable esti basado en
cotizaciones de precios de mercado ¢ cotizaciones de agentes corredores.

o Présfamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo
previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor
razonable.

* Depdsitos recibidos - El valor razonable de los depositos sin vencimiento especifico, como
es el caso de las cuentas corrientes y de ahorro, corresponde al monto pagadero a la
vista, el cual equivale al valor segln libros. Para los depdsitos recibidos a plazo fijo, el
valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del
mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

s fFinanciamientos - El valor en libros de los financiamientos recibidos y bonos por pagar
con vencimiento de un afio o menos, se aproxima a su valor razonable dada su
naturaleza de corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utiliza
los flujos de efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para
determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacioén en base a si la informacién
incluida a esas técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacién no
observable refleja los supuestos de mercado del Banco. Estos dos tipos de informacién han
creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

= Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados} en mercados activos para activos o pasivos

idénticos. Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las
bolsas y mercados de derivados cambiarios como los futuros.
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6.1

= Nivel 2 - Informacion aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o
indirectamente (es decir, derivados de los precios).

¢ Nivel 3 - Informacion para el activo y pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (informacion no observables). Este nivel incluye inversiones en acciones e
instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.

Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable sobre una
base recurrente

A continuacion se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor
razonable al final de cada afo. La siguiente tabla muestra la informacién de cémo esos
activos a valor razonable son determinados (especificamente las técnicas de valuacion y los
datos de entrada utilizados). '

Valores
disponibles para
la venta

Titulo de deudas
privada y
gubernamental

Titulo de deudas
privada y
gubernamental

Acciones de
empresas locales

Titulo de deudas
privada y
gubernamental

Total

Valor razonable

Diciembre 2014 Diciembre 2013

15,184,986 14,510,284
39,315,345 5,830,000
8,152,100 7,306,734
4,458,754 646,978
67,111,185 26,293,996

Jerarquia de

valor

razonable

Nivel 1

Nivel 2

Nivel 3

Nivel 3

Técnica de
valoracion e
insumos claves

[nsumos
significativos no
observables

Precios cotizados

en mercados
aclivos

Flujo de efective

descontado

Flujo de efeclive
descontado

Flujo de efectivo
desconiada

Durante el afio 2014 no hubo transferencia del Nivel 1y 2.

Al 31 de diciembre de 2014, existen acciones de empresa privada por B/.25,334 (2013
B/.25,334), registrada a su costo de adquisicion, debido a que no se pudo determinar un valor
razonable por falta de informacién del mercado de una empresa similar que sirviera como
referencia para su valuacién. La Administracion no ha identificado pérdidas por deterioro en

esta inversion.
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No aplica

No aplica

Tasa de descuento
que refleja el riesgo
de crédito del
emisor

Tasa de descuento
que refleja el
rendimiento
esperadoen la
inversién

Insumos
significativos no
observables ¢con
el valor razonable

No aplica

No aplica

Cuanto mayor sea
la tasa de
descuento, menor
serd el valor de
mercado

Cuanto mayor sea
la tasa de
descuento, menor
serd el vaior de
mercado

A
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6.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se miden a valor
razonable de forma recurrente (pero requieren revelaciones de valor razonable)

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se
miden a su valor razonable en el estado consolidado de situacion financiera del Banco se
resumen a continuacion:

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos financieros

Depdsitos en bancos 60,938,809 60,938,809 39,029,266 39,029,266

Depdsitos a plazo 175,592,335 175,592,335 140,466,817 140,466,817

Préstamos 919,671,834 921,289,721 795,400,096 804,830,460

Total 1,156,202,978 1,157,820,865 974,896,179 984,326,543
Pasivos financieros

Depésitos a la vista 212,062,577 212,062,577 190,342,823 190,342,823

Depdsitos de ahorros 117,354,406 117,354,406 86,693,994 86,693,994

Depdsitos a plazo 728,555,374 736,211,246 602,936,619 625,494,659

Financiamientos recibidos 33,350,081 33,332,385 33,162,634 33,353,829

Bonos por pagar 31,621,931 31,502,859 23,670,603 23,702,242

Valores vendidos hajo acuerdo de recompr 3,561,600 3,561,600 - -

Total 1,126,505,969 1,134,025,073 936,806,673 050,587,647

A continuacion se presenta el valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en
las categorias de Nivel 2 y Nivel 3 que fueron determinados en concordancia con precios
generalmente acepiados basados en el modelo de flujos futuros descontados, en el cual la
variable mas importante es la tasa de descuento la cual refleja el riesgo de crédito.
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2014
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Depositos en bancos - 60,938,809 - 60,938,809
Depositos a plazo en bancos - 175,592,335 - 175,592,335
Préstamos - 921,280,721 - 921,280,721
- 1,157,820,865 - 1,157,820,865
Pasivos
Depositos a la vista - 212,062 577 - 212,062,577
Depositos de ahorros . 117,354,406 - 117,354,406
Depdsitos a plazo - 736,211,246 - 736,211,246
Financiamientos recibidos - 33,350,081 - 33,350,081
Bonos per pagar - 31,502,859 - 31,502,859
Valores vengidos bajo acuerdo de recompra - 3,561,600 - 3,561,600
- 1,134,042,769 - 1,130,481,169
2013
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Depositos en bancos - 39,029,266 - 39,029,266
Depdsitos a plazo en bancos 140,466,817 - 140,466,817
Préstamos - 804,830,460 - 804,830,460
- 984,326,543 - 984,326,543
Pasivos
Depositos a la vista 190,342,823 - 190,342,823
Depositos de ahorros 86,693,994 - 86,693,004
Depdsitos a plazo - 625,494 658 - 625,494,659
Financiamientos recibidos - 33,162,634 - 33,162,634
Bongs por pagar - 23,702,242 - 23,702,242
- 059,396,352 - 859,396,352
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3,
mostrados arriba ha sido determinado con los modelos de precios generalmente aceptados,
basados en el analisis de los flujos de caja descontados, donde el dato de entrada mas
significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de Ia
contraparte.

El valor razonable de los depédsitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la
técnica de flujo de caja descontado, dada su naturaleza de corto plazo, aplicando las tasas
gue son ofrecidas para depédsitos con términos y vencimientos similares. El valor razonable
de los depdsitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financieros
consolidados.

6.3 Reconciliacion de los movimientos de valor razonable de nivel 3

A continuacion el movimiento anual de la inversiones Nivel 3, se presentan a continuacion;

2014 2013
Saldo al inicio del afio 7,953,713 8,092,076
Adquisiciones 3,751,151 56,088
Ventas y redenciones (68,194) (44,451)
Cambios netos en valor razonable 968,184 (150,000)
Saldo al final del ano 12,604,854 7,953,713

Para sensibilizar el valor en libros de los instrumentos de crédito clasificacdos en el Nivel 3, el
banco considera ajuste a la tasa de descuento; en el primero, suponiendo un aumento en el spreas
por riesgo de crédito y otro en funcién del riesgo de mercado y para los instrumentos de capital
clasificados en el Nivel 3, considera ajuste en la prima de riesgo de la accidbn. En ambos casos el
analisis de sensibilidad considerara un cambio de + 50pb.

Ganancia (pérdida) no realizada en valores disponibles para la venta

Tipo de Instrumento -50pb +50ph
instrumento de Capital 7,790 (7,736)
instrumento de Crédito 1,284,425 {963,994)
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7.

Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectda estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y ofros factores, incluyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a)

(0)

{c)

Pérdidas por deferioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base mensual. En la
determinacién de una pérdida por deteriorc debe ser registrada en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas. E| Banco efectia juicios al determinar si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancias o
pérdidas, y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que
indique que hubo un cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un
grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione con
incumplimientos en activos. La Administracion del Banco usa estimaciones basadas en
{a experiencia de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito vy
evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa
sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el
monto y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para
reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de
pérdida.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta - El Banco determina qué
inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una
declinacion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo.
Esta determinacidn de qué es significativa o prolongada, requiere juicio. Al efectuar un
juicio, el Banco evallla entre otros factores, la volatilidad normal en el precio de la
accion.

Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracion - El Banco mide el valor
razonable utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de
entradas utilizados al hacer las mediciones. El Banco tiene establecido un proceso y
un politica documentada para la determinacion del valor razonable en la cual definen
las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes areas
responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité
de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos y ia Junta Directiva.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en
la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.
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8. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas incluidos en el estado consolidado de
situacion financiera y estado consclidado de ganancias o pérdidas, se resumen a

continuacion:

Operaciones entre compaiiias retacionadas:
Saldos entre partes relacionadas

Activos
Préstamos
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos
Depositos a la vista
Depoésitos de ahorros
Depdsitos a plazo fijo
Iniereses acumulados por pagar

Transacciones entre partes relacionadas

Ingresos y gastos
Ingresos de intereses
Gastos por intereses
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2014 2013
13,015,110 14,333,930
6,937 11,907
5,672,318 3,538,256
6,639,759 6,745,636
30,789,313 19,425,422
2,135,398 645,119
761,937 799,328
415,288 664,315

N



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
(En balboas)

Los préstamos de compaiias relacionadas al 31 de diciembre de 2014 ascendiercn a
B/.13,015,110 (2013: B/ 14,333,930}, a una tasa de interés que oscilan entre 5% a 18%, con
vencimientos varios hasta el afic 2017. Dichos préstamos se encuentran respaldados con
garantia de bien inmueble por B/.1,360,000 y garantias de efectivo de B/.10,469,999 (2013:
B/.10,615,059).

2014 2013
DOperaciones con directores y personal clave de la
Administracién:
Saldos entre partes relacionadas
Activos
Préstamos 4,008,081 4,718,648
intereses acumulados por cobrar 4,290 2,067
Pasivos
Depositos a la vista 1,374,134 3,706,045
Depodsitos de ahorros 278,725 66,823
Depositos a plazo fijo 2,885,732 450,000
Intereses acumulados por pagar 59,335 34,681
Acciones preferidas 2,300,000 4,800,000
Transacciones enire parfes relacionadas
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 136,741 177,903
Gastos por intereses 97,178 86,555
Beneficios del personal clave de la Administracion
Salarios 978,719 865,306
Participacion de utilidades 96,750 65,900

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la administracion al 31 de
diciembre de 2014 ascendieron a B/.4,008,091 {2013: B/.4,718,648), a una tasa de interés
que oscila entre 1.8% a 18%, con vencimientos varios hasta el afio 2044.

- 49 -



Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

Dichos prestamos se encuentran respaldados con garantias de bienes muebles por
B/.637,265 (2013; B/.506,929), garantlas de bienes inmuebles por B/.1,853,286 (2013:
B/.1,321,901) y garantias de efectivo de B/.1,145,506 (2013; B/.1,773,393).

9. Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2014 2013
Efective y efectos de caja 15,707,111 14,081,723
Depdsitos a la vista en bancos locales y extranjeros 60,938,809 39,029,266
Depositos a plazo en bancos locales y extranjeros 175,592,335 140,466,817
252,238,255 193,557,806
Menos:
Depositos a plazo fijo en bancos locales y extranjeros con
vencimientos originales mayores de 90 dias 15,200,000 14,200,000
Total 237,038,255 179,357,806

10. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta estan constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2014 2013
Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Fondos mutuos 2,186,655 2,226,696
Titulos de deuda - extranjeros 3,555,331 1,008,588
Titulos de deuda - locales 48,758,346 17,105,000
54,500,332 20,340,284
Valores gue no cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas - locales 8,152,100 7,306,734
Titulos de deuda gubernamental - locales 4,458,754 646,978
12,610,854 7,953,712
Total 67,111,186 28,293,996

- 50~




Capital Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2014
{En balboas)

11.

Los valores disponibles para la venta garantizan financiamientos recibidos por un monto de
B/.15,840,000 (2013: B/.4,840,000). Véase Nota 15.

Al 31 de diciembre de 2014, los titulos de deuda registrados como valores disponibles para la
venta tenian vencimientos entre enero de 2015 a diciembre de 2038 (2013: enero de 2014 a
diciembre de 2038) y devengaban tasas de interés que oscilaban entre 0.94% y 6.50% {2013:
0.94% y 5.63%). Con fecha 30 de enero de 2015, las letras disponibles para la venta por
B/.1,000.000., fueron redimidos o cancelados.

El movimiento de los valores disponibles para la venta, se detalla a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 28,293,996 25,337,216
Adiciones 46,749,929 28,185,542
Ventas y redenciones (9,276,252) {24,395,777)
Ganancia neta realizada transferida a resultados (62,986) {415,919)
Cambios netos en valores disponibles para la venta 1,406,499 {417,066)
Saldo al final del afio 67,111,186 28,293,996

Al 31 de diciembre de 2014, ei Banco realizd ventas en la cartera de valores disponibles para
la venta por un total de B/.9,276,252 (2013: B/.24,395,777), las operaciones de ventas
durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2014 generaron una ganancia neta de
B/.62,986 (2013: B/.415,919) que se incluye en el rubro de ofros ingresos en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas. '

Valores vendidos bajo acuerdo de recompras
Los valores vendidos bajo acuerdo de recompra ascienden a B/.3,561,600 con vencimiento a

diciembre 2015, y tasa de interés anual de 2.83%. Estos valores estan garantizados con
valores disponibles para la venta por B/.4,000,000,
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12.

Préstamos

Los préstamos por tipo se defallan a continuacion;

Sector interno:
Corporativo
Factoring
Construccion
Sobregiros
Prendaric
Industriales
Consumo
Arrendamientos financieros

Sector externo:
Sobregiros
Industriales

Prendario
Corporativo

Total de préstamos

Menos:
Provision para posibles préstamos incobrabies
Intereses y comisiones descontadas no ganadas

Total de prestamos
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2014 2013
426,189,762 354,924,361
47,601,136 59,906,901
63,147,088 54,580,109
53.646,369 68,197,047
76,654,163 72,295,797
17,493,573 23,004,540
93,992,754 69,250,099
19,097,397 20,369,674
797,822,242 722,528,528
16,678,598 13,940,752
7,355,046 4,456,248
62,713,865 37,678,048
44,924,333 29,498,833
131,671,842 85,673,881
929,394,084 808,102,409
6,546,594 7,729,467
3,175,656 4,972,846
919,671,834 795,400,096
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E! movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente

forma:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 7,729,467 4,105,515
Provision cargada al gasto 4,410,276 4,287,302
Préstamos castigados (1,139,680) (439,231)
Reversién {4,453,470) (224,119)
Saldo al final del afio 6,546,593 7,729,467

La tabla a continuacidon muestra un andlisis del monto bruto de la cariera de préstamos
conforme por categorias:

2014
Mengion
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 816,932,428 3,227,823 7,456,378 3,898,623 471,083 831,986,335
Préstamos consumo 95,979,846 827,753 216,438 281,016 102,696 97,407,749
Total 912,912,274 4,055,576 7,672,816 4,179,639 573,779 929,394,084
Reserva especifica 2,290,200 647,573 2,243,677 1,080,072 285,072 6,546,594
2013
Mencidn
Normaj especial Sub normal  Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 720,453,011 5,604,629 5,034,305 1,574,607 622,129 733,288,681
Préstamos consumo 73,584,560 43,985 700,684 370,607 113,892 74,813,728
Total 794,037,571 5,648,614 5,734,989 1,945,214 736,021 808,102,409
Reserva especifica 3,003,768 521,562 2,801,958 1,032,770 369,409 7,729,467

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a
hipotecas sobre las propiedades y ofras garantias sobre este activo. El desglose de la
cartera de préstamos por tipo de garantia, se detalladan a contintan:
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13.

Hipotecas sobre bienes inmuebles

Hipotecas sobre bienes muebles

Depdsitos
Ofras garantias
Sin garantias

Total

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

2014

Costo
Saldo al inicio del afic
Compras

Saldo al final del ado
Depraociacion y amortizacion
acumutadas

Saldo at Inicio del afio
Gasto de! afio

Saldo & final de! afio

Saldo neto

2013

Costo
Saldo al inicio del afio
Compras

Saldo at final del afio
Doprociacidn y amortizaclén
acumuladas

Saldo al inicio del ailo
Gasto del afio

Saldo al final del afo

2014 2013
376,508,200 284,347,414
30,588,835 36,159,859
139,506,609 120,192,040
- 1,490,339
382,790,440 365,912,757
929,394,084 808,102,409
La propiedad, mobiliario, equipc y mejoras, se detallan a continuacién:
Mobiiiario y
equipo de Equipo de Equipo Propiedades
Terreno oficina computadora rodante arrendadas Total
6,083,852 1,946,994 3,568,258 201,950 2,660,104 14,459,158
- 550,286 1,637,030 141,494 - 2,328,810
6,081,852 2,497,280 5,205,208 343,444 2,660,104 16,787,968
- 844,890 2,160,729 58,221 1,296,470 4,450,310
- 443,043 839,727 37,884 330,982 1,651,636
- 1,267,933 2,890,456 96,105 1,727,452 6,101,946
6.081.852 1,209,347 2,214,832 247,239 932,652 10,688,022
Mobilllario y
equipo de Equipo de Equipo Propiedades
Terreno oflcina computadora rodante arrendadas Total
5,265,000 4,400,490 2,852,327 122,352 2,021,914 41,662,083
816,852 546,504 715,930 79,558 638,190 2,797,074
6.081.852 4,946,994 3,568,257 201,950 2,660,104 14,459,157
- 503,662 1,537,723 34,083 881,925 2,957,393
- 341,228 613,004 24137 514,546 1,452,915
- 844,890 2,150,727 58.220 1,396,471 4,450,308
6,081,852 1,102,104 1,417,530 143,730 1,263,633 10,008,849

Saldo nelo
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El Banco mantiene registrado en libros, activos totalmente depreciados por el monto de

14,

B/.2,887,439 (2013: B/.470,298).

Otros activos

Los ofros activos, se resumen a continuacion:

2014 2013
Construcciones en proceso 26,609,017 18,731,032
Cuentas por cobrar 4,891,148 761,357
Fondos de cesantia 523,180 486,675
Depositos en garantia 139,192 130,030
Créditos fiscales 1,694,490 -
Servicios bancarios 555,013 -
Impuesto sobre |a renta estimado 332,560 860,746
ACH - clientes 13,337 898,431
Mobiliario y equipo 1,684,422 -
Otros activos 891 ,1 76 658,1 78
Total 37,333,535 22,526,449

El Banco mantiene registrado en libros construccion en proceso por el monto de
B/.26,609,017 (2013: B/18,731,032) producto de la construcciéon del Edificio Capital Bank, El
mobiliario y equipo adquirido por B/.1,684,422 no esta en uso al 31 de diciembre de 2014,

La cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014; incluyen saldos por cobrar a compaiiias
reaseguradoras por B/.2,651,055 y B/.774,606 originadas por reclamos de operaciones
reaseguradas.

Los servicios bancarios corresponden a préstamos otorgados que estan en proceso de
liguidacién y retiros en ATM por tarjetas internacionales pendientes de reembolsos.
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15.

Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

Obligactén bancaria con vencimiento hasta el 29 agosto de 2016, con [asas de inlerés 0.63%

Obligacidn bancaria con vencimiento el 30 de julio de 2020, con tasa de interés semestral de libor +
1% y garantizado con valores disponibles para la venta por B/.840,000 (Véase Nota 10).

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 2 de Enero de 2015, con tasas de interés 3.50%,
garantizada con valores disponibles para [a venta por B/.8,000,000. En enero de 2015 se canceld
éste préstamo.

Qbligacidn bancaria con vencimiento el 12 de diciembre de 2016, con tasa de inferés semestral de
libor + 3% y garantizado con valor dispenible para la venta por B/.4,000,000 (2014) y B/.8,000,000
{2013) (Véase Nota 10).

Obligacion bancaria con vencimiente hasta el 23 de enero de 2015 con tasas de interés de 1.90%.
En enero de 2015, este préstamo fue renovado con vencimienio en marzo de 2015.

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 29 de julio de 2075 con tasas de interés de 0.55%.
Otligacidn bancaria con vencimiento hasta ef 20 de julic de 2015 con tasas de inferés de 0.55%.

Obligacion bancaria cen vencimiento hasta el 27 de agosto de 2015 con tasas de interés de 0.55%.

Obligacion bancaria con vencimiento hasta el 12 de febrero de 2016, con tasas de interés 0.55%.
Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 22 de mayo de 2015, con tasas de interés 2.83%
garantizada con valores disponibles para {a venia por B/.3,000,000.

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 1 de junio de 2015 con tasas de interés de 2.37%.
Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 5 de enero de 2015, con tasa de interés de 1.8302%.
En enero de 2015, se canceld ésie préstamo.

Obligacion bancaria con vencimiento hasta el 7 de enero de 2015, con {asas de interés 1.83% . En
enero de 2015, se cancelo éste préstamo.

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 12 de enero de 2015, con tasas de interés 1.83%. En
enero de 2015, se canceld éste préstamo.

Ohligacién bancaria con vencimiento hasta el 26 de enero de 2015, con tasas de interés 1.83%. En
enero de 2015, se cancelt &ste préstamo.

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 9 de agosto de 2016, con tasas de inferes 0.55%.

Obtigacion bancaria con vencimiento el 23 de julio de 2014, con lasa de inlerés anuai de 3.75%
sobre la tasa libor (3 meses), ajustable a opcidn del banco. Tasa minima de 4.75% anual,

Obligacién bancaria con vencimiento hasta el 27 de enero de 2014, cancelado y no renovada, con
tasas de interés de 2.90%.

Oblgacion bancaria can vencimiento hasta el 10 de marzo de 2014 con {asas de interés de 1.89%.

Obligacion bancaria con vencimiento hasta el 15 de abril de 2014 con tasas de interés de 2.31%.
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2014 2013
2,040,000
440,000 440,000
4,000,000 -
5,601,324 §,401,986
3,950,000 3,950,000
501,064 1,002,127
1,939,752 3,079,505
2,040,816 4,081,633
4,000,000 -
2,400,000 -
2,000,000
1,096,981 -
433,273
147,599 -
16,415 -
3,142,857
- 6,415,452
- 2,000,000
- 2,291,931
- 1,500,000
33,350,081 33,162,634
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16. Bonos por pagar

Los bonos corporativos por pagar, se resumen a continuacion:

2014 2013
Emisién Publica - Serie B con tasa de interés de 5% y vencimiento en abril de 2015. 5,000,000 5,000,000
Emisién Publica- Serie F con tasa de interés de 4.25% y vencimiento de julio de 2015, 5,000,000 128,000
Emision Publica- Serie G con tasa de interés de 4.50% y vencimiento de jutio de 2016. 5,000,000 137,000
Emision Publica- Serie | con tasa de interés de 3.75% y vencimiento de Octubre de 2015, 8,500,000 -
Emision Publica- Serie J con tasa de interés de 3.75% y vencimientoc de Octubre de 2015, 7,995,000 -
Emision Publica- Serie K con {asa de interés de 4.00% y vencimiento de diciembre de
2016. 195,000 -
Emision Publica - Serie A con tasa de interés de 4.5% y vencimiento en diciembre de
2014, - 5,000,000
Emisidn Publica - Serie C con tasa de interés de 3.75% y vencimiento en octubre de 2013, - 5,000,000
Emision Publica - Serie D con fasa de interés de 4.0% y vencimiento en oclubre de 2014, - 4,997,000
Emision Publica- Serie H con {asa de interés de 4.00% y vencimiento de Octubre de 2014, - 3,500,000
Menos:
Caosto de emision de deuda por amortizar {68,069) (91,397)
31,621,931 23,670,603

Al 31 de diciembre de 2014, todos los bonos corporativos han sido vendidos a par.
Emision puablica de noviembre de 2011

Oferta publica de Programa Rotativo de Bonos Corporativos por un valor de hasta
B/.70,000,000 autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
mediante Resolucion CNV No.408-2011 de 25 de noviembre de 2011 y negociados en la
Bolsa de Valores de Panama, a partir del 28 de diciembre de 2011.

Los bonos seran emitidos en forma global o macrotitulos, registrada y sin cupones, en
denominaciones o multiplos de mil dolares (US$1,000) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América y serdn emitidos en distintas series, con plazos de 3, 4, 5, y 6 afios
contados a pariir de la emision de cada serie.
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17.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante resolucidén SMV No. 288-
12 del 21 de agosto de 2012, autorizé la modificacion de los términos y condiciones del
programa rotativo de bonos corporativos, permiténdo emitir series con vencimientos desde 1
a 6 afos contados a partir de la emisién de cada serie.

Cada serie emitida tendra una tasa de interés fija y sera determinada por el Emisor. Las
fechas de pagos de interés seran los 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de
diciembre de cada afio hasta su vencimiento o hasta su fecha de redencidn anticipada.

El Banco se reserva el derecho de redimir total o parcialmente cualquiera de las Series de
Bonos. Los bonos estan respaldados por el crédito general del Banco.

Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

2014 2013

Acreedores varios 3,309,136 1,408,482
Cuentas transitarias - cheques por compensar 3,447,366 1,876,360
Servicios bancarios 61,370 997,143
Cuentas por pagar - banca de consumo 1,310,482 287,572
Cuentas por pagar - leasing 720,321 1,612,740
Giros por pagar 194 24,477
Impuesto sobre |la renta por pagar 20,309 1,139,039
Provisiones laborales 1,237,169 1,110,158
Fondo Especial de Compensacion de Intereses

par pagar (FECI) 568,710 439,514
Retenciones C.5.5. por pagar 371,890 473,411
Fianza por pagar 563,936 31,887
Total 11,610,883 9,400,883

Al 31 de diciembre 2014, servicios bancarios corresponden a depdsitos de cheques locales
recibidos los cuales se ingresan a esta cuenta mientras se libera la retencion de los
cheques. Posteriormente, estos fondos son acreditados a las cuentas corrientes o ahorros
correspondientes y se reguiarizan las partidas.

Las cuentas por pagar de banca de consumo corresponden al pago de las agencia de autos
por el financiamiento de autos B/.1,310,482.

Los acreedores varios comprenden principaimente a fondos recibidos de clientes por
B/.790,000 en proceso de compensacion.
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Acciones comunes

El capital autorizado, emitido y en circulacion de Capital Bank, Inc. de B/. 68,800,250 (2013:
B/.35,630,630) esta compuesto por 68,800,250 acciones comunes con valor nominal de
B/.1 (2013: 32,630,630).

El movimiento de las acciones comunes, se detallan a continuacion:

Numero de Acciones

acciones comunes
Saldo al 31 de diciembre de 2012 32,630,630 32,630,630
Emisién de acciones 3,000,000 3,000,000
Saldo al 31 de diciembre de 2013 35,630,630 35,630,630
Emision de acciones 33,169,620 33,169,620
Saldo al 31 de diciembre de 2014 68,800,250 68,800,250

Capital International Bank inc., mantiene una reserva regulatoria por B/.3,730,940 (2013:
B/.2,938,771).

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco emitid acciones comunes por B/.33,169,620 (2013:
B/.3,000,000). Durante el afio terminado el 31 diciembre de 2014, la Junta Directiva aprobo
distribucién de dividendos por B/.3,160,000.

Acciones preferidas

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco mantiene emitidas 42,515 (2013: 42,515) acciones no
acumulativas con un valor nominal de B/.1,000 (2013: B/.1,000).

Al 31 de diciembre de 2013, el Banco emitid acciones preferidas no acumulativas por
B/.3,085,000. Durante el aiio terminado el 31 diciembre de 2014 la Junta Directiva aprobo
distribucién de dividendos por B/.2,763,477 (2013: B/.2,731,488).

Los términos y condiciones de las acciones preferidas estan establecidos en los contratos
firmados correspondientes.

« No tiene voz ni voto, pero con el derecho de percibir los dividendos cuando sean
declarados por la Junta Directiva del Banco y con preferencia a los tenedores de accion
comun.

Las acciones seran ofrecidas a valor nominal, de B/.1,000.

Las acciones son no acumulativas.

La compra minima sera de 1,000 acciones.

Las acciones preferidas seran emitidas v entregadas directamente a sus tenedores.
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= Para algdn tipo de redencién o transferencia se debe acudir primero al Emisor, quien se
reserva el derecho de adquirias o no, o de autorizar o no, la transferencia.

= Eltitular tiene la responsabilidad de cubrir cualquier impuesto soportado para el pago de
dividendos.

= Los términos y condiciones de las accciones preferentes podran ser modificados por
iniciativa del emisor con el consentimiento de los tenedores registrados, que representan
por lo menos (51%) de las acciones preferidas emitidas y en circulacion en ese
momento. Esas modificaciones realizadas con el fin de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o incoherencias en la documentacién podran hacerse sin dicho
consentimiento.

Las acciones seran firmadas por el Presidente, junto con el Tesorero o el Secretario.

El dividendo de acciones preferentes se abona una vez declarados por la Junta Directiva
del Banco. Cada inversionista devengara un dividendo anual equivalente a una tasa
variable de Libor a 3 meses mas un diferencial del 4%, con un retorno minimo del 6.5%
y un maximo de 7.5% anual, respectivamente.

» El pago de dividendos correspondientes al ejercicio anual, una vez declarados, se
realizara mediante cuatro (4) pagos trimestrales consecutivos, por trimestre vencido
hasta |a redencion de la presente emisién. La base para el calculo de |os dividendos sera
dias calendarios/365.

s La Junta Directiva del Banco podra redimir la totalidad o parte de las acciones
preferentes, después de haber transcurrido cinco (5) afios a partir de la fecha de emisién
de las acciones, previa autorizacion de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Compromisos y contingencias
En el curso normal de sus operaciones, el Banco tiene varios compromisos y pasivos

contingentes que involucran elementos de riesgo crediticio, los cuales no se reflejan en el
estado consolidado de situacion financiera.

2014 2013

Cartas de crédito 15,159,531 12,765,954
Garantias bancarias 32,037,939 25,896,227
Promesas de pago 33,567,892 31,832,974

80,765,362 70,495,155

A continuacién, detalle de estos compromisos:

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras
y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos
registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las carias de crédito, la mayoria son ufilizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas
utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.
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22.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

Las promesas de pago son un compromiso en las cuales el Banco acepta realizar un pago
una vez se cumplan ciertas condiciones, tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utilizan principalmente para ios desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

Administracion de contratos fiduciarios

Al 31 de diciembre de 2014, la subsidiaria Capital Trust & Finance, S.A., mantenia en
Administracion, contratos fiduciarios principalmente por vehiculos, bienes inmuebles por
cuenta, titulos de valores y riesgos de clientes que ascendié en su totalidad a la suma de
B/.466,219,905 (2013: B/.227,507,913).

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por fos tres Gltimos anos,
inclusive el ano terminado al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal Panamefia vigente, las compariias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.

También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depodsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

La subsidiaria Capital International Bank, Inc. no esta sujeta al pago del impuesto sobre la
renta en su respectiva jurisdiccién, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras.
Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que generan renta
gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.
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En el mes de febrero de 2005, la Ley 6 infrodujo un método alternativo para calcular el
impuesto sobre la renta (CAIR) que determina el pago del impuesto basado en calculos
presuntos. Esta presuncion asume que la renta neta del contribuyente sera de 4.67% de su
renta bruta. Por consiguiente, este método afecta adversamente a los contribuyentes en
situaciones de perdida o con los margenes de ganancia por debajo de 4.67%. Sin embargo,
la Ley 6 permite que estos contribuyentes soliciten a la Autoridad Nacional de Ingresos
Publicos antes (Direccion General de Ingresos de Panama} la no aplicacion de este método.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican
las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la
tarifa actual de 27.5% se reduce a 25% desde el 1 de enero de 2014,

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado
Cdélculo Alterno del Impuesto sobre la Renta {(CAIR) vy lo sustituye con la tributacion presunta
del impuesto sobre la renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en
exceso a un millén quinientos mil baiboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible
de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable calculada por
el método ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y {b) la renta neta gravable que resuite de
aplicar, al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir la Ley No.52, que reforma las normas relativas
a Precios de Transferencia, ampliando los sujetos pasivos de este régimen orientado a
regular con fines tributarios que las transacciones que se realizan entre partes relacionadas
cumplan con el principio de libre competencia, por lo que las condiciones pactadas entre
partes relacionadas deberan ser similares a las realizadas entre partes independientes. De
acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la
determinacion de la base imponible, para fines del impuesto sobre 1a renta, del periodo fiscal
en el que se declare o lleve a cabo la operacion, deben preparar anualmente un informe de
las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a [a terminacion del periodo
fiscal correspondiente (Forma 230). Dichas operaciones deben someterse a un estudio a
efectos de establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley.

A la fecha de estos estados financieros consolidados, el Banco se encuentra en proceso de
completar dicho analisis; sin embargo de acuerdo a la Administracion no se espera que el
mismo tenga un impacto importante en la estimacion del impuesto sobre la renta del
periodo.
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El gasto de impuesto sobre |la renta corriente del afio se detalla a continuacién:

2014 2013
Impuesto sobre la renta causado 1,235,809 1,208,906
Impuesto sobre la renta diferido 594,813 (736,571)
Impuesto sobre la renta, neto 1,830,622 472,335

Al 31 de diciembre de 2014, |a tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta causado
era de 11% (2013: 14%).

El rubro con efecto impositivo que compone el activo de impuesto diferido incluido en el
estado consolidado de situacidon financiera, es la reserva para posibles préstamos
incobrables la cual se detalla a continuacién:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 1,570,678 834,107
(Disminucién) aumento durante el afio (609,813) 736,571
Saldo a final de afo 960,865 1,570,678

El activo diferido se reconoce con base en las diferencias fiscales deducibles considerando
sus operaciones pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las
estimaciones de la Administracién. En base a resultados actuales y proyectados, la
Administracién del Banco considera que habra suficientes ingresos gravables para absorber
el impuesto sobre la renta diferido indicado anteriormente.

El impuesto sobre la renta causado al 31 de diciembre de 2014 por B/.1,235,809 (2013:
B/.1,208,908), corresponde al impuesto causado sobre las operaciones corrientes de Capital
Bank, Inc. La subsidiaria Capital International Bank, inc., no esta sujeta al pago de impuesto
sobre la renta en su respectiva jurisdiccion, debido a [a naturaleza de sus operaciones
extranjeras.

E! monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar para e! afio terminado el 31
de diciembre de 2014, se determind de conformidad con el metodo tradicional dado que la
determinacién del impuesto scbre la renta causado de conformidad con la tributacién

presunta resultdé menor.
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E! gasto del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion;

2014 2013
Utilidad antes del impuesto sobre [a renta 12,789,830 8,661,190
Menos: efecto fiscal de ingresos no gravables (26,353,992} (15,445,236}
Mas: efecto fiscal de gastos no deducibles 17,984,368 11,117,143
Menos: arrastre de pérdidas - (176,976}
Base impositiva 4,420,208 4,176,121
Impuesto sobre la renta 1,114,936 1,148,432
impuesto sobre la renta de remesas 120,873 60,474

1,235,809 1,208,906

Efecto de la adopcién de las NIIF’s

Como se indica en la Nota 2, el Banco utilizé la NIIF 1 en la preparacion de estos estados
financieros consolidados. En la preparacion del estado de situacion financiera inicial con
adopcion de las NIIF's, el Banco ha ajustado sus importes informados anteriormente en los
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales Financiera, tal
como fueron modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama para propdsitos de supervision.

Las politicas contables establecidas han sido aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de la
informacion comparativa.

A continuacion los efectos de la adopcion de las NHF sobre la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo del Banco.
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23.1 Efectos de la adopcion de NiFFs en el estado consofidado de situacion financiera

Activas

Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos
Vaiores disponibles para la venta

Préstamos - sector intema

Préstamos - sector extemo

Menos:
Provisién para posibles préstamas incabrables
Infereses y comisiones descontadas no ganades

Préstamos, neto

Propiedad, mobiiario, equipo y mejaras, neto
Impuesto sobre [a renta diferida
Total de activos varios

Tetal de activos

Pasives y patrimanio

Pasivos

Depdsitos de clientes e interbancarios
Financiamientos recibidos

Banos por pagar

Pasivos varios

Total de pasivos

Patrimonio:

Patimaonio camin
Acciones comunes
Reserva de capital
Reserva regulatonia
Cambios netos en valores disponibles para la venta
Utilidades no disiribuidas

Total patimonio comun
Acciones preferidas

Total de patrimania

Total de pasivos y patrimanic

1 de enaro de 2013

1 de enoro de 2014

Estado de
PCGA Efectos da Situacion PCGA Efoctos de Estado de Situacion
Transicidn a Financlera Inicial Transicidn a Financiera Inicial
Anteriores NIiF's NIIF's Anteriores NIIF's NiIF's
115,263,997 - 119,263,997 193,557,806 - 183,557,806
25,337,216 - 25,337,216 28,293,996 - 28,293,996
607,080,223 - 607,080,223 722,528,528 - 722,528,528
28,418,287 - 28,418,287 B85,573,88% - 85,573,881
635,498,510 - 635,498,510 808,102 409 - 808,102,409
7,150,000 {3,044,485) 4,105,515 9,826,169 (2,096,702) 7,729 467
5,807,098 - 5,807,098 4,872 846 - 4,972,846
622,541,412 3,044,485 625,585,897 793,303,394 2,096,702 795,400,096
8,704,650 8,704,650 10,008,848 0,008,849
1,622,500 (788,394) 834,106 2,179,042 {608,364) 1,570,678
13,113,623 - 13,113,623 26,080,681 - 26,090,881
790,583,438 2,256,091 792,839,529 1,053,433,768 1,488,338 1,054,922,106
666,039,330 - 666,039,330 879,973,435 - 879,973,436
16,533,036 - 16,533,036 33,162,634 - 33,162,634
11,185,275 - 11,185,275 23,670,603 - 23,670,603
16,469,287 - 16,469,287 26,721,235 - 25,721,235
710,226,928 - 710,226,928 962,627,908 - 962,527,908
32,630,830 32,630,630 35,630,630 35,630,620
5,860,000 5,860,000 5,860,000 5,860,000
1,853,402 - 1,653,402 2,938, - 2,938,771
167,340 - 167,340 (665,645) - (665,645)
615,136 2,256,091 2,871,225 4,627,104 1,488,338 6,115,442
40,526,510 2,256,051 43,182 60% 48,330,860 1,488,338 49,875,198
35 430,000 - 39,430,000 42 515,000 - 42,515,000
80,356,510 2,256,091 82,612,601 80,905,860 1,488,338 §2,394,198
790,583,438 2,256,081 792,839,525 1,083,433 ,768 1,488,338 1,054,922,106
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23.2 Efectos de la adapcion de NIIF's en el estado consolidado de patrimonio

Conciliacion del patrimonio

Total del patrimonio seglin PCGA anterior
Ajustes

Total del patrimonio segtin NiIF's

1 de enero de 2013

31 de diciembre de 2013

80,356,510 90,905,860
2,256,092 1,488,338
82,612,602 92,394,198

23.3 Efectos de la adopcion de NIIF's en el estado consolidado de ganancias o pérdidas

Total de ingresos por intereses y comisiones

Total de gasios de inlereses y comisiones

Ingresos netos por intereses y comisiones, antes de provision
Menos: provision para posibles préstamos incobrables

Ingresos netos por intereses y comisiones, despugés de provision
Otros ingresos, nelos

Total de ingresos operativos, nefos

Total de gastos generales y administrativos
Ulilidad antes del impuesto sobre la renia
Corriente
Impuesto de remesas
Diferido

Impuesto sobre la renta, nete

Utilidad neta

- 00 -

Por ef afio terminado el 31 de diciembre de 2012

PCGA Efectos de Estado de Ganancias
Anteriores Transicién a NEHF's o Pérdidas NHF's
57,155,082 - 57,155,082
27,426,290 B 27,426,290
29,728,792 - 29,728,792

3,115,400 947,783 4,063,183
26,613,392 (947,783) 25,665,609
1,267,390 0 1,287,390
27,900,782 (947,783) 26,952,999
19,219,594 - 19,219,594
8,601,188 (947,783) 7,733,405
(1,148,433) - (1,148,433)
(60,474} - (60,474)
556,542 180,029 736,571
(652,365) 180,029 (472,336)
8,028,823 (767,754) 7,261,069
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23.4 Concilfacion de las ganancias o pérdidas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Utilidad antes de

impuesto Utilidad del afio
PCGA anteriores 8,681,188 8,028,823
Ajustes {947,783) {767,754)
Utilidad segun NIIF's 7,733,405 7,261,069
Otras utilidades integrales - (832,985)
Total de utilidades integrales segun NIIF's 7,733,405 6,428,084

23.5 Efectos de la adopcién de NIIF's en ef estado consolidado de flujos de efectivo

No hubo efectos en el flujo de efectivo por la adopcidn a NilF's.
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24.

Reservas regulatorias

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) emitié el 28 de mayo de 2013, el Acuerdo
04-2013 por medio del cual se establecen las disposiciones sobre la gestién y administracion
del riesgo de crédito inherente a la cartera de crédito y operaciones fuera de balance.

El Acuerdo 4-2013 mantiene los rangos de clasificacion en las cinco (5) categorias de: normal,
mencion especial, subnormal, dudoso e irrecuperable y establece la constitucion de dos (2)
tipos de provisiones:

24.1 Provisiones especificas

Se definen como provisiones que se originan por la evidencia objetiva y concreta de deterioro.
Se constituyen sobre las facilidades crediticias en las categorias de riesgo mencién especial,
sub-normal, dudoso o irrecuperable tanto para facilidades crediticias individuales como para un
grupo de estas. En caso de un grupo corresponde a circunstancias que sefialan la existencia
de deterioro de la calidad crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individual,

La base de calculo de la provision es la diferencia entre el importe de la facilidad crediticia
clasificada en alguna de las categorias sujetas a provisiones, y el valor presente de la garantia
que exista para la mitigacién de la posible pérdida. Sila diferencia es negativa, el resultado es
cero.

Para el calculo de las provisiones especificas se utiliza la siguiente tabla de ponderaciones una
vez que se hayan calculade los saldos expuestos netos del valor presente de las garantias
tangibles, para cada una de las categorias de riesgo;

Categoria de préstamo Ponderacion
Mencién especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
[rrecuperable 100%

En el evento de existir un exceso de provision especifica sobre la provisién calculada conforme
a NIIF s, este exceso se contabilizara en una reserva regulatoria en el patrimonio que aumenta
o disminuye las utifidades no distribuidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera
considerado como fondos de capital para efectos del calculo de ciertos indices y cualquier otra
relacion prudencial.

El cuadro a continuacion resume la clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para
pérdidas en préstamos del Banco en base al Acuerdo 4-2013 y el Acuerdo 6-2000:
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2014
Mencién Sub
Normal especial normal Dudoso  Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 816,931,383 3,227,822 7,456,378 3,808,623 472,128 831,986,334
Prestamos consumo 95,980,892 827,753 216,438 281,016 101,651 97,407,750
Total 912,912,275 4,055,575 7672816 4,179,639 573,779 929,394,084
Reserva especifica - 271,420 2,412,436 1,980,982 307,444 4,972,282

Al 31 de diciembre de 2013, la clasificacion de [a cartera de préstamos y reservas para pérdidas en
préstamos deil Banco en base al Acuerdo 6-2000:

2013
Mencion Sub .
Normal especial normal Dudoso Irrecuperahle Total
Préstamos corporativos 720,418,011 5,604,629 5,034,305 1,574,607 622,129 733,253,681
Préstamos consumo 73,619,560 43,985 700,684 370,607 113,892 74,848,728
Total 794,037,571 5,648,614 5734989  1,845214 736,021 808,102,409
Reserva especifica - 111,515 725722 730,909 371,020 1,939,166

El Acuerdo 4-2013 define como facilidad de crédito morosa aquellas que presenten importes
contractuales no pagados con una antigiedad de mas de 30 y hasta 90 dias desde la fecha
establecida para el cumplimiento de los pagos; y como vencida aquella cuya falta de pago
presenten una antigiiedad superior a 90 dias para los préstamos comerciales y personales y a mas
de 120 dias en préstamos hipotecarios. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y
sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigliedad de la falta de pago supere los 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2014, la clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento del
Banco, en base al Acuerdo 4-2013:

' 2014
Vigente Moroso  Vencidos Total
Préstamos corporativos 812,539,711 2,638,486 9,433,096 824,611,292
Préstamos consumo 101,519,368 2,666,891 596,533 104,782,792
Total 914,059,078 5,305,377 10,029,629 929,394,084
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2013
Vigente Morose Vencidos Total
Préstamos corporativos 727,153,319 114,684 6,020,680 733,288,683
Préstamos consumo 73,584,561 744,667 484,498 74,813,726
Total 800,737,880 859,351 6,505,178 808,102,409

Por ofre lado, con base en el articulo 30 del Acuerdo 8-2014 (gque modifica ciertos articulos del
Acuerdo 4-2013), se suspende el reconocimiento de los intereses en ingresos cuando se determine
el deterioro en la condicion financiera del cliente con base en los dias de atraso en el pago a
principal y/o intereses y el tipo de operacion crediticia de acuerdo a lo siguiente:

a) Méas de 90 dias para préstamos corporativos, de consumo y personales con garantia
hipotecaria; y
b) Mas de 120 dias para préstamos hipotecarios residenciales.

El total de préstamos del Banco en estado de no acumulacién de intereses asciende a
B/.7,5692,394 (2013: B/.4,595,844). Ei total de intereses no reconocidos en ingresos sobre
préstamos es de B/, 429,284 (2013: B/.228,781).

24.2 Provisiones dinamicas

Constituida a partir del 30 de septiembre de 2014, se definen como provisiones requeridas para
hacerle frente a posibles necesidades futuras de constitucién de provisiones especificas. Se rigen
por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria y se constituyen sobre las facilidades
crediticias clasificadas en la categoria normal, su periodicidad es trimestral tomando en cuenta los
datos del dltimo dia del trimestre.

La provision dinamica se obtiene mediante el calculo de los siguientes tres (3) componentes:

a) Componente 1: resuita de multiplicar un coeficiente Alfa (1.5%) por el monto de los activos
ponderados por riesgo clasificados en la categoria normal.

b) Componente 2: resulta de multiplicar un coeficiente Beta (5.00%) por la variacion trimestral
de los activos ponderados por riesgo clasificados en categoria normal si es positiva. Sila
variacion es negativa, este componente es cero.

c) Componente 3. resulta de la variacién del saldo de las provisiones especificas en el
trimestre.

El monto de la provision dinamica que debe mantenerse al finalizar el trimestre, es la suma de los
componentes 1 y 2 menos el componente 3. Es decir, si el componente 3 es negativo debe
sumarse.
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Las restricciones en relacion a la provisién dinamica son las siguientes:

« No puede ser mayor que 2.5% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las
facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

« No puede ser menor que el 1.25% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a
las facilidades crediticias clasificadas en la categoria normal.

*« No puede disminuir respecto al monto establecido en el trimestre anterior, salvo que la
disminucion esté motivada por la conversidn en provisiones especificas. La
Superintendencia de Bancos establecera los criterios para [a citada conversion.

Al 31 de diciembre 2014, la Superintendencia de Bancos de Panama ha estimado conveniente
establecer porcentajes de gradualidad hasta el 31 de diciembre de 2015, los cuales podran ser
considerados por el Banco sin perjuicio que el mismo decida aplicar el monto que le corresponda a
la provision dinamica.

En cuanto al tratamiento contable, la reserva dinamica es una partida patrimonial que se abona o
acredita con cargo a la cuenta de utilidades no distribuidas. EIl saldo acreedor de la provision
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no puede sustituir ni compensar los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la SBP. Esto quiere decir que la reserva
dinamica pasara a descontar el monto de [as utilidades no distribuidas de cada banco hasta
cumplir con el monto de reserva dinamica minima requerida. En caso que sea insuficiente, los
bancos tendrian que aportar patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo 04-2013.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto de la provisian dinamica por componente es como sigue:

2014

Componente 1
Por coeficiente Alfa {1.50%) 10,409,443
Componente 2
Variacion {positiva) trimestral por coeficiente Beta (5.0%) -
Menos:
Componente 3
Variacion trimestral de reservas especificas (185,664)
Total de Reserva dinamica 10,223,779
Restricciones:
Saldo de Reserva dinamica minima (1.25% de los activos

ponderados por riesgo- categoria normal) 8,817,262
Saldo de Reserva dinamica minima (2.5%) de los

activos ponderados por riesgos - categoria normal) 17,634,524
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24.3 Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NIIF's

Como se indica en la Nota 2, con base en el Acuerdo 6-2012, el Bancc adopté las NIIF para la
preparacion de sus registros contables y la presentacion de sus estados financieros consolidados.

El tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilF's segin la
Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0003-2013 establece que cuando el Banco
identifique diferencias entre la aplicacion de las NIIF's y las normas prudenciales emitidas por la
SBP, aplicara la siguiente metodologia:

o Se efectuaran los calculos de como quedarian los saldos contables aplicando las NIiF's y
las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama y se
compararan las respectivas cifras.

o Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIF’s resulte en una mayor reserva o
provision para el Banco que la resultante de la utilizacion de normas prudenciales, el Banco
contabilizara las cifras NIIF’s,

» Cuando, el impacto de la utilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor reserva o
provision para el Banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de la utilizacién de
NIIF’'s y se apropiara de las utilidades retenidas la diferencia entre el calculo NiIF's y el
prudencial, la cual se trasladara a una reserva regulatoria en el patrimonio. En el evento
que el Banco no cuente con utilidades retenidas suficientes, la diferencia se presentara
como una cuenta de déficit acumulado.

¢ La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podra reversar contra las
utiidades retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIF's y las normas
prudenciales que la originaron.

A continuacién se muestra un analisis del efecto de las diferencias entre la provision NIIF's y el
Acuerdo 4-2013 que resuita en la provisiones regulatorias.
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Provisiones conforme NIIF's:
Individual

Colectiva

Total provision NIIF's

Provisiones regulatorias:
Provision especifica

Diferencias entre provision especifica reguiatoria y NIIF's

Provisién dinamica
Reserva reguiatoria
Subtotai

Menos: Reserva regulatoria
Total provisién dinamica

El movimiento de {a provision regulatoria, se presenta a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Provision dinamica del afio
Reserva regulatoria

Saldo al final del afio

25. Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 fueron

2014 2013
2,626,986 4,945,576
3,919,608 2,783,891
6,546,594 7,729,467
4,972,282 1,939,166
1,574,312 5,790,301

10,223,779 -
3,730,940 2,938,771

13,954,719 2,938,771

(3,730,940)  (2,938,771)

10,223,779 -

2014 2013
2,938,771 1,653,402

10,223,779 -
792,169 1,285,369
13,054,719 2,938,771

aprobados por el comité de auditoria y autorizados para su emision el 27 de febrero de 2015.

£ S
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