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1. Infermacion del Banco
A. Historia y Desarrollo

Banco Panama, S.A. se encuentra constituida de conformidad con la legislacion
panamefia y cuenta con una Licencia General bancaria emitida por Ia
Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucion No. 036-2008 del 8
de febrero de 2008. El Emisor inicié operaciones el 21 de abril de 2008. Banco
Panama, S.A. es una sociedad andnima organizada vy vigente constituida mediante
Escritura Publica No. 1870 de 22 de enerc de 2008 de la Notaria Publica Quinta del
Circuito de Panarna e inscrita a la Ficha 600446, Documento 1280564 de la Seccion
de Mercantil del Registro Piblico. Su domicilio principal es en Boulevard Costa del
Este y Ave, La Rotonda, Edificio Banco Panama. Desde su organizacion, el Banco
ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto social. Dichas
reformas se encuentran debidamente registradas en el Registro Piblico.

La direccidon postal del Banco es el Apartado 0823-02854; correo electrénico
informacion@bancopanama.com.pa. Banco Panama estd ubicado en Costa del
este, Torre Banco Panama, Panamd Republica de Panama y su Teléfono 302-4000;
Fax 302-4055.

El principal entorno de negocios del Banco es |a Replblica de Panama.

El 29 de agosto de 2007 fue constituida la sociedad Servicios Centenarios de
Panama, S.A. con el Unico propdsito de gestionar la puesta en marcha de Banco
Panamad, previo a la emision de la Licencia Bancaria General emitida por la
Superintendencia de Bancos.

Banco Panama, S.A., obtuvo su Licencia General bancaria mediante Resolucién No.
036-2008 del 8 de febrero de 2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama e
iniciéd operaciones el 21 de abril de 2008. La licencia bancaria general le permite
llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la repdblica de Panams, asi
como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

El Emisor es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama segun el
Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del
22 de febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades
entre ofras, para supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S.A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenaric de Inversiones, S.A.,
sociedad registrada el 28 de junio de 2007, bajo las leyes de la Replblica de
Panama en el Registro Plblico en la seccién mercantil con ficha No. 573519 vy
documento No. 1159965. Wi .
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El Banco es el tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panamd, 5.A. que es una sociedad registrada bajo las leyes de la
Repuiblica de Panam4, la cual inicid operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal
actividad es el otorgamiento de arrendamientos financieros.

El 30 de junio de 2008 Servicios Centenarios de Panama, S.A. se fusiona con Banco
Panam3, 5.A., entidad sobreviviente, en vista que la sociedad Servicios Centenarios
de Panama, S.A. habia cumplido a la fecha con el fin especifico para el cual habia
sido creada.

Banco Panama, S.A. ofrece productos y servicios de un banco de licencia general,
con especializacion en el sector corporativo y de personas de poder adquisitivo
medianc-alto y alto. El banco se caracteriza por un manejo prudente de sus
activos, tanto en |a cartera de préstamos y el portafolio de inversiones.

B. Pacto Social y Estatutos

La Junta Directiva tiene el control absoluto y administracion total de los negocios
de la sociedad, y sus miembros no podran ser cambiados dentro de los primeros 5
afios de vigencia del Banco, salvo gue se dé alguna de las siguientes causales:
Faliecimiento;

Incapacidad fisica y/o mental permanente;

Renuncia;

Ocupara una posicion como funcionario pudblico, sin contar el fungir como
miembro de {a Junta Directiva de alguna entidad del Estado;

Cinco ausencias a reuniones ordinarias de [a Junta directiva del Banco en €l
periodo fiscal de un afio.

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores y Dignatarios de |a
sociedad puedan ejercer actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con
el Banco, empresas relacionadas o cualquier otra empresa, mas alld de la
prohibicidn establecida en el articulo nimero 11, el cual estipula |a obligacién de
los Directores y Dignatarios a no realizar de manera directa o indirecta actividades
que puedan ser consideradas como competencia a las operaciones y negocios del
Banco.

Queda excluido de esta prohibicidn cualquier inversién que se realice en empresas
que coticen en mercados de valores.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 14 del Pacto Social, ningun contrato u
otra transaccién entre el Banco y cualquier otra persona juridica serd afectado o
invalidado por el hecho que cualquier Director del Banco pueda estar o tener algln

tipo de interés en dicho negocio. iy
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El Pacto Social no establece ninguna limitacion al derecho de los Directores y
Dignatarios de ser propietarios de valores.

Las enmiendas realizadas al Pacto Social y por tanto cualquier derecho que se
reserve a los tenedores de las acciones del Banco, deberan ser aprobadas por un
minimo de las dos terceras partes de todas las acciones representadas en una
reunion convocada con tal finalidad.

Las reuniones de ia Junta de Accionistas se realizan de acuerdo a los siguientes
parametrags:

Ordinarias — convocadas anualmente.

Extraordinarias — convocadas cada vez que lo considere justificado la Junta
Directiva.

Las citaciones de las convocatorias, ya sea ordinaria 0 extraordinaria, se hard con
no menos de diez dias ni mas de sesenta dias de antelacién a la fecha de la
reunion, y se realizardn mediante el envio de la misma por correo o entrega
personal a cada accionista.

Queda convenido, gque toda la informacidn antes expuesta se encuentra conforme
al Certificado de Pacto Social de BANCO PANAMA, S.A., y sus consecuentes
modificaciones debidamente inscritas en el Registro Pablico de Panama.

C. Descripcidn del Negocio

El Banco mantiene un enfoque hacia segmentos de Banca Corporativa, Comercial y
Preferencial, por lo que su estrategia contempla realizar negocios con clientes de alto
poder adquisitivo y que a su vez muestren un perfil de bajo riesgo. De este moda, el
Banco ha logrado alcanzar un sano y conservador crecimiento en activos y resultados
en base a un tipo de negocdio orientado a mantener deudores de alta calidad.

Como parte de su estrategia de enfocarse en servicio al cliente, el Banco se orienta a
brindar una atencion personalizada por medio de una plataforma de productos y
servicios financieros innovadores y basados en tecnologia, lo cual resulta un aspecto
diferenciador en el mercado.

La cartera de préstamos {S501.5 millones) es el activo principal del banco,
representando el 68% del total de los activos al 30 de junio de 2014.

Los depbsitos a plazo {5419.2 millones), las cuentas de ahorros {$86.3 millones) y las
cuentas a la vista (554 millones) son la principal fuente de fondos del banco,
representandoe el 84.5% de los pasivos al 30 de junio de 2014,

Debido al enfoque de negocios hacia banca corporativa v el perfil econdmico de sus
clientes, el Banco mantiene una relativa concentracion en sus principales clientes. .
widg -
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D.  Estructurg Organizativa

Banco Panamd, S.A. se encuentra constituida de conformidad con la legislacion
panamefia y cuenta con una Licencia General bancaria emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucion No. 036-2008 del 8
de febrero de 2008. El Banco inicié operaciones el 21 de abril de 2008. Banco
Panamd, S.A. es una sociedad andnima organizada y vigente constituida mediante
Escritura Publica No. 1870 de 22 de enero de 2008 de la Notaria Publica Quinta del
Circuito de Panama e inscrita a la Ficha 600446, Documento 1280564 de la Seccidn
de Mercantil del Registro Publico. Su domicilio principal es en Boulevard Costa del
Este y Ave. La Rotonda, Torre BancoPanama. Desde su organizacidn, el Banco ha
reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto social. Dichas reformas
se encuentran debidamente registradas en el Registro Publico.

La direccién postal del Banco es el Apartado 0823-02854; correo electrénico
informacion@bancopanama.com.pa. Banco Panama esta ubicado en Costa del

Este, Torre BancoPanama, Panama Republica de Panamd y su Teléfono 302-4000;
Fax 302-4055.

El 29 de agosto de 2007 fue constituida la sociedad Servicios Centenarios de
Panama, S.A. con el Unico propdsito de gestionar la puesta en marcha de Banco
Panamé, previo a la emision de la Licencia Bancaria General emitida por la
Superintendencia de Bancos.

Banco Panama, S.A., obtuvo su Licencia General bancaria mediante Resolucién No.
036-2008 del 8 de febrero de 2008 de |la Superintendencia de Bancos de Panamd e
inicio operaciones el 21 de abril de 2008. La licencia bancaria general le permite
llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de Ia repiblica de Panama, asi
como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos
en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice,

El Banco es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama segtn el
Decreto Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del
22 de febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades
entre otras, para supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, 5.A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S.A.,
sociedad registrada el 28 de junio de 2007, bajo las leyes de la Republica de
Panarnd en el Registro Pdblico en la seccidn mercantil con ficha No. 573519 y
documento No. 1158965.

El Banco es el tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panama, S.A. que es una sociedad registrada bajo las leyes de la
Republica de Panama, ta cual inicio operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal

actividad es el otorgamiento de arrendamientos financieros y préstamos. w1t
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El 30 de junio de 2008 Servicios Centenarios de Panam$, S.A. se fusiona con Banco
Panama, S.A., entidad sobreviviente, en vista que la sociedad Servicios Centenarios
de Panama, S.A. habia cumplido a la fecha con el fin especifico para el cual habia
sido creada.

Banco Panamd, 5.A. ofrece productos y servicios de un banco de licencia general,
con especializacion en el sector corporativo y de perscnas de poder adquisitivo
mediano-alto y aito. El banco se caracteriza por un manejo prudente de sus
activos, tanto en |a cartera de préstamos y el portafolio de inversiones.

E. Propiedades, Plonta y Equipos

Todas las propiedades y equipos se indican al costo historico menas depreciacion y
amortizacion acumuladas. Ei costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicion de los bienes. Los gastos de depreciacion y amortizacién
de propiedades y equipos se cargan a las operaciones corrientes usando el método
de linea recta considerando Iz vida (til de los activos, a excepddn del terreno gque
no se deprecia.

F. Investigacion y Desarrollo, Patentes y Licencias

Ni el banco ni sus subsidiarias han invertido suma material en la investigacion y
desarrollo de patentes en los Gltimos afios.

G. Informacién sobre Tendencias

Los activos totales del Banco al 30 de junio de 2014 aumentaron en 19.8% a
USS$739.4 millones; los actives estaban conformados principalmente por USS$501.5
millones en préstamos netos de reserva {68% del total de activos), US$144
millones en inversiones (19.5% del total de activos), US572.1 millones en efectivo y
depositos (9.8% del total de activos) y US$21.9 millones en otros activos (3% del
total de activos). Por otro lado, los depdsitos recibidos aumentaron US581.8
millones 6 17.1% a US$559.5 millones, y el patrimonio del Banco aumentd US$8.5
millones 6 12.3% a US$77.5 millones entre el 30 de junio del 2014 vs el 30 de junio
del 2013.

Las utilidades del banco crecieron USS1.4 millones o 31% de US54.5 millones a
junio de 2013 a USS$5.9 millones a junio 2014. WAl
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il. Analisis de Resultados Financieros y Operativos
LIQUIDEZ

Al 30 de junio de 2014 el indice de liquidez legal (activos liquidos de acuerdo a la
Ley/pasivos exigibles en menos de 186 dias) del banco ascendia a 43.7%, por
encima del 30% requerido por la Superintendencia de Bancos. El 50.4% de los
activos liguidos estd compuestos por saldos en cuentas y depdsitos interbancarios
con vencimiento menor a 186 dias; préstamos con vencimiento menor a 186 dias y
en categoria normal representan el 20.62% de los activos liquidos; y los
instrumentos de inversién elegibles de acuerdo a la Ley representan el 28.98% de
los activos liquidos. En comparacion con junio 2013, el banco aumentd sus activos
liquidos en $20.4 miltones.

Los pasivos exigibles aumentaron $28.9 millones en comparacién con las cifras de
junio 2013, de los cuales $11.6 millones es producto del aumento en depdsitos a la
vista y $17.4 miliones en depédsitos a plazo de clientes.

Efectivo mas depdsitos en bancos representan (i) 51.4% de las cuentas corrientes vy
cuentas de ahorros; (i) 12.9% de los depdsitos totales; y (iii) 10.9% de los pasivos
totales. Por su parte, los préstamos netos representan el 89.6% de los depdsitos
totales.

El banco monitorea activamente el perfil de vencimienios de sus pasivos y la
volatilidad de los mismos en base a patrones histéricos. También da seguimiento
diario a los flujos de fondos en tiempo real y su impacto en fa posicidn de liquidez
del banco, lo gue permite optimizar la planificacion de la inversion de fondos,
especialmente para plazos menores a un mes.

En diciembre de 2012, BancoPanamd lanzd exitosamente su primera emision de
bonos locales. El banco busca diversificar su fuente de fondos incursionando en el
mercado bursatil. Al 30 de junio de 2014 el banco colocd $42 millones con
vencimientos de entre dos y tres afios.

Las politicas de inversién del bance son conservadores, y hacen énfasis en la
preservacion de capital y la facil realizacion del valor de mercado de su portafolio
de inversiones. En caso de ser necesario, el banco cuenta con acceso a fondos via
captaciones interbancarias, acuerdos de recompra, y lineas de credito con
contrapartes nacionales e internacionales. .
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RECURSOS DE CAPITAL

BancoPanama considera de vital importancia mantener una capitalizacion robusta
en todo momento. La relacién de patrimonio a total de activos es de 10.5%, vy la
relacidn entre patrimonio total y préstamos brutos es de 15.4%.

El capital primario del banco estd compuesto por reservas declaradas (1.21%);
utilidades retenidas (17.24%); y capital pagado en acciones (81.55%). El capital
primario representa el 95.78% del patrimonio total del banco.

El indice regulatorio {capital primario/activos ponderados por riesgo) se situd en
12.90%, por encima del minimo de 8% requerido por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Adicionalmente, el banco mantiene $3.75 millones para la Reserva Regulatoria de
Préstamos, de acuerdo a la resolucién general SBP-GDJ-0003-2013, que representa
el 4.85% del patrimonio, asi como una pérdida no realizada en instrumentos
Disponibles Para la Venta de $488 mil (-0.63% del patrimonio).

Los accionistas del banco mantienen un programa de capitalizacion recurrente
para complementar el fortalecimiento del patrimonio y permitir el crecimiento
ordenado de la cartera de crédito y para afrontar cualquier evento adverso e
inesperado que pudiera impactar las operaciones del banco. Por otra parte, el
acuerdo de accionistas estipula que no se pagaran dividendos durante los primeros
5 afios de vida del banco. Después del aporte inicial, los accionistas han
capitalizado $30,499,000, mientras el banco acumuta sus utilidades, que al 30 de

junio de 2014 sumaron 512,793,066.
RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Al 30 de junio de 2014, los activos totales del banco ascendieron a $739,427,833
{$617,250,120 a junio 2013), los pasivos a $661,975,424 ($548,285,547 a junio
2013) y el patrimonio a $77,452,409 ($68,964,573 a junio 2013).

30-Jun-11 30-lun-12 30-Jun-13 30-Jun-14 Cambio 11-12 | Cambio 12-13 | Cambio 13-14
ACTIVOS 362,567,356 | 483,559,743 | 617,250,120 | 739,427,833 33.37% 27.65% 19.79%
PASIVOS 318,188,809 | 425,786,533 | 548,255,545 | 661,975,424 33.82% 28.76% 20.74%
PATRIMONIO | 44,378,547 | 57,773,110 | 68,994,575 | 77,452,400 30.18% 19.42% 12.25%
La cartera de préstamos, neta crecid 18.089%, de $424.7 millones a $501.5 millones
entre junio 2013 y junio 2014. También es la principal fuente de ingresos,
aportando 526.58 millones en el afio fiscal, y representa 68% de los activos totales
del hanco y 70% de sus activos productivos.
20-Jun1t | 30-Jun-12 | 30-jun-i3 | 30-Jun-ia Cambio 11-12 | Cambio 12-13 | Cambio 13-14
:r;sgsmos 238,128,150 | 326,140,556 | 424,726,235 | 501,465,746 36.96% 30.23% 18.08%
::f;::sres 18,180,176 | 16,320,318 | 21,799,999 | 26,580,611 23.87% 33.58% 21.93%
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Ing por
comisiones

| 20.20% ’ 39.01% I 27.32%

747,590 898,550 1,249,145 1,580,426

La relacign de créditos morosos mas vencidos/cartera total se situd en 0.63x, con
saldo moroso y vencido total de $3,177,417.

Al cierre de junio, el banco cred $122,132 de reservas para pérdidas en préstamos.
El total de las reservas para pérdidas en préstamos al cierre de junio suma
54,769,944, 1as reservas para pérdidas en préstamos equivalen a més del 970% de
{os creditos vencidos y 150% de los créditos vencidos y morosos.

Los valores Disponibles para la Venta disminuyeron 11.57%, de $103,652,087 en
junio 2013 a 591,662,816 en junio 2014. La cartera de valores Mantenidos Hasta
su Vencimiento aumentd 88.93% de $25,821,192 en junio 2013 a 548,784,319 en
junio 2014. En total, las posiciones en valores aportaron $5,781,325 de ingresos
por intereses durante el afio fiscal.

30-jun-11 30-fun-12 30-jun-13 30-Jun-14 Cambio 11-12 | Cambio 12-13 | Cambio 13-14
DPV 53,068,798 72,187,235 | 103,652,087 | 91,662,816 36.03% 43.59% -11.57%
MHV 4] ¢] 25,821,152 | 48,784,319 NA NA 88.93%
Ing por intereses 2,318,077 2,815,264 3,665,215 5,781,325 21.40% 30.23% £7.69%

El banco reporta $3,500,000 en instrumentos comprados bajo acuerdo de reventa.

La cartera de depdsitos a plazo ($419.2 millones a junio 2014 vs $348.1 millones a
junio 13) es el principal componente de los pasivos del banco, representando
63.3% del total de los pasivos. Las cuentas de ahorro (586,319,236 a junio 2014 vs
$81,062,281 a junio 2013) representan el 13% del total de los pasivos y las cuentas
corrientes ($53,955,644 a junio 2014 vs 548,570,978 a junio 13) el 11.09%. Los
intereses pagados sobre depdsitos sumaron 516,612,555 durante el afio fiscal.

El banco aumentd los bonos emitidos de $27,000,000 en junio 2013 a $42,000,000
en junio 2014. Los bonos tienen vencimientos de 2 y 3 afios y costo promedio de
4.17%. Por su parte, los financiamientos recibidos aumentaron de 526,866,667 en
junio 2013 a 547,766,667 a junio 2014.
financiamientos sumaron $2,416,689 durante el afio fiscal,

Los intereses pagados sobre bonos y

30-Jun-11 30-Jun-12 30-Jun-13 30-Jun-14 Cambio 11-12 } Cambio 12-13 | Cambio 13-14
Ctas Corrientes 25,235,766 | 42,550,823 48,570,578 | 53,955,644 68.61% 14.15% 11.08%
Ctas de Ahorro 52,748,564 71,324,907 81,062,281 | 85,319,236 35.22% 13.65% 6.49%
Dep a Plazo 231,377,799 | 289,455,093 | 348,097,810 § 419,175,887 25.10% 20.26% 20.42%
Bonos Emitidos 0 0 27,000,000 | 42,060,000 NA NA 55.56%
Financiamientos 3,300,000 15,300,000 26,866,667 | 47,766,667 363.64% 75.60% 77.79%
Gasto de Intereses 8,814,743 11,241,679 14,683,190 | 15,029,244 27.53% 30.61% 29.60%
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La utilidad neta fue $5,873,059, comparado con 54,500,464 del afio fiscal anterior.
En el ejercicio pasado, el total de ingresos de intereses, comisiones y servicios
bancarios, neto fue 514,058,083 vy los gastos generales y administrativos sumaron
$9,189,884. En este ejercicio, el total de ingresos de intereses, comisiones y
servicios bancarios, neto fue 517,330,851 v los gastos generales y administrativos
sumaron $11,072,816. Se refleja un crecimiento en los ingresos del banco del
23.28% mientras que los gastos crecieron a un ritmo de 20.48%. El rendimiento
sobre activos promedio (ROAA) del afio fiscal fue 0.87% vy el rendimiento sobre
patrimonio promedio (ROAE) fue 8.02%.

ANALISIS DE PERSPECTIVAS

La administracion del banco espera un buen crecimiento econdmico nacicnal para
el préximo quinquenio en el orden del 4-5% anual. En lo que al sistema financiero
se refiere, la cartera de préstamos crecié 9% v la cartera de depdsitos internos
crecié 12%, de acuerdo a cifras publicadas por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

El gohiernc central deberd levar adelante politicas para continuar con el
crecimiento del pais a pesar del déficit fiscal y la posicion financiera no tan
favorable. Esto aunado a la entrada en vigencia de nuevas regulaciones bancarias
{4-2013) en el cual requerira de los bancos mayores provisiones, y realizar los
esfuerzos necesarios para la salida eventual del pais de la lista de gris del GAF!

Las cifras del segundo trimestre {cierre fiscal) muestran resultados positivos de la
gestion de BancoPanamd, los cuales evidencian una entidad bancaria rentable y
sélida :

- crecimiento de activos anual de 20%

- crecimiento de préstamos anual de 18%

- crecimiento de depdsitos anual de 17%

- crecimiento en patrimonio neto de 12%

- crecimiento de las utilidades netas de 31%

Al cierre de lunio, el Bancc mantuvo indicadores que exceden los niveles
regulatorios exigidos:

Liquidez {minimo 30%)}: 46%
Adecuacidn de Capital {minimo 8%): 13%

La calidad del Banco queda evidenciada en su cartera de préstamos:

- morosidad y vencidos de 0.63% del total de préstamos

- préstamos clasificados en categoria normal: 98% del total de préstamos

- El Banco para esta cartera de préstamos, aplicando los principios de la Norma
internacional de Informacidn Financiera, como lo exige la SBP sodlo requiere de
una reserva de 51,016,872, pero mantiene por normas prudenciales $4,769,944
en reservas para préstamos

El Banco mantiene una calificacion de riesgo BBB+, perspectiva estable, otorgada
por Equiliibrium Calificadora de Riesgos. AR .
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El Banco continuaré fiel a su estrategia y cultura de excelencia en fo que a servicio
y atencion al cliente respecta. Para nuestro proximo cierre fiscal proyectamos un
crecimiento importante en nuestras operaciones, y a la vez, seguiremos
invirtiendo en nuestra plataforma de Centros de Relaciones y continuaremos
cumpliendo a cabalidad y puntualmente con todas las regulaciones presentes y
futuras que indique la SBP.

HECHOS RELEVANTES

Durante el periodo fiscal comprendido entre junio 2013 y junio 2014 se dieron los
siguientes Hechos Relevantes:

En Junta de Accionistas del 22 de agosto de 2013, se aprobd la constitucion de la
nueva Junta Directiva de BancoPanama, conformada por las siguientes personas:

Guillermo E Quijano C. — Director Presidente
Ricardo Del Valle P. - Director Vicepresidente
Javier Martinez-Acha - Director Secretario
Rogelio Mird T. — Director Tesorero

Mario Martinelli B. — Director Vocal

Dani A Kuzniecky B.— Director Independiente
Diego Valdés M. — Director Independiente
Jaime Mizrachi — Director Suplente

Ramdn Chiari B. — Director Suplente

La nueva Junta Directiva estd debidamente aprobada por la Superintendencia de
Bancos de Panama, e inscrita en el Registro PUblico mediante escritura pablica
ubicada en |a Ficha 600446 y Documento 2469937.

En diciembre de 2013, el banco decidid cambiar su estrategia comercial,
sustituyendo al Vicepresidente de Negocios, cuya posicion fue cubierta
empoderando a los Vicepresidentes encargados de las dreas Corporativa,
Comercial y de Personas. wi-
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. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

DIRECTORES

Guillermo Quijano Castillo - Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de febrero de 1939

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores @bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado de Ingenierc Civil en la Universidad de Santa Clara, California. Es
miernbro de la Junta Directiva de la Autoridad del Canal de Panama, Presidente de
Productos Panamefios, S.A., Director Empresa General de Inversiones, S.A.
Actualmente es Presidente Ejecutivo del Grupo UNESA.

Ricardo Delvalle Paredes - Vicepresidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 02 de septiembre de 1962

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Bance Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Roger Williams College, Rhode Island en administracion de empresas.
Es Presidente y Gerente General de Grupo Truly Nolen Panama; fue Gerente
General de Ecoforest (Panamd), SA vy gerente de Azucarera Nacional, SA WH .
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Rogelio Miro Tode - Tesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de septiembre de 1967

Bomicilio Comercial; Costa del Este, Torre Banco Panama3, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en University of Notre Dame, Indiana, Estados Unidos en administracion
de empresas y University of Miami, Florida, Estados Unidos en contabilidad. Es
Presidente de Tubotec, SA; fundador y gerente de Zinc y Carriolas, SA; gerente de
operaciones de Metales, SA. .

Javier Martinez Acha - Secretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 10 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panamd, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Corree Electronico: directores @bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Texas A&M University, Texas Estados Unidos en ingenieria industrial
y ciencias economicas. Tesorero de Grupo Constructor GICU y Telecomunicaciones
THP Holdings; consultor financiero de Merrill Lynch Panama; co-fundador vy
gerente general de Geneva Asset Management, SA.

Mario Martinelli Berrocal - Vocal
Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 22 de junio de 1953 Wwi .
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Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en University of Arkansas, Arkansas, Estados Unidos en administracion
de empresas y Universidad Santa Maria La Antigua, Panama en derecho y ciencias
politicas. Es vicepresidente de Importadora Ricamar, SA; director de Empresas
Martinelli, SA y Central Azucarero La Victoria, SA

Dani Kuzniecky — Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 16 de agosto de 1962

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Leyes y Ciencias Politicas en [a Universidad Santa Marfa La Antigua de
Panama y obtuvo su MCI de la New York University en Estados Unidos.

Diego Valdés — Director Independiente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 23 de febrero de 1972

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4000
WAR.
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Fax: 302-4015

Graduado en Administracidon de Empresas en la Catholic University of America en
los Estados Unidos y obtuvo su MBA en Finanzas en la ULACIT en Panama.

EIECUTIVOS PRINCIPALES Y ADMINISTRADORES

Ramén Chiari — Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de noviembre de 1966

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso M
Apartado Postal: (823-02854 Panamag, R.D.P

Correa Electrénico: ramon.chiari@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302 - 4010

Fax: 302 - 4018

Graduado en St Joseph's University con Licenciatura en Contabilidad.

Juan Carlos Yi — Vicepresidente Asistente de Planificacion y Finanzas

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 16 de julio de 1574

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panam3, R.D.P

Correo Electrdnico: juan.yi@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4060

Fax: 302-4015

Graduado en la Universidad Latina con Licenciatura en Administracion de
Ermpresas con énfasis en Finanzas y Banca. AR -

Informe Anual — BancoPanama SA - Junio 2014 Representante Legai



Maria Lourdes de Lasso de la Vega — Vicepresidente Asistente de Recursos
Humanos y Administracién

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 2 de agosto 1974

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electranico: m.lasso@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4070

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Santa Maria La Antigua, Panama.

lvette Aguilar —~ Vicepresidente Asistente de Auditoria

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de agosto de 1971

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electrdnico: ivette.aguilar@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4014

Fax: 302-4015

Graduada en Postgrado en Auditoria de Sistemas de la Universidad Tecnoldgica de
Panama3, Licenciada en Contabilidad en la Universidad Santa Maria la Antigua v
Licenciada en Finanzas igual en Ia Universidad Santa Maria La Antigua.

Celinda Gonzalez — Oficial de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: 27 de abril de 1972
Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama

LAl
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Apartado Postal: 0823-02854 Panams, R.D.P
Correo Electronico: celinda.gonzalez@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4094

Fax: 302-4015

Graduada en Postgrado de Alta Gerencia y Llicenciada en Ingenieria Industrial
ambas de la Universidad Tecnoldgica de Panama.

EMPLEADOS DE IMPORTANCIA

A la fecha, el banco no emplea a personas en posiciones no ejecutivas que hacen
contribuciones significativas al negocio del Emisor. El Banco y sus subsidiarias no
tienen sindicatos.

ASESORES
Asesor Legal Externo

Arias & Mufoz

Direccién Comercial: Global Bank Tower, Piso 23
Contacto Principal: Jorge Molina Mendoza
Correo Electronico: Panama@ariaslaw.com
Teléfono: 282-1400

Fax: 282-1435

Auditor Externo

KPMG

Torre KPMG, Calle 50
0816-0108%

Gerardo Contreras
gcontreras@kpmg.com

Teléfono: 208-0700
Al
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Fax: 215-7624

Auditor interno

Direccién Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panam3
Apartado Postal: 0823-02854

Contacto Principal: Ivette Aguilar

Correo Electronico: lvette.aguilar@bancopanama.com.pa

Teléfono: 3024014

Fax: 3024015

DESIGNACION POR ACUERDOS O ENTENDIMIENTOS

A la fecha, ninglin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido
designado en su carge sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas
mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

No existe contrato formal de prestacidén de servicios entre el Emisor y sus
Directores. La relacion se rige por lo establecido en la Junta de Accionistas,
adicionalmente a las dietas establecidas para cada Director, no se les reconocen
beneficios adicionales.

COMPENSACION

Durante al afio 2014, se le pagd a los directores del Banco US551,750 en concepto
de dietas por asistir a las reuniones de Junta Directiva.

PRACTICA DE LA DIRECTIVA

No existen contratos de prestacién de servicios entre los Directores y el Emisor (o
sus subsidiarias}, que prevea la adquisicidon de beneficios en el evento de
terminacion del periodo.

La Junta Directiva consistird de no menos de 3 ni més de 11 miembros principales,
y hasta 7 miembros suplentes {los “Directores”). Dentro de dicho maximo vy
minimo, el nimero podrd ser fijado por resolucidn de la Junta. No obstante en
cualquier reunion de los accionistas para elegir Directores, los accionistas podran,
por resolucion, determinar el ndmero de Directores a elegir en ella, y el ndmero
gue asi se determine serd entonces elegido. No obstante lo anterior, queda
entendido y convenido que durante los primeros 5 afios de vigencia de la sociedad, A

A
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los miembros iniciales, tante principales como suplentes, de la lunta Directiva no
podrdn ser cambiados, salvo que se dé una o mas de las siguientes causales:

1. Fallecimiento

2. Incapacidad fisica y/o mental permanente

3. Renuncia

4. Ocupar una posicidn como funcionario publico, sin contar el fungir como

miembro de la Junta Directiva de una entidad del Estado

Cuando ocurra alguna de las causales antes mencionadas, la posicidn del miembro
inicial saliente deberd ser reemplazada por un nuevo miembro que represente los
intereses del miembro inicial saliente, a fin de que cubra el resto del pericdo del
miembro nicial saliente. Tal nuevo miembro deberd, a su vez, ser aprobado por al
menos 7 miembros principales. De ser rechazado el nuevo miembro, deberd
constituirse con tal procedimiento hasta que se logre la aprobacion de un nuevo
miembro que reemplace al miembro inicial saliente, conforme a lo antes indicado.

EMPLEADOS

Al 30 de junio de 2014, e banco contaba con 143 empleados.

. Accionistas Principales

BancoPanama pertenece en un 100% a Grupo Centenario de Inversiones. A su vez,
Grupao Centenario de Inversiones no cuenta coh un accionista mayoritario.

A la fecha no existe ningun arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un
cambio de control accionario del Emisor. nH-
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V. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 30 de junio de 2014 el balance de situacién consolidado incluye saldes con
partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

Operaciones Activas

Inversiones
Valores disponibles para la venia

intereses acumulados por cobrar

Préstamos

Saldo al inicio del afo

Préstamos otorgados durante el afo

Préstamos cancelados durante el anc

Saldo al final del aho

intereses acumulades por cobrar

Garantia en depdsitos en efectivo

Dtras garantias reales

Operaciones Pasivas

Depdsitos:
A g vista
De aharrc
A plazo

Tota! de depésites

Intereses acumulados por pagar

Compromisos y contingencias:

Directores y Personal

Gerencial Clave

2014 013
0 0
0 0
7,344,164 5,706,912
2,477,352 1,701,585
3.182,467 84333
6,630,049 L.344.164
—-5.538 —18.305
568,075 3,424,050
3,301,269 574,151
Directores y Personal
Gerencial Clave
2014 2013
1,063,400 2,255,458
2,834,324 3,718,057
8.712,383 11.457.353
12,610,107 30,868
75,645 115,693
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Comparilas

Relacionadas

2014 013
11,000,000 0
37.890 0
15,085,742 11,527,153
4,135,051 6,949,673
3.082,399 3,381,084
16,138,294 15,085,742
—_28.042 3. 012
2,070,291 2,220,539

Compaiifas
Relacionadas

201 213
30,192,817 16,929,638
2,321,950 3,008,921
23,797,563 23.675,488
56 30 43,614,047
620,681 e 325,66

\A\J'
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Cartas de crédito

Compromisos de préstames —— 1 e 0

Vi

VII.

e — 0 _ 725,907 381,395

J— 23400

Tratamiento Fiscal

El banco paga al Estado los impuestos usuales que genera la actividad bancaria,
tales como el impuesto sobre la renta, ITBMS, impuesto bancario, impuesto a
entidades financieras, tasa unica, impuestos municipales, entre otros.

Los Tenedores de los Bonos emitidos por el banco y registrados ante [a
Superintendencia de Mercado de Valores gozan de ciertos beneficios fiscaies,
segtin lo estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. De conformidad con
lo dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de
valores de |la Republica de Panam3, conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1
de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada
por |la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para ios efectos del impuesto sobre la renta,
del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables |las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion
de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.
Los intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del
iMercado de Valores, estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y
cuando los mismos sean inicialmente colocados a través de una bolsa de valores u
otro mercado organizado.

Estructura de Capitalizacién
Resumen de la Estructura de Capitalizacion

Al 30 de junio de 2014, fas acciones autorizadas y emitidas, sin valor nominal
ascendian a 1,006 acciones y monte de 560,499,000, Cada accidén tiene un
derecho a voto en la asamblea de accionistas. Las acciones del banco no estdn
listadas en el mercado organizado.

Al 30 de junio de 2014, el banco cuenta con 542,000,000 en bonos emitidos,
garantizados por el crédito general del emisor y llevan el orden de prelacién usual
de acuerdo a la ley panamefia. Los bonos estdn inscritos en |a Superintendencia
del Mercado de Valores y listados en |a Bolsa de Valores de Panama.

Al 30 de junio de 2014, el banco cuenta con $47,7666,667 en financiamientos

bilaterales garantizados con instrumentos de inversion de alta calidad crediticia.
w
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1. Resumen Financiero

” jun-2012 2

“un2011

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA - - | 1 Jun'2014 - | Jun-2013

[ngresos por intereses y comisiones 34,038,042 26,860,587 20,175,160 16,371,222
Otros Ingresos 2,444,185 2,526,118 1,698,474 1,801,521
Gastos por intereses 18,029,244 14,683,180 11,241,679 8,814,743
Gastos de operacion 11,072,816 9,189,884 7,817,223 6,245,866
Utilidad o Pérdida 5,873,059 4,560,464 2,670,650 1,656,875
Acciones emitidas y en circulacion 1,006 1,006 1,004 1,002
Utilidad o Pérdida por accidn 5,838.03 4,473.62 2,660.01 1,653.57
Acciones promedio del periodo 1,006 1,005 1,003 1,002
BALANCE GENERAL . 1% | unooza | dunzo1z | ueena | me2om
Total de Préstamos 502,846,680 425,927,463 327,443,824 239,590,107
Préstamos morosos 3,177,417 1,406,121 1,814,996 1,121,520
Reserva para pérdidas en préstamos 4,768,944 4,006,897 3,631,367 3,007,751
Activos Totales 739,427,833 617,250,120 483,559,743 362,567,356
Depositos Totales 559,454,767 477,731,069 403,330,823 309,362,129
Bonos Totales 42,060,000 27,000,000 0 0
Deuda Total 47,766,667 26,866,667 15,300,000 3,300,000
Acciones Preferidas 0 0 0 0
Capital Pagado 60,499,000 £0,499,000 50,280,000 40,200,000
Operacién vy Reservas 13,688,470 8,368,37¢ 4,156,183 2,133,957
Patrimonic Total 77,452,409 68,964,573 57,773,110 44,378,547
RAZONES FINANCIERAS Jun-2014 Jun-2013 w2012 | Jun-2011
Dividendo/Accidon Comdn 0 0 ¢ 0
Deuda Total+Depdsitos / Patrimonio 7.84% 7.32x 7.25x 7.05x
Préstamos / Activos Totales 68.00% 69.00% 67.72% 66.08%
Gastios de Operacion / Ingresos Totales 30.35% 31.27% 35.74% 34.37%
Morosidad / Reserva 0.67% 0.35x 0.5% 0.37x
Morosidad / Cartera Total 0.63% 0.33% 0.55% 0.47%

Iv. Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No 18-00 de 11 de octubre del
2000, e Informe de Actualizacion trimestral estara disponible para el publico
inversionista a partir del 30 de septiembre de 2014 en la pagina de internet

www.bancepanama.com.pa.

FIRMA
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BANCO PANAMA, S. A.
Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Consolidados
30 de junio de 2014

(Con el informe de los Auditores Independientes
sobre los Estados Financieros Consolidados)
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KPMG Teléfono: (6507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panamé 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Banco Panama, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acomparian de Banco Panama, S. A. y subsidiaria
(en adelante “el Banco”), los cuales comprenden el estado consolidado de situacion financiera al
30 de junio de 2014, y de los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administraciéon del Banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y por el control interno que la administracién determine que es necesario para permitir
la preparacién de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya
sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la entidad, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Banco Panama, S. A. y subsidiaria al
30 de junio de 2014, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

KOMG

4 de agosto de 2014
Panama, Republica de Panama




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera
30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Z
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=
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Activos

Efectivo y efectos de caja 6

Depdsitos en bancos:

A la vista en bancos locales

A la vista en bancos del exterior

A plazo en bancos locales

A plazo en bancos del exterior
Total de depdsitos en bancos 3,6
Total de efectivo y depésitos en bancos

Valores comprados bajo acuerdo de reventa 3,7
Valores disponibles para la venta 3,58
Valores mantenidos hasta su vencimiento 3,8
Préstamos 3,59
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos 9

Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Mobiliario, equipos y mejoras, neto 10
Intereses acumulados por cobrar 5
Impuesto diferido 21
Otros activos 11

Total de activos

201 013
4,181,758 4,723,200
7,894,905 2,955,368

20,949,661 1,388,551
13,571,343 1,529,589
25,510,000 29,434,500
67,925,909 35,308,008
72,107,667 40,031,208
3,500,000 3,000,000
91,662,816 103,652,087
48,784,319 25,821,192
502,846,680 425,927,463
1,016,872 918,875
364,062 282,353
501,465,746 424,726,235
2,227,750 1,761,438
2,186,494 2,496,518
254,218 229,719
17,238,823 15,631,723
739,427,833 617,250,120

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y Patrimonio Nota

2014 2013

Pasivos:
Depositos de clientes:

A la vista locales 52,437,069 45,188,345

A la vista extranjeros 1,618,575 3,382,633

De ahorros locales 80,168,981 76,149,085

De ahorros extranjeros 6,150,255 4,913,196

A plazo locales 382,519,557 321,645,445

A plazo extranjeros 36,660,330 26,452,365
Total de depdsitos 3,5 559,454,767 477,731,069
Bonos por pagar 3,12 42,000,000 27,000,000
Financiamientos recibidos 3,13 47,766,667 26,866,667
Giros, cheques de gerencia y certificados 3,277,238 10,369,164
Intereses acumulados por pagar 5 5,873,968 4,172,548
Otros pasivos 14 3,602,784 2,146,099
Total de pasivos 661,975,424 548,285,547
Patrimonio:

Acciones comunes 15 60,499,000 60,499,000

Otras reservas 895,404 751,872

Pérdida no realizada en revaluacion

de inversiones 8 (488,133) (2,990,828)
Reserva regulatoria de préstamos 9 3,753,072 3,088,022
Utilidades retenidas 12,793,066 7,616,507

Total de patrimonio 77,452,409 68,964,573
Compromisos y contingencias 22
Total de pasivos y patrimonio 739,427,833 617,250,120




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Replblica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depésitos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre;
Depositos
Bonos
Financiamientos
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses antes de provisién
Provision para pérdidas en préstamos
Ingresos neto de intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones
Gastos por comisiones

Otros ingresos
Ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Alquileres
Propaganda y promocioén
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacién y amortizacion
Otros
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta estimado
Impuesto sobre la renta diferido
Utilidad neta

19
20
19

[6)]

10
20

21
21

2014 2013

26,580,611 21,799,999
85,680 145,228
5,781,325 3,666,215
1,590,426 1,249,145
34,038,042 26,860,587
16,612,555 13,610,443
1,285,472 436,553
1,131,217 636,194
19,029,244 14,683,190
15,008,798 12,177,397
122,132 645,432
14,886,666 11,531,965
1,042,016 850,813
(361,001) (208,006)
1,763,170 1,883,311
2,444 185 2,526,118
6,578,889 5,219,514
438,182 427,180
305,722 489,343
507,452 390,803
468,236 475,648
2,774,335 2,187,396
11,072,816 9,189,884
6,258,035 4,868,199
409,475 240,543
(24,499) 127,192
5,873,059 4,500,464

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Nota 2014 2013
Utilidad neta 5,873,059 4,500,464
Otros ingresos (gastos) integrales:
Ganancia (pérdida) no realizada en valor razonable de los
valores disponibles para la venta, neta 8 3,357,923 (2,325,869)
Cambios netos en valores disponibles para la venta, que fueron
transferidos al estado consolidado de resultado 19 (855,228) (1,345,625)
Otros ingresos integrales, neto 2,502,695 (3,671,494)
Utilidades integrales 8,375,754 828,970

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

(Pérdida)
Reserva Ganancia
Acciones regulatoria no realizada Utilidades Total de
Nota comunes Otras reservas de préstamos en valuacioén retenidas patrimonio

Saldo al 30 de junio de 2012 3,15 50,280,000 608,379 2,656,261 680,666 3,547,804 57,773,110
Utilidades integrales del periodo:
Utilidad neta 0 0 0 4,500,464 4,500,464
Otras utilidades integrales:
Cambios netos en valor razonable de inversiones

disponibles para la venta 0 0 0 (3,671,494) 0 (3,671,494)
Total utilidades integrales del periodo 0 0 0 (3,671,494) 4,500,464 828,970
Transacciones con accionistas y otras transacciones

registradas en patrimonio:

Incremento de reserva regulatoria 0 0 431,761 0 (431,761) 0

Emision de acciones 10,219,000 0 0 0 0 10,219,000

Plan de acciones a colaboradores 0 143,493 0 0 0 143,493
Saldo al 30 de junio de 2013 60,499,000 751,872 3,088,022 (2,990,828) 7,616,507 68,964,573
Utilidades integrales del periodo:
Utilidad neta 0 0 0 0 5,873,059 5,873,059
Otras utilidades integrales:
Cambios netos en valor razonable de inversiones

disponibles para la venta 0 0 0 2,502,695 0 2,502,695
Total utilidades integrales del periodo 0 0 0 2,502,695 5,873,059 8,375,754
Transacciones con accionistas y otras transacciones

registradas en patrimonio:

Incremento de reserva regulatoria 0 0 665,050 0 (665,050) 0

Impuesto complementario 0 0 0 0 (31,450) (31,450)

Plan de acciones a colaboradores 0 143,532 0 0 0 143,532
Saldo al 30 de junio de 2014 3,15 60,499,000 895,404 3,753,072 (488,133) 12,793,066 77,452,409

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas
que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:
Plan de pago en acciones
Provision para pérdidas en préstamos
Depreciacion y amortizacion
Amortizacién de activo intangible
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Ganancia en venta de valores disponibles para la venta
Impuesto sobre la renta, neto
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos
Depositos a plazo en bancos mayores a tres meses
Valores comprados bajo acuerdo de reventa
Comisiones no devengadas
Otros activos
Depésitos a la vista
Depésitos de ahorros
Depositos a plazo
Giros, cheques de gerencia y certificados
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado
Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Compras de valores disponibles para la venta
Ventas de valores disponibles para la venta

Vencimiento y redenciones de valores disponibles para la venta

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras de mobiliario y equipo, neto

Producto de la venta de mobiliario y equipo

Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Emisién de acciones

Bonos por pagar

Financiamientos cancelados y abonos a capital
Financiamiento recibido

Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

6

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.

2014 2013

5,873,059 4,500,464
143,532 143,493
122,132 645,432
468,236 475,648
216,824 184,531
(34,038,042)  (26,860,587)
19,029,244 14,683,190
855,228 1,345,625
384,976 367,735
(76,919,217)  (98,483,639)
4,782,746 (6,080,089)
(500,000) (3,000,000)
81,709 (45,809)
(1,841,185) (892,704)
5,384,666 6,020,155
5,256,955 9,737,374
71,082,077 58,642,717
(7,091,926) (7,158,033)
1,505,543 427,769
34,348,066 25,714,600
(17,327,824)  (12,821,107)
(504,827) (245,072)
11,311,972 (32,698,307)

(75,368,344)

(111,405,454)

68,075,438 41,785,370
21,210,840 28,226,712
(23,137,454) (7,331,000)
(967,847) (634,806)
33,200 55,712
(167,249) (226,914)
(10,321,317) _ (49,530,380)
0 10,219,000
15,000,000 27,000,000
(13,285,000) (433,333)
34,185,000 12,000,000
(31,450) 0
35,868,550 48,785,667
36,850,205  (33,443,020)
28,367,119 61,810,139
65,226,324 28,367,119




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2014

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General

Banco Panama, S. A. se constituyé bajo la legislacibn panamefia, y le fue otorgada una
Licencia General bancaria mediante Resolucion No.036-2008 del 8 de febrero de 2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panama e inicio operaciones el 21 de abril de 2008. La
licencia bancaria general le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia

de Bancos autorice.

Banco Panama, S. A. es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama segun
el Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras, para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S. A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S. A,
sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro Publico en la
seccion mercantil con ficha No.573519 y documento No.1159965.

Banco Panama, S. A. es tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panama, S. A., que es una sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de
Panama, la cual inici6 operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal actividad es el
otorgamiento de arrendamientos financieros.

Banco Panama, S. A. y la subsidiaria Servicios Financieros Panama, S. A. seran referidas
como “el Banco”.

La oficina principal del Banco estad ubicada en Boulevard Costa del Este y Avenida La
Rotonda, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de acuerdo a las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por el Comité de Auditoria
para su emision el 1 de agosto de 2014.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion
(b) Base de Preparacion

(c)

Los estados financieros consolidados del Banco son preparados sobre la base del costo
histérico, exceptuando los valores que se clasifican como valores disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable.

La administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados,
de conformidad con NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos
criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
del Banco, las cuales afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y
revelaciones de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados vy las cifras reportadas en el estado consolidado de resultados durante el
periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados, consideran experiencias
histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos y la estimacion del impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas
ampliamente en la nota 4.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
délar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el doélar (US$) de los Estados Unidos de Ameérica
es utilizado como moneda de curso legal.

Principios de Consolidacion

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. El control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas financieras y
operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacién potenciales
que actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
que comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Transacciones Eliminadas en la Consolidacion

Los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo intragrupo
relacionados con transacciones entre las entidades del Banco se eliminan al preparar
los estados financieros consolidados.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(d)

(e)

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado consolidado de resultados.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacién, e inicialmente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determiné su
adquisicién. La clasificacién utilizada por el Banco se detalla a continuacion:

e Valores Disponibles para la venta

Esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intenciéon de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuacién hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con
base al precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable
del instrumento es estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas
de flujos de efectivo descontados.

El Banco evalla a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera, si
existe una evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversién. En el caso de
que inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es
considerada para determinar si los activos estan deteriorados. Si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro para los activos financieros disponibles para la venta,
la pérdida acumulada es rebajada del patrimonio y reconocida en el estado
consolidado de resultados.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(")

(9)

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificados como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por
deterioro reconocida en ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara
a través del estado consolidado de resultados. Sin embargo, si en un periodo
subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de capital clasificado como
disponible para la venta aumentara, este aumento se reconocera directamente en
patrimonio.

e Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales el Banco tiene la
intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento. Si el Banco vendiera un
monto que sea significativo de valores mantenidos hasta el vencimiento, la categoria
completa debera ser reclasificada como disponible para la venta. Los valores
mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al costo amortizado usando el
método de interés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en
una base de tasa de interés efectiva.

Valores Comprados Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa (‘repos”) son transacciones de
financiamiento a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco toma
posesion de los valores a un descuento del valor de mercado y acuerda revenderlos al
deudor a una fecha futuro y a un precio determinado. La diferencia entre el valor de
recompra y el precio de venta futuro se reconoce como un ingreso bajo el método de
tasa de interés efectiva.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que
exista un desmejoramiento material y no transitorio en el valor de un titulo especifico, el
Banco reconoce contra resultados del periodo un ajuste al valor del costo amortizado.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
y costo amortizado usando el método tasa de interés efectiva en base al saldo y tasas

pactadas.

El método de tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del plazo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos de efectivo considerado todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no considera pérdidas futuras de crédito. El calculo incluye todas las
comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento. Los costos de transaccion son los costos de originacion, directamente
atribuibles a la adquisicién, emisién o disposiciéon de un activo o pasivo.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(h)

(i)

El Banco suspende la acumulacion de los intereses una vez determine que existe
deterioro en un préstamo debido a la condicién financiera del cliente y haya perdido la
seguridad de recuperar la totalidad del saldo del préstamo, o el deudor no haya
realizado los pagos contractuales originalmente acordados a capital o intereses; y se
realiza de la siguiente manera:

o Mas de noventa (90) dias de atraso para los préstamos que financian actividades
comerciales y/o de produccion, incluyendo los préstamos corporativos y para
consumo, mediante pagos voluntarios, es decir, todos aquellos que no sean por
descuentos directos.

e Mas de ciento veinte (120) dias de atraso para préstamos de consumo con pagos al
Banco por descuento directo del empleador, a menos que se compruebe que el
cliente ha perdido el empleo en cuyo caso se evaluara, inmediatamente la situacion
del cliente individualmente y para préstamos para vivienda (hipotecarios) y de
consumo que estén garantizados con hipoteca residencial.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacién. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y
largo plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de
interés efectiva durante la vida del préstamo.

Las comisiones sobre préstamos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
préstamos en el estado consolidado de resultados.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en
calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor razonable mas
los costos de originacién y cualquier medicion subsecuente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto cuando el Banco escoja por registrar
los préstamos a valor razonable con cambios en resultados.

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, que se revelan como parte de la cartera de préstamos y se
registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengado, y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de préstamos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

()

Pérdidas por deterioro de Instrumentos Financieros

El Banco determina en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si
existe una evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si
existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto
de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés
efectiva original del préstamo. El valor en libros del activo es reducido por deterioro
mediante el uso de una cuenta de reserva y el monto de la pérdida es reconocida como
una provision para pérdida por deterioro en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para evaluar si
existe evidencia objetiva del deterioro, individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos.

El Banco determina en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si
existe una evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estan deteriorados.

o Préstamos individualmente evaluados

Por politicas del Banco las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente
evaluados son determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso.
Este procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individuaimente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalua colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual
y, el monto de cualquier pérdida se carga como una provisién para pérdidas en el
estado consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados
se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

e Préstamos colectivamente evaluados
Por politicas del Banco para los propositos de una evaluacién colectiva de deterioro,
los préstamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de
crédito. Esas caracteristicas son relevantes para la estimacién de los flujos futuros
de efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de los préstamos que se evallan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivos
contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida histérica para los
activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administraciéon sobre si la economia actual y las condiciones
del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea
mayor o menor que la experiencia histérica sugerida.
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s [nversiones
En caso de inversiones de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta,

un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por
debajo de su costo es considerado al determinar si los activos estan deteriorados.
Si existe tal evidencia para activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada — medida como la diferencia entre el costo de adquisiciéon y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero
reconocido previamente en ganancia o pérdida — es removida del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados
sobre inversiones en acciones de capital clasificado como valores disponibles para
la venta no son reversadas a través del estado consolidado de resultados. Si, en un
periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue reconocida en
resultados, la pérdida por deterioro es reversada a través del estado consolidado de

resultados.

o Reversion de deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversién se reconoce en el estado consolidado de resultados.

(k) Medicion a Valor Razonable

La NIIF 13, establece un unico marco de referencia para la medicion a valor razonable y
la revelaciébn sobre mediciones a valor razonable, cuando estas mediciones son
requeridas o permitidas por otras NIIF. Esta norma, particularmente, unifica la definicion
de valor razonable y reemplaza y expande revelaciones en otras NIIF, incluyendo la
NIHF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones.

Politica aplicable a partir del 1 de julio de 2013

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al
cual el Banco tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, el Banco mide el valor razonable de un instrumento utilizando un
precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos instrumentos, tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.
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()

(m)

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Banco utiliza técnicas de
valuacion que maximicen el uso de datos de entrada observables y minimicen el uso de
datos de entrada no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta al fijar el precio de una
transaccion.

La mejor evidencia de valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no se considera
activo, se usa una técnica de valuacion. La decision de si un mercado esta activo
puede incluir, pero no se limita a, la consideracién de factores tales como la magnitud y
frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las
ofertas y ventas. En los mercados que no sean activos, la garantia de obtener que el
precio de la transaccion proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los
ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor razonable
del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacién.

Politica aplicable antes del 1 de julio de 2013

El valor razonable es el monto por el cual un activo puede ser intercambiado, o un
pasivo puede ser liquidado, por las partes, con conocimiento, en una transacciéon de
mercado, a la fecha de medicion.

Un mercado se considera activo, si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan ftransacciones reales y que ocurren
regularmente entre participantes de mercado.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado consolidado de situaciéon financiera solamente cuando hay un derecho
reconocido legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencién
de liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Mobiliario, Equipos y Mejoras

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras utilizados
por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo histérico
menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo histérico incluye el gasto que
es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.
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(o)

(p)

(@)

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos, a excepcion del terreno, que no se deprecia. La vida util maxima y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y equipo 10 afios
Mejoras 7 afos
Equipo de coémputo 5 afios
Equipo rodante 3 -5 afos

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Los activos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Activos Intangibles

Licencias

Las licencias adquiridas por separado se presentan al costo historico. Las licencias
tienen una vida Util definida, que se lleva al costo menos la amortizacién acumulada. La
amortizacion se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
licencias sobre sus vidas Utiles estimadas hasta 5 afios. Las licencias adquiridas de
programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirir y poder utilizar el software especifico. Estos costos se amortizan durante su

vida Gtil estimada hasta 5 afios.

Ingresos por Dividendos
Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la

entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.

Otras reservas en patrimonio

Pagos basados en acciones
El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las acciones de su compafiia tenedora

entregadas a los empleados es reconocido como un gasto de los empleados, con el
correspondiente aumento en el patrimonio.

Capital en acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos.
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(u)
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Distribucion de Dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas del Banco es reconocido como un pasivo
en los estados financieros consolidados en el periodo en que los dividendos son

aprobados por la Junta Directiva del Banco.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta neta gravable
para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado
de situacién financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios

anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos
usados con propositos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del balance.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propodsitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres

meses 0 menos.

Informacion de Segmentos

Un segmento de negocio es un componente del Banco cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia General para la toma de decisiones acerca de
los recursos que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempeiio, y para el
cual tiene disponible informacién financiera para este propésito.

Utilidad Neta por Accion

La utilidad neta por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado. Se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas comunes
entre la cantidad promedio de acciones comunes en circulacién durante el periodo.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no

Adoptadas
A la fecha del estado consolidado de situacién financiera existen normas,

modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el periodo terminado
el 30 de junio de 2014, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados.
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(x)

v)

e NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar NIC 39. La vigencia de esta norma que era a partir del 1 de enero de
2015, ha sido propuesta a partir de periodos anuales que inicien no antes del 1 de
enero de 2018. Sin embargo, esta norma puede ser adoptada en forma anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones del Banco, la adopcion de esta norma podria tener
un impacto significativo en los estados financieros consolidados aspecto que esta en
proceso de evaluacion por la administracion.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e interpretaciones
adoptadas

E! Banco ha adoptado las siguientes normas con fecha de aplicacion inicial el 1ro de
julio de 2013:

e NIIF 10 — Estados Financieros Consolidados: esta norma introduce un nuevo
modelo de control aplicable a todas las participadas, y se enfoca en que si el Banco
tiene poder sobre la participada, exposiciéon o derecho a retornos variables derivado
de su involucramiento en la participada y la habilidad de utilizar su poder para
afectar esos retornos. El Banco ha determinado que al 30 de junio de 2014 en la
adopcion de la nueva norma no hay impacto significativo en sus estados financieros
consolidados.

e NIIF 11 — Acuerdos Conjuntos: establece que el Banco clasifique sus acuerdos
conjuntos como operaciones conjuntas o negocios conjuntos dependiendo de los
derechos que posea el Banco sobre los activos y obligaciones sobre los pasivos de
los acuerdos conjuntos. Al 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene acuerdos
conjuntos.

e NIIF 13 — Valor Razonable: establece un Unico marco de referencia para la medicion
del valor razonable y su revelacion. En particular, unifica la definicion de valor
razonable como el precio por el cual podria realizarse una transaccién ordenada
para vender un activo o transferir un pasivo entre participantes de mercado a la
fecha de medicion. Adicionalmente reemplaza y expande los requerimientos de
revelacion sobre la medicion del valor razonable de otras NIIF, incluyendo la NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones. El Banco ha incluido estas revelaciones.

Uniformidad en la presentacion de estados financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados,
excepto por las NIIF adoptadas a partir del 1 de julio de 2013 mencionadas
anteriormente.
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Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités, para la administracion y
vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités

estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Riesgo

Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos
Comité de Recursos Humanos

Comité de Auditoria

Comité Operativo

Comité de Cumplimiento

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre
otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer
al Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
el Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracion vigilan
peridédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacion con el negocio y la unidad
de Riesgo.
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Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizaciéon son establecidos en conjunto por el Gerente General, segun
recomendacion del Gerente de Riesgo, y ratificadas por la Junta Directiva.

Limites de Concentracion y Exposicion:

Limites de concentracién y exposicion, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo, tomando en consideracion el nivel
de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito, y apegandose a las
politicas internas y las normas bancarias vigentes en Panama.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes comerciales y
por cartera y/o producto para clientes de banca preferencial.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones
anuales de los clientes comerciales, y mediante muestreos mensuales de cartera en
el caso de clientes de consumo.

La siguiente tabla analiza los instrumentos financieros del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

2014
Contingencias
con riesgo de
Clasificacion Condicién crédito Inversiones Préstamos Total
Normal Corriente 39,894,722 120,368,530 495,734,785 655,998,037
Mencién especial Vigilancia 0 0 7,060,183 7,060,183
Subnormal Deterioro 0 0 3,110,049 3,110,049
Dudoso Deterioro 0 0 441,663 441,663
Irrecuperable Deterioro 0 0 0 0
Total 39,894,722 120,368,530 506,346,680 666,609,932
Provision por deterioro 0 0 (1,016,872) (1,016,872)
Comisiones descontadas no ganadas 0 0 (364.,062) (364,062)
Valor en libros 39,804 722 120,368,530 604,965,746 665,228,998
2013
Contingencias
con riesgo de
Clasificacién Condicién crédito Inversiones Préstamos Total

Normal Corriente 42,851,814 117,744,508 404,355,292 564,951,614
Normal en vigilancia Vigilancia 0 0 21,053,969 21,053,969
Mencion especial Vigilancia 0 0 225,754 225,754
Subnormal Deterioro 0 0 3,292,448 3,292,448
Dudoso Deterioro 0 0 0 0
Irrecuperable Deterioro 0 0 0 0
Total 42,851,814 117,744,508 428,927,463 589,523,785
Provisién por deterioro 0 0 (918,875) (918,875)
Comisiones descontadas no ganadas 0 0 (282,353) (282,353)
Valor en libros 42,851,814 117.744.508 427,726,235 588,332 557
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Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para las revelaciones son las siguientes:

e Deterioro en préstamos:
El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencién Especial, Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacién de riesgo de crédito del Banco; conforme a las normas
bancarias vigentes en Panama.

o Morosidad sin deterioro de los préstamos:
Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractuaimente, el Banco considera que el deterioro
no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.

s Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracién debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condiciéon del deudor posterior
a la reestructuracion por parte del Banco, hasta por un periodo de seis meses,
transcurrido este periodo se cambiara su clasificacion a la condicion vigente en ese
momento.

e Reservas por deterioro:
El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

o Politica de castigos:
El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectlo el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.
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La tabla a continuacidén muestra un analisis del monto bruto y monto neto de
reservas para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados por

evaluacién de riesgo:

Normal en vigilancia
Mencién especial

Subnormal
Dudoso

Irrecuperable

Total

2014 2013
Préstamos Préstamos

Monto Monto Monto Monto
Bruto Neto Bruto Neto

0 0 21,053,969 20,673,176

7,060,183 6,662,784 225,754 214,466

3,110,049 2,798,496 3,292,448 2,765,654

441 663 419,323 0 0

0 0 0 0

10,611,895 9,880,603 24,572,171 23,653,296
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El Banco no presenta deterioro para su cartera de depdésitos en bancos.

La siguiente tabla muestra la calidad crediticia de los instrumentos disponibles para
la venta y mantenidos al vencimiento. El analisis se basa en las calificaciones
asignadas por las agencias Fitch Ratings Inc. y Standard and Poors.

Banco mantiene garantias sobre

2014 2013

Depésitos a Plazo

Depdsitos en Bancos

Rango AAA 1,310,000 4,000,000

Rango A 12,571,343 15,484,089

Rango AA- a AA+ 9,700,000 4,000,000

Rango A- a A+ 4,000,000 2,480,000

Rango BBB+ a menos 11,600,000 5,000,000

Total 39,081,343 30,964,089
Valores Disponibles para la Venta

Bonos Corporativos

Rango A 2,812,900 8,025,216

Rango AA- a AA+ 1,212,351 2,169,850

Rango A- a A+ 3,138,807 8,664,368

Rango BBB+ a menos 27,527,036 39,253,608

Sin calificaciéon 22,129,545 23,949,722

Total 56,820,639 82,062,764

Bonos de Gobierno y Agencias

Rango AA- a AA+ 335,352 323,655

Rango A- a A+ 946,000 910,000

Rango BBB+ a menos 33,560,825 20,355,668

Total 34,842 177 21,689,323
Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

Bonos Corporativos

Rango AA- a AA+ 223,865 0

Rango BBB+ a menos 1,270,888 0

Sin calificacion 47,289,566 25,821,192

Total 48,784,319 25,821,192

los préstamos otorgados a clientes

correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este
activo.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la
fecha del desembolso y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se
encuentra en deterioro en forma individual. La garantia generalmente no esta
supeditada a los préstamos o adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las
inversiones mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa
y también se consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre
las inversiones.
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(3) Administraciéon de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
El valor razonable de las garantias, se detallan a continuacion:

Depositos pignorados
Bienes muebles

Bienes inmuebles
Garantia prendaria
Titulos de deuda privada
Total de garantias

2014

32,867,102
46,842,510
381,274,682

7,616,407
5,463,040

2013

29,612,524
33,336,898
256,975,826
8,261,407
3,750,000

474,063,741

331,836,655

El Banco no actualiza de forma rutinaria la valoracion de las garantias tomadas. Los
avallos de las garantias se actualizan para los préstamos comerciales cada dos
afos y para los préstamos de consumo cuando el riesgo de crédito de un préstamo
se deteriora de manera significativa y el préstamo es supervisado mas de cerca.
Para los préstamos de dudosa recuperacion, el Banco obtiene el avallo de
garantias porque el valor actual de la garantia es una entrada a la medicién de

deterioro.

En el siguiente cuadro se muestran las exposiciones crediticias estratificadas de
hipotecas residenciales por rangos de préstamo a valor de garantia (“Loan to

Value”):

Rangos de LTV

Menos del 50%
Entre 51% y 70%
Entre 71% y 90%
Entre 91% y 100%
Mas de 100%
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2014 2013
15,616,916 16,417,831
19,421,060 13,754,845
27,077,608 15,590,176

1,712,466 1,130,683

204,064 318,528

64,032,114 47,212,063
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geografica. El anadlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros es el siguiente:

Contingencias

con riesgo
2014 de crédito
Valor en libros 39,894,722
Concentracion por Sector:
Empresariales y Particulares 39,894,722
Gobierno 0
Bancos y Entidades Financieras 0
Organismos internacionales 0
Total 39,894,722
Concentracion Geografica:
Panama 39,894,722
Estados Unidos de América 0
Otros 0
Total 39,894,722
Contingencias
con riesgo
2013 de crédito
Valor en libros 42,851,814
Concentracion por Sector:
Empresariales y Particulares 42,851,814
Gobierno 0
Bancos y Entidades Financieras 0
Organismos internacionales 0
Total 42,851,814
Concentracion Geogréafica:
Panama 42,851,814
Estados Unidos de América 0
Otros 0
Total 42,851,814

Depdsitos

en bancos Préstamos Inversiones
67,925,909 502,846,680 143,947,135
0 483,929,213 94,028,990
0 0 34,842,177
67,925,909 15,825,317 13,642,852
0 3,092,150 1,433,116
67,925,909 502,846,680 143,947,135
21,466,248 497,054,920 93,865,099
34,100,904 0 26,743,023
12,358,757 5,791,760 23,339.013
67,925,909 502,846,680 143,947,135

Depésitos

en bancos Préstamos Inversiones
35,308,008 425,927,463 132,473,279
0 405,688,540 73,717,951
0 0 22,647,448
35,308,008 20,161,580 34,102,514
0 77.343 2,005,366
35,308,008 425,927,463 132,473,279
4,484 957 412,214,049 61,822,919
23,549,559 30,000 14,972,396
7,273,492 13,683,414 55,677,964
35,308,008 425,927 463 132,473,279

Las concentraciones geograficas de préstamos y depédsitos en bancos estan basadas,
en la ubicaciéon del deudor; en cuanto a la concentracién geografica para las
inversiones, esta basada en la locacion del emisor de la inversion.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reducciéon
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liguidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depédsitos de un dia, cuentas corrientes, depésitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcién
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. EI Banco mantiene una
cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas,
préstamos y otras facilidades interbancarias, para asegurarse que mantiene la suficiente
liquidez.

Exposicion del Riesqo de Liguidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza
para la mediciéon de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento
con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la
medicién del riesgo de liquidez.
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depédsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado

financiero consolidado, como sigue:

Al final del periodo
Promedio del periodo
Maximo del periodo
Minimo del periodo

2014

46.0%
43.9%
48.1%
37.2%

013

43.3%
50.3%
67.0%
41.5%

Al 30 de junio de 2014, el Banco cuenta con lineas de financiamiento y operaciones de
comercio exterior aprobadas por bancos corresponsales locales y extranjeros hasta por
B/.105,125,000 (2013: B/.84,008,400), las cuales incluyen una parte para operaciones

en divisas.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 De1a3 De3asb Mas de Sin
2014 afio afos afios 5aflos  Vencimiento Total

Activos:

Depésitos a la vista en bancos 28,844 566 0 0 0 0 28,844 566
Depésitos a plazo en bancos 38,510,000 571,343 0 0 0 39,081,343
Valores bajo acuerdo de reventa 3,500,000 0 0 0 0 3,500,000
Valores disponibles para la venta 26,761,354 450,000 15,578,343 28,794,514 20,078,605 91,662,816
Valores al vencimiento 0 4,079,645 5,030,000 39,674,674 0 48,784,319
Préstamos 225,057,139 53,608,321 43,516,624 180,664,596 0 502,846,680
Total 322,673,000 68,709,309 64,124,967 249,133,784 _20.078.605 714,719,724
Pasivos:

Depositos a la vista 53,955,644 0 0 0 0 53,955,644
Depésitos de ahorros 86,319,236 0 0 0 0 86,319,236
Depésitos a plazo 233,459,132 150,469,383 29,900,372 5,351,000 0 419,179,887
Bonos por pagar 14,000,000 28,000,000 0 0 0 42,000,000
Financiamiento recibido 0 1,766,667 36,000,000 10,000,000 0 47,766,667
Total 387,734,012 180,236,050 65900372 15351000 0 649221434
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Hasta 1 Det1a3 De3ab Mas de Sin
2013 afio afios afios 5afios  Vencimiento Total
Activos:
Depositos a la vista en bancos 4,343,919 0 0 0 0 4,343,919
Depositos a plazo en bancos 30,434,500 529,589 0 0 0 30,964,089
Valores bajo acuerdo de reventa 3,000,000 0 0 0 0 3,000,000
Valores disponibles para la venta 16,525,054 11,307,581 10,630,633 53,560,148 11,728,771 103,652,087
Valores al vencimiento 0 3,565,750 5,370,470 16,884,972 0 25,821,192
Préstamo 190,829,452 78,339,887 42,869,145 113,888,979 0 425,927,463
Total 245,132,925 _93.742.807 58.770.148 184.334.090 _11.728,771 593,708,750
Pasivos:
Depositos a la vista 48,570,978 0 0 0 0 48,570,978
Depositos de ahorros 81,062,281 0 0 0 0 81,062,281
Depésitos a plazo 226,073,447 96,669,770 25,354,593 0 0 348,097,810
Bonos por pagar 0 27,000,000 0 0 0 27,000,000
Financiamiento recibido 3,000,000 2,866,667 0 21,000,000 0 26,866,667
Total 358,706,706 126,536,437 25354593 21000000 ____ 0 531,597,736
El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos
analisis:
Valor en Flujos no Hasta 1 De1a3 De3as Mas de 5
2014 Libros descontados Afio Afos Afos Afios
Depésitos a la vista 53,955,644 53,955,644 53,955,644 0 0 0
Depésitos de ahorro 86,319,236 87,391,659 87,391,659 0 0 0
Depésitos a plazo 419,179,887 444,422,593 237,172,709 163,016,966 36,573,912 7,659,006
Bonos por pagar 42,000,000 44,676,285 15,557,767 29,118,518 0 0
Financiamientos recibidos 47,766,667 54,602,189 2,634,222 3,652,735 38,126,899 10,188,333
Total de pasivos 649,221,434 685,048,370 396,712,001 195,788,219 74,700,811 17,847,339
Compromisos de préstamos 28,453,437 28,453,437 28,453,437 0 0 0
Cartas de crédito 10,476,397 10,476,397 10,476,397 0 0 0
Garantias bancarias 964,888 964,888 964,888 0 0 0
Total 689,116,156 124,943,002 436.606.723 195,788,219 14,700,811 17,847,339
Valor en Flujos no Hasta 1 Det1a3 De3ab Mas de 5§
2013 Libros descontados Afio Afos Afios Afios
Depésitos a la vista 48,570,978 48,570,978 48,570,978 0 0 0
Depésitos de ahorro 81,062,281 82,310,806 82,310,806 0 0 0
Depésitos a plazo 348,097,810 365,828,897 230,214,180 104,907,728 30,706,989 0
Bonos por pagar 27,000,000 29,458,191 1,129,917 28,328,274 0 0
Financiamientos recibidos 26,866,667 27,216,953 4,879,539 3,211,028 1,369,550 21,756,836
Total de pasivos 531,597,736 553,385,825 367,105,420 136,447,030 32,076,539 21,756,836
Compromisos de préstamos 30,438,643 30,438,643 30,438,643 0 0 0
Cartas de crédito 11,653,283 11,653,283 11,653,283 0 0 0
Garantias bancarias 759,888 759,888 759,888 0 0 0
Total 574,449,550 596,237,639 409,957,234 136,447,030 32,076,539 21,756,836
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Los flujos de efectivo esperados del Banco por estos instrumentos varian
significativamente en este analisis. Por ejemplo, se espera que los depositos a la vista
mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que todos los compromisos de
préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La salida nominal bruta revelada en la tabla anterior representa los flujos de efectivo no
descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo o compromiso financiero.

La tabla a continuacién muestra la disponibilidad de los activos del Banco para soportar

fondeo futuro:

2014
Comprometido Disponible
como como
colateral colateral Otros* Total
Efectivo y depositos en bancos 6,010,000 33,071,343 33,026,324 72,107,667
Préstamos 0 0 502,846,680 502,846,680
Inversiones 61,827,438 31,714,851 50,404,846 143,947,135
Activos no financieros 0 0 20,526,351 20,526,351
Total activos 67,837,438 64,786,194 606,804,201 739,427,833
2013
Comprometido Disponible
como como
colateral colateral Otros* Total
Efectivo y depésitos en bancos 11,134,500 19,829,589 9,067,119 40,031,208
Préstamos 0 0 425,927,463 425,927,463
Inversiones 37,915,080 46,425,213 48,132,986 132,473,279
Activos no financieros 0 0 18,818,170 18,818,170
Total activos 49,049,580 66,254,802 501,945,738 617.250.12

(c)

* Representa activos que no estan restringidos para ser usados como colateral, sin embargo, la institucién no los
consideraria como disponibles para asegurar fondos durante el curso normal del negocio.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdémicos. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las
mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del

riesgo.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaciéon

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. Para efecto del riesgo de mercado, los limites de autorizacién
son establecidos en base a recomendaciones del Comité de Inversiones y Gestién de
Activos y Pasivos, quien establece los Limites de Riesgo de Mercado. La evaluacion de
riesgo de mercado se hace diariamente por el Departamento de Tesoreria usando la
medida de VaR. La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante informes
mensuales enviados a los responsables de monitorear este riesgo y a través de la
presentacion al Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Para la mediciéon y control de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con limites tales
como: “Valor de Riesgo” (VaR “Value at Risk”), exposicién neta por moneda, politicas de
instrumentos permitidos y vencimientos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenta un resumen del calculo del VaR para el portafolio de
inversiones a valor razonable del Banco a la fecha del estado financiero consolidado:

2014 Promedio Maximo Minimo

VaR total 417,522 1,307,876 1,912,120 1,090,861
2013 Promedio Maximo Minimo

VaR total 151,517 419,462 537,932 357,014

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos pero son complementadas
con ofras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos
potenciales de concentracion dentro de cada portafolio para negociacion.

A continuacién se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia

de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

Para controlar este riesgo que surjan de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, y éste es responsable de gestionar la posicion neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

Mensualmente se presenta informacion financiera por cada segmento de negocio
del Banco que gestiona contratos de moneda con la Tesoreria del Banco como
cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, seguin proceda; adicionalmente
se designan contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo
de cambio sobre determinados activos, pasivos o transacciones futuras.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuaciéon

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a continuacion:

Moneda EUR

2014 2013
Efectivo y depésitos en bancos 590 1,471
Total de activos 590 1.471
Cartas de crédito 1,950,000 702,500
Posicion neta 1,949.410) (701,029)

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Cobertura del Valor Razonable del Riesgo de Tasa de Interés:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de tasa
de interés que puede ser asumida, y se monitorea mensualmente por el Comité de
de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a
su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la
nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Sin
Hasta 1 Det1a3l De3ab Mas de tasa de
2014 afio afios afios 5 afios interés Total

Activos:
Depésitos a la vista 0 0 0 0 28,844,566 28,844,566
Depésitos a plazo en bancos 38,510,000 571,343 0 0 0 39,081,343
Valores bajo acuerdo de reventa 3,500,000 0 0 0 0 3,500,000
Valores disponibles para la venta 7,660,131 450,000 14,903,243 48,570,838 20,078,604 91,662,816
Valores al vencimiento 19,266,415 3,565,750 5,253,865 20,698,289 0 48,784,319
Préstamos 245,629,820 47,309,656 34,165,162 175,752,052 0 502,846,680
Total 314,566,366 _51,896,749 54,312,260 245021179 48923170 714,719,724
Pasivos:
Depésitos a la vista 0 0 0 0 53,955,644 53,955,644
Depésitos de ahorro 86,319,236 0 0 0 0 86,319,236
Depositos a plazo 234,204,298 149,724,217 29,900,372 5,351,000 0 419,179,887
Bonos por pagar 14,000,000 28,000,000 0 0 0 42,000,000
Financiamientos recibidos 21,766,667 0 16,000,000 10,000,000 0 47,766,667
Total 356,290,201 177724217 45900372 _15351.000 53955644 640.221434
Sensibilidad neta de tasa de

interés (41,723,835) (125.827,468) _8.411.888 229670179  _(5.032474) _65.498,290

Sin
Hasta 1 De1a3l De3ab Mas de tasa de
2013 afio anos afios 5 afios interés Total

Activos:
Depésitos a la vista 0 0 0 0 4,343,919 4,343,919
Depositos a plazo en bancos 30,434,500 529,589 0 0 0 30,964,089
Valores bajo acuerdo de reventa 3,000,000 0 0 0 0 3,000,000
Valores disponibles para la venta 17,479,029 11,307,581 10,430,300 52,706,406 11,728,771 103,652,087
Valores al vencimiento 11,225,442 3,565,750 5,030,000 6,000,000 0 25,821,192
Préstamos 191,897,006 77,796,118 42,345,361 113,888,978 0 425,927,463
Total 254,035977 _93,190,038 57,805,661 172505384  16,072.690 593,708,750
Pasivos:
Depésitos a la vista 0 0 0 0 48,570,978 48,570,978
Depositos de ahorro 81,062,281 0 0 0 0 81,062,281
Depésitos a plazo 226,818,612 95,924,605 25,354,593 0 0 348,097,810
Bonos por pagar 0 27,000,000 0 0 0 27,000,000
Financiamientos recibidos 3,000,000 2,866,667 0 21,000,000 0 26,866,667
Total 310,880,893 125791272 25,354,593 _21,000.000  48,570.978 531,597,736
Sensibilidad neta de tasa de

interés _(56,844,916) _(32,502,234) 32451068 151,595.384  (32.408.288) _62.111,014
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Al 30 de junio de 2014, los depositos de clientes devengaban tasas de interés anual
en un rango de 0.18% a 7.00% (2013: 0.20% a 7.00%).

El andlisis base que efectta la administraciéon mensualmente consiste en determinar
el impacto en el valor razonable de activos y pasivos financieros causados por
aumento o disminuciones de 100 puntos béasicos en las tasas de interés. A
continuacién se resume el impacto:

Incremento Disminucion

2014 de 100pb de 100pb
Inversiones en valores (316,664) 285,333
Depésitos en bancos (97,975) 1,371
Préstamos (1,329,718) 1,184,515
Depésitos de clientes 1,090,259  (1,005,641)
Financiamientos recibidos 123,244 (115,590)
Bonos por pagar 109,384 (100,616)
Incremento Disminucion
2013 de 100pb de 100pb
Inversiones en valores (311,165) 281,977
Depésitos en bancos (77,799) 1,271
Préstamos (1,125,585) 1,004,052
Depésitos de clientes 904,211 (836,278)
Financiamientos recibidos 69,235 (65,099)
Bonos por pagar 70,322 (64,678)

Riesgo de precio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero flucttie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o a su emisor, o por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcién
de los limites establecidos.

(d) Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado vy liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(e)

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrolio e implementacién de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocio, esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y procesos:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacién de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacién del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicaciéon de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria del Banco.

Administracion de Capital
El regulador del Banco que es la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere que
el Banco mantenga un indice de capital total medido con base a los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacién de la administracién del Acuerdo Basilea y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama con base a
el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, para los Bancos de Licencia General, el
cual indica lo siguiente:

e Capital Primario (Pilar 1): El mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas
de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquellas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas en
sus libros y sujeta a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de

periodos anteriores.
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o Capital Secundario (Pilar 2). el mismo comprende las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas y los instrumentos
hibridos de capital y deuda. La suma de los elementos computados como capital
secundario estara limitada a un maximo del 100% de la suma de los elementos del
capital primario.

Las reservas no declaradas, consisten en la parte de la utilidad retenida después de
impuestos, siempre que sean de la misma calidad que las reservas declaradas.

Las reservas de reevaluacion, son aquellas que resultan de la reevaluacioén de los
valores registrados a costo histérico en la cartera de inversion.

Las reservas generales para pérdidas, son provisiones que no han sido requeridas a
las entidades bancarias por la Superintendencia de Panama, ni por la legislacién o
regulacién. Son aquellas que se crean voluntariamente por los bancos contra la
posibilidad de pérdidas que aun no han sido identificadas.

Los Fondos de Capital de una entidad bancaria con Licencia General no podran ser
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos efectos,
los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con
las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 5-2008 de la Superintendencia de Bancos
de Panama.

Las politicas del Banco, conllevan a mantener un capital sélido, el cual pueda mantener
a futuro el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del mercado,
manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas, reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones e
inversiones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por los reguladores.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.

La resolucién general SBP-GDJ-0003-2013 establece que el saldo de la reserva

regulatoria no sera considerado como fondo de capital para efectos del calculo del
indice de adecuacion de capital.

36




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(3)

(4)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos de Panama, como sigue:

2014 2013
Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 60,499,000 60,499,000
Otras reservas 895,404 751,872
Utilidades retenidas 12,793,066 7,616,507
Total 74,187,470 68,867,379

Total de activos de riesgo ponderado 574,927,804 506,557,920

indices de Capital
Total de capital regulatorio expresado en
porcentaje sobre el activo ponderado en

base a riesgo 12.90% 13.60%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje
del activo ponderado en base a riesgo 12.90% 13.60%

Asignacion del Capital

La colocacion del capital entre operaciones y actividades especificas, se deriva de la
optimizacion de los retornos logrados de la colocacién del capital. Los montos de capital
colocados, con base a sus actividades primarias, forman parte del capital regulatorio,
pero en algunos casos los requerimientos regulatorios no reflejan completamente la
evaluacidén del riesgo asociado con las diferentes actividades. En algunos casos los
requerimientos de capital, quizas son flexibles para reflejar los diferentes perfiles,
sujetos a los niveles de capital de una operaciéon en particular o una actividad que
disminuya el capital minimo regulatorio.

El proceso para la colocacidon de capital de ciertas operaciones y actividades es
independiente de la operacion, por grupos de riesgo y crédito, y estan sujetos a la
revision por parte del Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.

Adicionalmente la maximizacion del retorno sobre el riesgo de capital ajustado, es la
principal base utilizada, al determinar como el capital es colocado por el Banco en
operaciones y actividades en particular, y se toman las adecuadas determinaciones en
cuanto a la administracion de los recursos y el logro de los objetivos estratégicos. Las
politicas establecidas por el Banco para la administracién de la colocacion del capital
son regularmente revisadas por la Junta Directiva.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicaciéon de Politicas Contables
El Banco efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
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(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos
El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una
informacion observable que indique que existe una reduccion mensurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccién pueda
ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicion de
pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas nacionales o locales que
correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. El Banco usa estimados
basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de
crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se
programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y suposiciones usadas para
estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas regularmente
para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de
pérdida.

(b) Impuesto sobre la Renta

El Banco esta sujeto a impuestos sobre la renta en la Republica de Panama. Estimados
significativos se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacién del ultimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registrados, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

(c) Valuacion de instrumentos financiero
El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan
el significado de los datos de entradas utilizados al hacer las mediciones:

e Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para instrumentos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el nivel 1, que son
observables, ya sea directamente o indirectamente, (es decir, determinados con base
a precios). Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando, precios
cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios cotizados para
instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras técnicas de
valuacién donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.
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o Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de

valuacion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo en

la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son

valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los

supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los
instrumentos.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo estd basado en los precios cotizados, Para el resto de los otros instrumentos
financieros el Banco determina el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion.

Otras técnicas de valoracion incluyen valor presente neto y modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracién incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

El Banco para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en
el estado consolidado de situacion financiera ha realizado estimaciones las cuales son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del
valor razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

(a) Efectivo y depdsitos a la vista: El valor en libros del efectivo y depésitos en bancos se
aproxima a su valor razonable, por su liquidez y vencimientos a corto plazo.

(b) Depésitos a plazo en bancos: Para determinar el valor razonable de estos
instrumentos se descontaron los flujos de efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas
actuales de mercado, y (ii) las expectativas futuras de tasa de interés, por el plazo
remanente de estos instrumentos.
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(c) Inversiones en valores: Para las inversiones que se cotizan en mercados activos, el

valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsas de valores y de sistemas electronicos de informacion bursatil. Cuando no
estan disponibles los precios independientes se determinan los valores razonables
usando técnicas de valuacion con referencia a datos observables del mercado o
mediante la utilizacién de proveedores de precios reconocidos internacionalmente.
Estos incluyen los analisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de
valuacion comunmente usados por los participantes del mercado. Los cambios en las
suposiciones acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado
de los instrumentos financieros.

(d) Préstamos: Los préstamos se presentan neto de las reservas genéricas y especificas

para préstamos incobrables. El valor razonable de los préstamos corresponde al valor
presente de los flujos futuros de efectivo que esperan recibirse.

(e) Depdésitos de clientes a la vista y ahorro: El valor razonable estimado de los depdsitos

()

recibidos sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y
ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

Depésitos de clientes a plazo, financiamientos recibidos y bonos por pagar: Para
determinar el valor razonable de estos instrumentos se descontaron los flujos de
efectivo a una tasa que refleja: (i) las tasas actuales de mercado, y (i) las expectativas
futuras de tasa de interés, por el plazo remanente de estos instrumentos.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y
elementos criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud.
Cambios en los supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las
estimaciones.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafiias relacionadas no consolidadas, directores y
personal gerencial clave. Al 30 de junio de 2014, los siguientes eran los saldos agregados en
lo referente a transacciones con partes relacionadas:

Operaciones Activas

Directores y Personal
Gerencial Clave

Compaiiias
Relacionadas

2014 2013 2014 2013

Inversiones

Valores disponibles para la venta 0 0 11,000,000 0
Intereses acumulados por cobrar 0 0 37,890 0
Préstamos

Saldo al inicio del afio 7,344,164 5,706,912 15,085,742 11,527,153
Préstamos otorgados durante el afio 2,477,352 1,701,585 4,135,051 6,949,673
Préstamos cancelados durante el afio 3,182,467 64,333 3,082,399 3,391,084
Saldo al final del afio 6,639,049 7,344,164 16,138,394 15,085,742
Intereses acumulados por cobrar 6,538 78,305 28,042 55,012
Garantia en depdsitos en efectivo 568,075 3,424,050 2,070,291 2,220,639
Otras garantias reales 3,301,269 574,151 3,435,504 3,664,917

Los préstamos al personal gerencial clave y directores se conceden con los términos y
condiciones que estan disponibles para otros empleados. Los términos y las condiciones
generalmente se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.
Los préstamos al personal gerencial clave durante el periodo tienen tasas de interés en un
rango de 2.00% y 7.50% (2013: 2.25% y 8.50%). Adicionalmente, existen sobregiros que
tienen tasas de interés entre 5.00% y 7.00% (2013: 6.00% y 7.00%). Al 30 de junio de 2014,
el Banco mantiene dep6sitos a plazo fijo recibidos por B/.2,638,366 (2013: B/.5,644,589), de
partes relacionadas como garantia de estos préstamos.

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Pasivas Gerencial Clave Relacionadas
2014 2013 2014 2013

Depésitos:

A la vista 1,063,400 2,255,458 30,192,817 16,929,638

De ahorro 2,834,324 3,718,057 2,321,950 3,008,921

A plazo 8,712,383 11,457,353 23,797,563 23,675,488

Total de depositos 12,610,107 17,430,868 56,312,330 43,614,047

Intereses acumulados por pagar 75,645 115,693 620,681 525,966
Compromisos y contingencias:

Cartas de crédito 0 0 725,292 381,395

Compromisos de préstamos 0 0 0 280,460
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion
Al 30 de junio de 2014, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos
agregados producto de las transacciones relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2014 2013 2014 2013

Ingresos por intereses sobre:

Préstamos 242,891 326,442 366,952 546,31

Inversiones 0 0 440,458 16,388
Ingresos por comisiones sobre:

Cartas de crédito 0 1,750 _23,331 _18,433
Gasto de intereses sobre:

Depositos 432,226 531,945 978,171 869,183
Gastos generales y

administrativos:

Salarios y gastos de personal 919,148 698,048 0 0

Beneficio a largo plazo 143,632 143,493 0 0

Dieta a directores 51,750 37,600 0 0

Alguiler 0 0 111,36 111,859

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes relacionadas.

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que
se dan con terceros no vinculados al Banco.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propoésitos de conciliacién
con el estado consolidado de flujos de efectivo.

2014 2013

Efectivo y efectos de caja 4,181,758 4,723,200
Depositos a la vista en bancos 28,844 566 4,343,919
Depésitos a plazo en bancos 39,081,343 30,964,089
Total de efectivo y depositos en bancos 72,107,667 40,031,208
Menos: depositos a plazo con vencimientos

mayores a tres meses 6,881,343 _ 11,664,089
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 65,226,324 28,367,119

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.10% y
0.48% (2013: 0.10% y 4.00%).
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Valores Comprados Bajo Acuerdo de Reventa

Los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.3,500,000 (2013: B/.3,000,000) estan
garantizados por bonos corporativos locales que cotizan en la bolsa de valores local por
B/.5,463,040 (2013: B/.3,750,000), tienen vencimientos en julio y agosto de 2014 y tasa de

interés entre 2.40% y 3.45% (2013: 1.94%).

Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se resumen a continuacion:

Valores disponibles para la venta

La cartera de valores disponibles para la venta ascendia a B/.91,662,816 (2013:

B/.103,652,087).
Valor Costo
014 Razonable Amortizado
Acciones comunes 36,761 32,436
Titulos de deuda privada 34,930,034 35,330,466
Titulos de deuda gubernamental 36,654,177 36,842,437
Fondos mutuos 20,041,844 19,999 933
Total 91,662,816 _92,205,272
Valor Costo
2013 Razonable Amortizado
Titulos de deuda privada 69,275,868 71,350,966
Titulos de deuda gubernamental 22,647,448 23,377,779
Fondos mutuos 11,728,771 11,998,570
Total 103,652,087 106,727,315

El Banco realiz6 ventas de su cartera de valores disponibles para la venta por un total de

B/.68,075,438 (2013: B/.41,785,370).
B/.8565,228 (2013: B/.1,345,625).

Estas ventas generaron una ganancia neta de

El cambio del valor razonable durante el periodo fue de B/.3,357,923 (2013: (B/.2,325,869)),
el cual fue registrado en la cuenta de valuacion dentro del patrimonio.

Al 30 de junio de 2014, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles
para la venta oscilaban entre 2.00% y 8.50% (2013: 2.00% y 8.50%).
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Inversiones en Valores, continuacién

Valores mantenidos hasta su vencimiento
La cartera de valores mantenidos hasta su vencimiento ascendia a B/.48,784,319 (2013:

B/.25,821,192).

201 2013

Valor Costo Valor Costo
Razonable Amortizado Razonable Amortizado

Titulos de deuda privada 490,068,455 48,784,319 25,734,114 25,821,192

Al 30 de junio de 2014, las tasas de interés anual que devengaban los valores mantenidos
hasta su vencimiento oscilaban entre 4.50% y 7.79% (2013: 4.50% y 7.50%).

Al 30 de junio de 2013, el Banco reclasificé parte de su cartera de inversiones disponibles
para la venta a la categoria de inversiones mantenidas hasta su vencimiento, basados en la
capacidad de poderios mantener hasta su fecha de vencimiento.

A continuacién se muestran los valores reclasificados:

Valor Valor Valor
Reclasificado en Libros Razonable
Bonos privados 18,490,220 18,490,192 18,400,796

Al 30 de junio de 2014, el Banco reconocidé a patrimonio el producto de las reclasificaciones,
lo siguiente:

Resultados Patrimonio

Ganancia no realizada (29,637) (30,077)
Amortizacion de prima (111) 0
Reconocimiento (29,748) (30,077)

De no haber reclasificado las inversiones disponibles para la venta a inversiones mantenidas
hasta su vencimiento, se hubiese reconocido en el patrimonio y en resultados lo siguiente:

Resultados Patrimonio

Registro de pérdida no realizada 0 (74,324)
Amortizacién de prima (901) 0
Reconocimiento (901) (74,324)

A la fecha de la reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, la tasa de interés efectiva estaba entre 4.50% y 7.50%,
con un flujo de caja esperado de B/.27,282,743
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(8)

9

Inversiones en Valores, continuacion
La ganancia no realizada en valuacién pendiente de amortizacion de los valores
reclasificados asciende a B/.54,323 al 30 de junio de 2014 (2013: B/.84,400).

Ver nota 13, para inversiones que garantizan financiamientos recibidos.

Préstamos

La distribucién por actividad economica de la cartera de préstamos (uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no devengadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a
continuacion:

2014 2013
Sector interno:

Hipoteca comercial 100,854,818 67,082,113

Construccion 84,078,419 70,788,813
Comercial 52,810,115 76,852,278
Hipoteca residencial 64,032,114 47,212,063
Servicios 62,875,801 44,142,377
Zona libre 33,690,460 23,001,444
Industrial 35,397,113 30,482,573
Consumo 22,088,061 18,657,867
Inmobiliaria 14,963,491 13,157,193
Arrendamiento financiero 10,126,636 11,606,195
Empresas financieras 15,616,248 8,619,214
Agropecuario 521,644 611,919
Total sector interno 497,054,920 412,214,049
Sector externo:
Servicios 0 8,314,286
Industrial 2,725,794 2,707,782
Comercial 2,957,965 2,494 008
Consumo 108,001 197,338
Total sector externo 5791760 13,713,414

Total de préstamos 502,846,680 425,927,463
(1,016,872) (918,875)
(364,062) (282,353)
501,465,746 424,726,235

Las tasas de interés anual sobre préstamos oscilaba entre el 2.00% y 24.00% (2013: 2.25% y
24.00%). Adicionalmente, existen sobregiros con tasa de interés anual entre 2.75% y 10.00%
(2013: 2.25% y 12.00%).

Reserva para pérdidas en préstamos
Comisiones descontadas no ganadas
Total de préstamos, neto

A continuacién se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2014 201

502,846,680 425,927,463

Tasa fija ajustable a opcion del Banco
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Préstamos, continuacion

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que presentan un atraso mayor a 90
dias y que a su fecha de vencimiento final no han sido cancelados, y morosos aquellos con
atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital o intereses, después del vencimiento de
dichos pagos.

El total de la cartera incluye préstamos reestructurados por un monto de B/.3,017,738 (2013:
B/.315,926). Los saldos de préstamos vencidos y morosos, y las reservas que el Banco
mantiene sobre estos préstamos se resumen asi:

2014 2013
Vencidos Morosos Vencidos NMorosos
Corporativos 488,069 1,326,392 275,238 969,335
Consumo 2.942 1,360,014 9,463 152,085
Total 491,011 2,686,406 284,701 1,121,420
Reservas:
Especificas 0 97,541 0 2,915

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

014 2013
Saldo al inicio del periodo 918,875 975,106
Provisiones cargadas a gasto 122,132 645,432
Castigos durante el periodo (24,135) (701,663)
Saldo al final del periodo 1,016,872 918,875

Al 30 de junio de 2014, el Banco mantiene reservas bajo NIIF por el valor de B/.1,016,872
(2013: B/.918,875), reservas regulatorias de préstamos en patrimonio por el valor de
B/.3,753,072 (2013: B/.3,088,022) la cual asciende a un total de B/.4,769,944 (2013:
B/.4,006,897) de reservas regulatorias de préstamos.

Arrendamientos Financieros, Neto
El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos a
recibir se resumen como sigue:

2014 2013
Pagos de arrendamiento financiero:
Hasta 1 ario 4,923,023 5,787,841
De 1 a 5 afios 5,927,856 7,186,958
Mas de 5 afios 124,054 0
Total de pagos brutos 10,974,933 12,974,799
Menos: intereses no devengados (848,297) _(1,368,604)
Total de arrendamientos financieros, neto 10,126,636 11,606,195
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(10) Mobiliario, Equipo y Mejoras

E! mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones

Ventas y descartes

Al final del afo

Depreciacion y amortizacion acumuladas:

Al inicio del afio
Gasto del afio
Ventas y descartes

Al final del ano

Saldo neto

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones

Ventas y descartes
Al final del afio

Depreciacion y amortizacién acumuladas:

Al inicio del afio
Gasto del afio
Ventas y descartes

Al final del afo

Saldo neto

(11) Otros Activos

Los otros activos se presentan a continuacion:

Adelanto para la adquisicién de inmueble
Activos intangibles, neto de amortizacion

Compromisos de clientes bajo aceptacion
Depositos en garantia

Fondo de cesantia

Seguros y otros gastos pagados por anticipado

Cuentas por cobrar

Total

201
Mobiliarios Mejoras a
Automovil y equipos locales Total
96,479 2,385,112 884,152 3,365,743
96,114 411,411 460,322 967,847
(74,569) (45,979) 0 (120,548)
118,024 2,750,644 1,344,474 4.213,042
42,787 1,082,312 479,206 1,604,305
38,191 328,054 101,991 468,236
(45,681) (41,568) 0 (87.249)
35,297 1,368,798 581,197 1,985,292
82,727 1,381,746 —163.277 2,227,750
013
Mobiliarios Mejoras a
Automovil y equipos locales Total
96,479 2,174,262 587,436 2,858,177
65,000 273,090 296,716 634,806
(65,000) (62.240) 0 (127,240)
96,479 2,385,112 884,152 3,365,743
56,644 757,864 385,677 1,200,185
27,796 354,323 93,529 475,648
(41.653) (29,875) 0 (71.528)
42,787 1,082,312 479,206 1,604,305
53,602 1,302,800 404,946 1761438
2014 2013
284,839 157,927
412,888 462,463
2,250,291 761,765
102,651 68,176
259,316 178,842
517,998 548,137
13,410,840 13,354413
17,238,823 15,531,723
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Al 30 de junio de 2012, el Banco realizd6 pagos para la adquisicion de inmuebles por
B/.12,518,554 por cuenta de BP Inmobiliaria, S. A. entidad relacionada, la cual estaba en
proceso de perfeccionar el contrato de compra de dichos inmuebles. Al 30 de junio de 2014,
se perfeccioné la operacioén de compra de los inmuebles y por este concepto el Banco posee
una cuenta por cobrar a BP Inmobiliaria, S. A. compafia relacionada por B/.12,675,214. La
compafiia tenedora del Banco ha iniciado un proceso de transferir a BP Inmobiliaria, S.A.

como una subsidiaria del Banco.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del
sistema de procesamiento de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio 462,463 420,080
Adiciones 167,249 226,914
Amortizacién del afio (216,824) (184,531)
Saldo al final del afio 412,888 462,463

La vida util de estos activos intangibles ha sido estimada por la administracion en 5 afios.
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(12) Bonos por Pagar

Las obligaciones en bonos por pagar al 30 de junio de 2014, se presentan a continuacion:

Bonos Corporativos Rotativos Serie A con tasa
de interés fija de 4.00% y vencimiento en

diciembre 2014.

Bonos Corporativos Rotativos Serie B con tasa
de interés fija de 4.375% y vencimiento en

diciembre 2015.

Bonos Corporativos Rotativos Serie C con tasa
de interés fija de 4.00% y vencimiento en

marzo 2015.

Bonos Corporativos Rotativos Serie D con tasa
de interés fija de 4.375% y vencimiento en

marzo 20186.

Bonos Corporativos Rotativos Serie E con tasa
de interés fija de 4.375% y vencimiento en junio

2016.

Bonos Corporativos Rotativos Serie F con tasa
de interés fija de 4.00% y vencimiento en

diciembre 2015.

Bonos Corporativos Rotativos Serie G con tasa
de interés fija de 4.50% y vencimiento en

diciembre 2016.

Bonos Corporativos Rotativos Serie H con tasa
de interés fija de 4.50% y vencimiento en

marzo 2017.

Bonos Corporativos Rotativos Serie | con tasa de
interés fija de 4.00% y vencimiento en junio

2016.
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2014 2013
7,000,000 7,000,000
5,000,000 5,000,000
7,000,000 7,000,000
5,000,000 5,000,000
3,000,000 3,000,000
3,000,000 0
3,000,000 0
2,000,000 0
7,000,000 0

42,000,000 27,000,000
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(13) Financiamientos Recibidos
Al 30 de junio de 2014, el Banco mantiene financiamientos recibidos que se detallan a

continuacion:

2014 2013

Financiamientos con plazo promedio de 7 afios,
vencimientos en diciembre de 2018, febrero

2019, agosto 2019 y abril 2020 y tasa de
interés fija. 26,000,000 21,000,000

Financiamientos recibidos con plazo de 5 afios,
vencimientos en diciembre de 2015 y febrero
2016 y tasas de interés flotante. 1,766,667 2,866,667

Financiamiento recibido con plazo de 30 dias,

vencimiento el 19 de julio de 2013 y tasa de
interés fija. 0 3,000,000

Financiamiento recibido con plazo de 4 afios,

vencimiento en marzo de 2018 y tasa de
interés flotante. 20,000,000 0
47,766,667 26,866,667

Los financiamientos tienen garantias de inversiones bajo custodia de la contraparte por un
monto de B/.61,032,938 (2013: B/.37,915,080). Los financiamientos tienen pagos periédicos
de intereses y pago de capital al vencimiento. Al 30 de junio de 2014, la tasa de interés de
estos financiamientos oscilaba entre 2.80% y 3.60% (2013: 0.09% y 0.91%). El Banco no ha
tenido incumplimiento de capital, intereses u otra clausula con la contraparte.

(14) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos es el siguiente:

2014 2013
Provisiones para beneficios laborales 348,733 253,564
Retenciones laborales 58,835 48,018
Compromisos de clientes bajo aceptacion 2,250,291 761,765
Operaciones pendientes de aplicacion 515,661 662,061
Cuentas por pagar varios 429,264 420,691
Total 3,602,784 2,146,099
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(15) Acciones Comunes

(16)

La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

2014 Cantidad de
acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas y sin valor
nominal
Saldo al inicio y final del periodo 1,006 60,499,000
Cantidad de
2013 acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas y sin valor
nominal
Saldo al inicio del periodo 1,004 50,280,000
Emision de acciones 2 10,219,000
Saldo al final del periodo 1,006 60,499,000

Los fondos de capital del Banco, representaban el 12.90% (2013: 13.60%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos (Ver Nota 3).

El Banco ofrece un plan de compensacién en acciones de su compafia tenedora, aprobado
por la Junta Directiva a empleados y ejecutivos claves, basado en su desempefio y que
hayan cumplido un afio completo de servicio. Este pago en acciones es registrado como un
gasto de empleados y acreditado en la cuenta de otras reservas en patrimonio por la emision
de acciones.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2014, se han otorgado 25,848 (2013: 28,113)
acciones con relacion al plan de entrega de acciones a colaboradores.

Utilidad Neta por Accién
El calculo de la utilidad neta por accidon se presenta a continuacion:
2014 2013
Utilidad neta 5,873,059 4,500,464
Numero promedio de acciones 1,006 1,005
Utilidad neta por accién 5,838.03 4,478.07
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(17) Reserva Regulatoria en Patrimonio
El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco en
base al Acuerdo 6-2000 Clasificacion de Cartera emitido por la Superintendencia de Bancos

de Panama:
2014
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificacion Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos
Normal 388,062,588 85,254,730 18,917,467 492 234,785
Mencion especial 6,234,433 825,750 0 7,060,183
Subnormal 3,017,448 92,601 0 3,110,049
Dudoso 0] 441,663 0 441,663
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 397,314,469 86,614,744 18,917,467 502,846,680
2013
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificacién Corporativos al Consumidor  Préstamos Préstamos
Normal 347,156,816 66,334,958 8,917,487 422,409,261
Mencién especial 50,691 175,063 0 225,754
Subnormal 3,292,448 0 0 3,292,448
Dudoso 0 0 0 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 350,499,955 66.510.021 8,917,487 425,927,463

La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de su
cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones, por
lo cual la reserva se estimé aplicando el 1% a la cartera de préstamos, descontando aquellos
préstamos con garantia de depédsitos en el mismo Banco, hasta por el monto de la garantia.
Al 30 de junio de 2014, la cartera de préstamos garantizados por depositos en el mismo
Banco ascendian a B/.27,183,070 (2013: B/.25,367,641), lo que representa un 5% (2013: 6%)
del total de la cartera.

El monto de la reserva regulatoria, mantenida en patrimonio, se resume a continuacion:

2014 013
Total reserva regulatoria seguin Acuerdo 6-2000 4,769,944 4,006,897
Reserva segun calculo bajo NIIF (1,016,872) (918,875)
Exceso de reserva regulatoria sobre reserva bajo
NIIF registrada en patrimonio 3,753,072 3,088,022
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(18) Informacién de Segmentos

El Banco presenta la siguiente informacion de segmento en base a los servicios ofrecidos:

2014

Ingresos por intereses

Gasto de intereses y provisiones

Otros ingresos, neto

Gastos Generales y administrativos

Gasto de depreciacién y amortizacion

Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Total de activos
Total de pasivos

2013
Ingresos por intereses
Gasto de intereses y provisiones
Oftros ingresos, neto
Gastos Generales y administrativos
Gasto de depreciacion y amortizacion
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Total de activos
Total de pasivos

Bancay

actividades Arrendamiento Total
financieras Financiero Eliminaciones Consolidado
34,036,957 860,864 859,779 34,038,042
19,266,947 744,208 859,779 19,151,376
2,477,922 21,078 54,815 2,444 185
10,677,732 81,663 54,815 10,604,580
437,542 30,694 0 468,236
6,232,658 25,377 0 6,258,035
356,084 28,892 0 384,976
5,876,574 (3,515) 0 5.873.059
740,158,282 14,729,917 12,460,366 739,427,833
662,625,276 11,311,614 11961466 661,975,424

Bancay

actividades Arrendamiento Total
financieras Financiero  Eliminaciones Consolidado
26,836,452 1,024,101 999,966 26,860,587
15,329,046 976,886 977,310 15,328,622
2,583,898 0 57,780 2,626,118
8,694,713 77,303 57,780 8,714,236
453,989 21,659 0 475,648
4,942,602 (561,747) 22,656 4,868,199
360,339 16,456 9,060 367,735
4,582,263 (68,203) 13,696 4,500,464
616,858,726 12,127,917 11,736,623 617,250,120
547,900,882 11,706,009 11,321,434 548,285,547
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(19) Otras Comisiones y Otros Ingresos
El desglose de otras comisiones, se presenta a continuacion:

2014 2013
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 275,242 337,561
Transferencias 264,129 239,067
Servicios de cuenta corriente 141,122 128,324
Otras comisiones 361,523 145,861
Total 1,042,016 850,813
Oftros ingresos:
Ganancia en venta de instrumentos financieros 855,228 1,345,625
Tramites legales 257,544 164,224
Manejo de tarjetas 84,219 94,494
Otros 566,179 278,968
Total 1,763,170 1,883,311

(20) Gastos de Comisiones y Otros Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de comisiones y otros gastos se detalla a continuacion:

2014 2013
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 255,722 174,101
Otras comisiones 105,279 33,905
Total 361,001 208,006
Otros gastos generales y administrativos:
Mantenimiento de programas 274,777 229,962
Impuestos 664,327 585,731
Comunicaciones y correo 225,700 209,852
Servicios publicos 156,214 152,211
Amortizacion activos intangibles 216,824 184,528
Gastos de cajero automatico 180,312 123,871
Mantenimientos y aseo 207,411 172,867
Utiles y papeleria 82,798 95,885
Seguros 89,844 70,725
Suscripciones 23,928 28,692
Otros 652,200 333.072
Total 2,774,335 2,187,396

(21) Impuesto sobre la Renta
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco en la Republica de Panama, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, inclusive el
periodo terminado al 30 de junio de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.
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(21) Impuesto sobre la Renta, continuacién
De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera de
los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, de titulos de deuda del
gobierno de Panama y de las inversiones en valores listados con la Superintendencia de
Mercado de Valores y Negociados en la Bolsa de Valores de Panama.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2014 2013
Impuesto sobre la renta corriente 409,475 240,543
Impuesto sobre la renta diferido (24,499) 127,192

384,976 367,735

A continuacién se presenta el impuesto diferido activo registrado en el Banco:

2014 2013
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos 254,218 229,719
Total 254,218 229.719

La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el afio actual es como sigue:

2014 2013
Impuesto diferido activo al inicio del afio 229,719 356,911
Mas:
Reserva para pérdidas en préstamos 24,499 (127,192)
Impuesto diferido activo al final del afio 254,218 229,719

La administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activos utilizando las tasas
de impuestos promulgados aplicables a los periodos cuando estiman se realizaran los
mismos.

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2014, es de 26.26%
(2013: 35.88%). La tasa vigente para el afio 2014 es de 25% (2013: 27.5%).

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. La renta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

Para el afio 2014, el Banco calculdé su impuesto utilizando el método del CAIR (2013: Método
tradicional).
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(21) Impuesto sobre la Renta, continuacién

Al 30 de junio de 2014, el Banco considerd oportuno interponer ante las autoridades fiscales
una solicitud para la no aplicacion del CAIR, con el fundamento que corresponde por efecto
de la tasa efectiva.

El Banco ha iniciado un proceso de reconsideracion de la no aplicacién de impuesto sobre la
renta bajo el resultado CAIR para el afio 2013, el cual se mantiene a la fecha pendiente de
definir de manera definitiva por parte de la Direccion General de Ingresos por B/.71,165. La
totalidad de este monto ha sido reconocido en las operaciones del periodo 2014.

La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:

2014
Método CAIR:
Total de ingresos gravables 28,977,307
Total de renta gravable 1,353,240
Impuesto sobre la renta, estimado 338,310
Ajuste de impuesto sobre la renta 71,165
Total de impuesto corriente, estimado 409,475
2013
Método Tradicional:
Utilidad financiera antes de impuesto sobre la
renta 4,868,199
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,
neto (5,891,653)
Costos y gastos no deducibles 2,220,908
Utilidad neta gravable antes de beneficio por
incentivo fiscal 1,197,454
Beneficio por incentivo fiscal 322,752
Utilidad neta gravable 874,702
Impuesto sobre la renta, estimado 240,543

(22) Compromisos y Contingencias

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacién
financiera que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de los clientes, las cartas de crédito y
cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos
compromisos y contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que
estan contabilizados en los activos del Banco.
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(22) Compromisos y Contingencias, continuacién

(23)

La Gerencia no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos
y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2014, el Banco no mantiene
reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2014 013
Cartas de crédito 10,476,397 11,653,283
Garantias bancarias 964,888 759,888
Compromisos de préstamos 28453437 30,438,643
Total 39,894,722 42,851,814

Al 30 de junio de 2014, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los proximos afios. EIl valor de los canones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los proximos cinco afios es el siguiente:

Aio Monto
2015 325,759
2016 337,393
2017 349,469
2018 362,006
2019 289,147

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra
que pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacién financiera.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios cotizados en los mercados o cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, el Banco determina los
valores razonables usando otras técnicas de valoracién.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

El Banco mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan la
importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco puede acceder en la fecha de medicion.

¢ Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u otras
técnicas de valoracion donde los datos de entrada significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

e Nivel 3: esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracién incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en la
medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos o ajustes
significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes crediticios
y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento. El objetivo de utilizar una
técnica de valoraciones estimar el precio al que tendria lugar una transaccién ordenada de
venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes del mercado en la fecha de
la medicion en las condiciones de mercado presentes.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pasivos financieros, se detallan a
continuacion:

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable

Activos
Depositos a la vista en bancos 28,844,566 28,844 566 4,343,919 4,343,919
Depositos a plazo en bancos 39,081,343 39,089,179 30,964,089 30,964,089
Valores bajo acuerdo de reventa 3,500,000 3,500,000 3,000,000 3,000,000
Valores disponibles para la venta 91,626,055 91,626,055 103,652,087 103,652,087
Valores al vencimiento 48,784,319 49,068,455 25,821,192 25,723,482
Préstamos 502,846,680 506,680,962 425,927.463 426,205,325
714,682,963 718,809,217 593,708,750 593,888,902

Pasivos
Depositos a la vista 53,955,644 53,955,644 48,570,978 48,570,978
Depésitos de ahorros 86,319,236 86,319,236 81,062,281 81,062,212
Depédsitos a plazo 419,179,887 423,090,259 348,097,810 350,374,087
Bonos por pagar 42,000,000 44,346,542 27,000,000 29,114,324
Financiamientos recibidos 47,766,667 51,393,141 26,866,667 28.921.457
649,221,434 659,104,822 531,597,736 538,043,058

La tabla a continuacién analiza los instrumentos financieros medidos a valor razonable sobre
una base recurrente. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de jerarquia
de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion utilizados.

2014

Valores disponibles para la venta:

Bonos Corporativos

Bonos de la Republica de Panama

Bonos de Agencia de los Estados Unidos

Fondos Mutuos

Total de valores disponibles para la
venta medidos a valor razonable

2013

Valores disponibles para la venta:

Bonos Corporativos

Bonos de la Republica de Panama

Bonos de Agencia de los Estados Unidos

Fondos Mutuos

Total de valores disponibles para la
venta medidos a valor razonable
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Nivel 1 Nivel 2 Total
0
0 36,200,035 36,200,035
0 2,844,251 2,844,251
0 32,639,925 32,539,925
0 20,041,844 20,041,844
0 91,626,055 921,626,055
Nivel 1 Nivel 2 Total
45,306,334 23,969,534 69,275,868
0 3,284,255 3,284,255
19,363,193 0 19,363,193
0 _11.728,771 _11,728,771
64,669,627 38,982,560 103,652,087
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
Al 30 de junio de 2014, hubo transferencias desde el Nivel 1 hacia el Nivel 2 por
B/.57,057,841 en inversiones en valores las cuales no tuvieron suficiente volumen en un
mercado activo, por ende el Banco utilizd otras técnicas de valorizacién las cuales incluyen
datos de entrada observables en el mercado para determinar el valor razonable de estos

instrumentos.

La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en las mediciones del valor razonable recurrentes de los instrumentos financieros:

Instrumento Financiero

Técnica de Valoracion y Dato de Entrada Utilizado

Nivel

Bonos Corporativos Locales

Bonos de la Replblica de
Panama.

Bonos Extranjeros
(Corporativos y Soberanos)

Fondos Mutuos

El Banco utiliza los precios suministrados por un Proveedor de
Precios. El Proveedor de Precios a su vez cuenta con una
metodologia de valuacion que utiliza input observables de mercado
para obtener el valor razonable.

El Banco utiliza los precios ejecutables observados en el mercado
de los instrumentos similares con mayor volumen y frecuencia para
determinar el valor razonable de los instrumentos.

Referencia de precios observables de emisiones similares del
mismo emisor, instrumentos o curvas de rendimiento comparables.

Para los fondos mutuos el valor cuota (valor neto por accion)

publicado diariamente por los fondos muitiplicado por el numero de
unidades o cuotas a la fecha de reporte.
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(23) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacién
La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion

utilizados.
2014
Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depébsitos a Ia vista en bancos 28,844,566 0 28,844,566
Depositos a plazo 39,089,179 0 39,089,179
Valores bajo acuerdo de reventa 3,500,000 0 3,500,000
Valores hasta su vencimiento 49,068,455 0 49,068,455
Préstamos 0 506,680,962 506,680,962
120,502,200 506,680,962 627,183,162

Pasivos financieros:
Depésitos a la vista 53,955,644 0 53,955,644
Depositos de ahorro 86,319,236 0 86,319,236
Depbésitos a plazo 423,090,259 0 423,090,259
Financiamientos recibidos 0 51,393,141 51,393,141
Bonos por pagar 0 44,346,542 _44,346,542
563,365,139 95,739,683 659,104,822

2013
Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros:
Depositos a la vista en bancos 4,343,919 0 4,343,919
Depésitos a plazo 30,964,089 30,964,089
Valores bajo acuerdo de reventa 3,000,000 0 3,000,000
Valores hasta su vencimiento 25,723,482 0 25,723,482
Préstamos 0 426205325 426,205,325
64,031,490 426,205,325 490,236,815

Pasivos financieros:
Depositos a la vista 48,570,978 0 48,570,978
Depésitos de ahorro 81,062,212 0 81,062,212
Depésitos a plazo 350,374,087 0 350,374,087
Financiamientos recibidos 0 29,114,324 29,114,324
Bonos por pagar 0 28,921,457 28.921,457
480,007,277 58,035,781 538,043,058
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La tabla a continuacién describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas utilizados
en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en la jerarquia
de valor razonable dentro del Nivel 2 y 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados

El Banco utiliza los precios suministrados por un Proveedor de Precios. El
Proveedor de Precios a su vez cuenta con una metodologia de valuacion que
- utiliza input observables de mercado para obtener el valor razonable. En otros
Valor vencimiento ™ ; !

alores hasta su venc t casos el Banco, utiliza los precios ejecutables observados en el mercado de
los instrumentos similares con mayor volumen y frecuencia para determinar el
valor razonable de los instrumentos.

El valor razonable para los préstamos representa la cantidad descontada de
Préstamos los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos
provistos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su
valor razonable.

Depositos colocados a plazo, depdsitos a Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actual de mercado
plazo de clientes, financiamientos recibidos | de nuevas deudas y depésitos con vencimiento remanente similar.
y bonos por pagar

(24) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables

Ley Bancaria

Las operaciones bancarias en la Republica de Panama, estan reguladas y supervisadas por
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por el Decreto ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto Gnico
del Decreto Ley 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panama y se crea la
Superintendencia de Bancos de Panama y las normas que lo rigen.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direcciéon de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacién
establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Normas requlatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante el afio 2014.

e Resolucion General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013,
la cual establece el tratamiento contable para aquellas diferencias que surjan entre las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), de tal forma que 1) los registros
contables y los estados financieros sean preparados de conformidad con las NIIF
conforme lo requiere el Acuerdo No0.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el
evento de que el calculo de una provisién o reserva conforme normas prudenciales
aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos contables adicionales a los
requeridos por las NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo bajo NIIF, el exceso de
provisién o reserva bajo normas prudenciales se reconocerd en una reserva regulatoria
en el patrimonio. Esta Resolucién General entré en vigencia para los periodos contables
que terminen en o después del 31 de diciembre de 2014.
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(24) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Resolucion General de Junta Directiva SBP-GJD-0002-2014 de fecha 7 de enero de
2014, la cual establece el requerimiento de constituir, a partir del 28 de febrero de 2014,
una provisién especifica complementaria por parte de los bancos sobre la cartera de
préstamos que mantienen con deudores en la Zona Libre de Colén, por la exposicién que
mantengan en el mercado de Venezuela. A la fecha de entrada en vigencia de esta
Resolucion, prevalecera el mayor valor entre la provisiéon existente para estos préstamos
y la provisién determinada segun la presente Resolucion.

Sujeto a previa aprobacion del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial o total, con base en las justificaciones
debidamente evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establece disposiciones
sobre la gestién y administracion del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos
y operaciones fuera del estado de situacién financiera, incluyendo los criterios generales
de clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las
provisiones especificas y dinamica para la cobertura del riesgo de crédito del Banco. En
adicion, este Acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con los
requerimientos de revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de
crédito.

Este Acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.6-2000 de 28 de junio de 2000 y
todas sus modificaciones, el Acuerdo No.6-2002 de 12 de agosto de 2002 y el articulo 7
del Acuerdo No.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este Acuerdo entré en vigencia el 30 de
junio de 2014.

Provisiones especificas

El Acuerdo No0.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, o irrecuperable, tanto para facilidades crediticias
individuales como para un grupo de tales facilidades.

Como minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y
mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante la metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el
saldo adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas
a provision, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia
disponible como mitigante de riesgo, segln se establece por tipo de garantia en este
Acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de
tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos
de capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales
mencionadas en el Acuerdo.
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Provision dinamica

El Acuerdo No.004-2013 indica que la provision dinamica es una reserva constituida para
hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la
cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacién bancaria. La provision
dinamica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias que
carecen de provisién especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provision dinamica, que
considera una restriccion porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacién de capital establecidos por la Superintendencia.

El requisito de establecer provisiones dinamicas no es aplicable a los bancos de
microfinanzas, los que deberan mantener una provisién adicional de 1% sobre la cartera
de préstamos que hayan clasificado en categoria normal siguiendo la metodologia de
clasificacién de préstamos que este Acuerdo ha establecido para estos bancos de
microfinanzas.

Reserva Regulatoria de Préstamos en Patrimonio

El Banco adopté de manera anticipada la Resolucion General de Junta Directiva de la
Superintendencia de Bancos de Panama SBP-GJD-0003-2013 para presentar sus
estados financieros en conformidad con NIIF. Esta Resolucién establece que cuando el
Banco identifique diferencias entre la aplicacion de las NIIF y las normas prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos, seguira la siguiente metodologia:

1. Se efectuaran los calculos de cdmo quedarian los saldos contables aplicando las NIIF
y las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y se
compararan las respectivas cifras.

2. Cuando el célculo realizado de acuerdo con las NIIF resulte en una mayor reserva o
provisién para el banco que la resultante de la utilizacién de normas prudenciales, el
Banco contabilizara las cifras NIIF.

3. Cuando, el impacto de la utilizacion de normas prudenciales resulte en una mayor
reserva o provisién para el banco, se registrara igualmente en resultados el efecto de
la utilizacién de NIIF y se apropiara de las utilidades retenidas la diferencia entre el
calculo NIIF y el prudencial, la cual se trasladarad a una reserva regulatoria en el
patrimonio. En el evento que el Banco no cuente con utilidades retenidas suficientes,
la diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.
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4. La reserva regulatoria mencionada en el parrafo anterior no se podra reversar contra

las utilidades retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIF y normas
prudenciales que la originaron.

Las normas prudenciales de la Superintendencia de Bancos en su Acuerdo 6-2000
establece la siguiente metodologia para el calculo de la reserva regulatoria:

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacion financiera
presentada por los bancos en Panama, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluya el reconocimiento y presentacion de reservas para pérdidas en
préstamos con base a normas prudenciales. El Banco clasifica los préstamos en
cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas
sobre el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencién especial, 2%; Subnormal, 15%;
Dudoso, 50%; lrrecuperable, 100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la
clasificacién, tales como la calidad del préstamo y parametros de incumplimiento con
el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de periodos de incumplimiento es
utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo, pero también es
considerado en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Adicionaimente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacién anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de
ser aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial, 2% hasta
14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9%,; Irrecuperable,
100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacion de las
garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los
codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del
deudor, las pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en
grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para
pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del
deterioro en el valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes
definidas y que no haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos,
incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la
cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panamé& podra evaluar la suficiencia de las

reservas y ordenar al Banco la constitucion de reservas adicionales en cualquier
momento
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Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base a la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimaciéon de reservas
bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los
préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia
objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente
significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos
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