Almacenajes S.A.
minidepo6sitos

Panama, 28 de Marzo de 2015

Serores
SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE PANAMA
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8

Panama, Rep. De panama
Estimados Sefores:
Reciban un cordialsaludo y éxitos en sus operaciones.

Adjunto les remitimos el informe Anual IN-A, de [a Empresa ALMACENAJES S.A.,

junto con los Estados Financieros Auditados Y declaracidn Jurada Notaria del
pericdo 1ro. De enero al 31 de diciembre de 2014

Sin otro particular por el momento,

47’)/ m k
CARLOS VALENCIA JORGE A. ESCUDERO
REPRESENTANTE LEGAL CONTRALOR
ALMACENAJES, SA. ALMACENAJES, S.A.

Vista Hermosa, Via Ferndndez de Cérdoba, Apartado 0816-03585, Panamd, Re.p. de Panama
Teléfonos (507) 261-6111 « Fax: (507) 261-1977 « Web: www.almacenajes.net



Este documento ha sido preparado con el
conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publicoinversionista y del publico
en general,



FORMULARIO IN -A
INFORME DE ACTU ALTZACION ANUAL *

Afio terminado al 31 de diciembre de 2014

PRESENTADO segun El Decreto Ley 1 de 8 julio de 1999 y EL ACUERDO No.
18-00 DE 11 DE OCTUBRE DEL 2000,

| PARTE

RAZON SQCIAL DEL EMISOR ALMACENAJES. 8. A.

VALORES QUE HA REGISTRADC £,000,000.00 en Bonos emitidas en
1 series en
Nominativa y nominaciones en
multiplo de 1,000,00.

NUMERQ DE TELEFONQ Y FAX 261-6111 - 2811977

DIRECCION DEL EMISOR: Via Fernandez de Cdrdoba -
Pueblo NuevoEdificio Almacenajes.

DIRECCICN DE CCRREQ ELECTRONICO: Jescudero@procapi.com

INFORMAC!ION DE LA COMPARNIA:

A Historia y ODesarrolio de la Solicitante: ALMACENAJES, 8. A es una compafiia
constituidaconforme a las leyes de |a Reptiblica de Panama fue inscrita en el Registro
pdblico, Seccidn Mercantil con el nombre de DEPOSITOS, S. A. el § de octubre de 1981,
posteriormente su nombre fuecambiado a2 SU DEPOSITO, 5. A. que fue inscrito en el
Registro Publico e! 14 de noviembre de1984, mas tarde su nombre fue cambiado por
segunda ocasién a ALMACENAJES, S A. vy fueinscrito en el Registro Publico el 15 de
septiembre de 1987 El 11 de diciembre fue inscrita en elRegistro Publico la escritura
No.7228 de @ de noviembre de 2001 por la cual se protoccliza un convenio de fusion,
celebrado entre las scciedades Almacenajes, 8. A y Supergéleras, S. A y Corporacion
"Prometeo, S. A. donde sobrevive como empresa Unicamente ALMACENAJES, S. A i
fueron absorbidas las empresas Supergaleras, 5. A. Y Corporacidn prometeo, S. A.
ALMACENAJES, S A, En el afic 2006 enfra en funcion la cuarta Sucursal de San Antonio-
ViaDomingo Dfaz, en el afic 2009 inaugura nuestra quinta Sucursal en Milla 8 Las
Cumbres, en el 2011entraron en funcionamiento nuestras sexta, séptima y octava
sucursales en Colon,-Gorgona y David, respectivamente y para el 2013, inauguramos la
Sucursa!l Costa del Este. El deposito principal se encuentra ubicade en la Via Fernandez
de Cordoba, Pueblo Nuevo, Edificic Almacenajes, su teléfonoesel261-6111.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 mantenia préstamos por pagar con 'as siguientes entidades
Financieras:



L

Entidad Financiera J 2014 [ 2013 Garantia

-

Bac Panama 0 25,275 | Para Establecer una Empresa fe
Almacenajes, Primera Hipoteca

y anticresis

Para Establecer una Empresa fe
Banco General, S.A. 16,037,837 | 16,351,210 | Almacenajes, Costa del Este
y ampliaciones de sucursales

TOTALES 16,037,837 | 16,376,485

ESTE DOCUMENTO HA SIDO PREPARADO CON EL CONOCIMIENTO DE QUE SU
CONTENIDO SERA PUESTO A DiSPOSICION DEL PUBLICC INVERSIONISTA Y DEL PUBLICO
EN GENERAL.

Pactos y estafutos

Mientras ta Junta Directiva no resuelva otra cosa, ei Domicilic de la sociedad estara en la
ciudad de Panama, Republica de Panama.

La Sociedad sera de duracidn perpetua, pero podra ser disuelta de conformidad con la ley.

La Junta General de Accionistas ejerce el poder supremo de ia sociedad con sujecion a lo
que dispone la Ley, este pacto social o los Estatutos. Constituye la Junta General de
Accionistas la Reunién de los accionistas, debidamente convocada, que tengan derecho a
voto y que formen qudrum reglamentario.

Las Reuniones de ia Junta General de Accionistas se llevaran a cabo en la Republica de
Panama, salvo que la Junta Directiva disponga que deben celebrarse en cualquier otro
lugar. En todas las reuniones de la Junta General, los accionistas podran hacerse presente
y votar por medio de sus representantes legales 0 por medio de apederado nombrado por
documento publico o privado, con o sin facultad de sustitucian.

En las reuniones de la Junta General de Accionistas habra quarum cuando los accionistas
0 sus apoderados presentes representen el cincuenta y uno por ciento (561%) de las
acciones pagadas con derecho a voto.

Las convocatorias para las reuniones de la Junta General de Accionistas se hara a cada
accionista registrado. Los acclonistas o sus representantes legales podran renunciar por
escrito a la citacion de cualquiera reunion antes o después de esia.

La administracidn de los negocios y bienes de la sociedad estara a cargo de una entidad
llamada Junta Directiva que constara de no mencs de tres (3) ni mas de cinco (5)
miembros, elegidos por [a Junta General de Accionistas.

Las reunicnes de la Junta Directiva podra celebrarse en la Republica de Panama o en
cualquier ofro lugar que los Directores determinen.

Las vacantes que ccurran en la Junta Directiva ser llenada por acuerdo de la mayoria del
resto de los miembros de la misma.

Descripcion del Negocio: la socledad se dedica al arrendamiento de pequefios locales para
depbsito a personas naturales o juridicas. Almacenajes S.A. fue la empresa pionera en &l
concepto de mini depositos en Panama. Su inauguracién se llevo a cabo en el afio 1985,
En esfos 25 afios se ha ofrecido al cliente un servicio eficiente para un almacenamiento
seguro y econoemico de sus pertenencias. Almacenajes, S.A. ha promovido ef concepto de
mini-depdsitos en Panama. El mismo permite al usuario alguilar por pericdo de un mes o
mas un deposito del tamafic adecuado para sus necesidades al cual tiene acceso
irrestricto y exclusivo durante las 24 horas del dia. Tanto al para e! particular como para el
comerciante se encuentra el deposito a su medida. Desde 8m2 hasta 74m2. Con aire



acondicionado para almacenaje de objetos finos o delicados. Con estanterias para
almacenaje de archivas y otros objetos. Con mezzanines para mayor espacio. Ei cliente
tiene acceso al depdsito en su propio auto en el momento que guste sin fllas ni espera de
glevadares. Esto garantiza total privacidad, rapidez y comodidad. Servicios de
montacargas y personal entrenado y especializado que lo ayudara a cargar, descargar y
almacenar sus pertenencias. Se provee al ciiente de una amplia variedad de accesorios
para embalaje y almacenaje como fundas, cintas adhesivas, papeles, candados, etc. El
cliente es el Unico poseedor de Ia llave de su depdsito. Contares con sistemas de alarma
con circuito cerrado de TV. Vigilancia las 24 horas del dia. Seguros opcionales para los
objetivos almacenados. Sistemna de monitoreo de movimienio de clientes a través del
sistema de control vinculado al portén electronico.

Los principales competidores son: Depésito de Panama, S.A., Almacenajes Servi-Galeras
Flerencia, S.A., Supreme Storage, Galores Panama, MegaStore, Entre ofros.

En la Actualidad no existen ningin juicio o demanda pendiente de fa naturaleza administrativa,
judicial, arbitral o de conciliacion que de ser resuelto en forma adversa, pudiese tener una
inctdencia o impacto significativo en el negocio o la condicidn financiera de la empresa.

D.

Estructura organizativa. Almacenajes, S.A. no tiene empresas subsidiarias. No procede el
cuadro de inspeccion de estructura organizativa.

Propiedades, Plantas y Equipo: La empresa inversiones Cava S.A. es la propietaria de los
terrenos donde se encuentra ubicada la sucursal de la VIa Fernandez de Cérdoba. La
sucursal ubicada en Via Espafia Ric Abajo, Calle 3ra es la propietaria de su local comercial
(antigua Corporacion Prometeo, S.A.} fusionada con Almacenajes, S.A. la sucursat ubicada
en curundd Hights es la propietaria de su local comercial {(Antigua Supergaleras, S.A.)
fusionada con Almacenajes, S.A. La Sucursal ubicada Frente a la Urbanizacion San
Antonio, Via Tocumeén es la propietaria de su local camercial. Tambien adguirimos durante
el afio 2005 un terreno ubicade en costa del este y en el afio 2006 adguirimos un terreno
ubicado en milia 8, las cumbres en el 2008 adquirimos un ierrenc ubicado en la provincia
de Chirigul.

Todas las calles de acceso estén debidamente pavimentadas y las estructuras son de
carriclas con hojas de zinc y paredes de blogues repelladas. Se cuenta con una amplia
oficina, montacarga y elevadores para mayor facilidad para ios clientes.

Investigacion y Desarrollp, patentes, Licencias: Almacenajes, S.A. durante los titimos tres
afios no ha invertido en politicas de investigacion y desarrollc.

Informacion sobre Tendencias: tratamos de mantenernos con los mefores precios en &l
mercado y adquirimos una variedad de accesorfos para embalaje y almacenaje. Se
acondicionaron locales con aire acondicionado para mejorar nuestro servicio de acuerdo a
la capacidad del cliente.

Il ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez: Los activos son mayores a los pasivos en el afio 2014 que en el 2013 por
motivos que se han realizando inversiones de la apertura de otras sucursales de la
empresa Almacenajes como lo son Las Cumbres, Colon, Gorgona y David y ia
inauguracién de la Sucursal de Costa del Este como de nuevos edificios en las
Sucursales ya Existentes.



B. Recursos de Capital; Los compromisos de mayor importancia que mantieng
Almacenajes, S.A. es con Banco General (linea de ¢rédito y bonos). Los fondos que
requerimos para cumplir con este compromiso lo genera nuestra propia actividad que
es el alquiler de pequefios locales para depositos.

C. Resultados de las Operaciones: se presenta el Estado de Resultados al 31 de
Diciembre de 2014 y 2013, Durante e! afio 2014, hubc un incremento en los ingresos
por Bi. 674,007

D. Analisis de Perspectivas: el aumento de las ventas se ha dado por las inversiones
hechas y sobre todo por el repunte de la economia durante el afio 2014. Nuestra
actividad se sigue desenvolviendo a un ritmo normal.

Il DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADQOS.

A. ldentidad

1. Directores, dignatarios, Ejecutivos y Administradores: Presidente: Carios Valencia,
Tesorera: Ménica Valencia. Secretaria: Marissa Valencia.

Detalle Carlos Valentia Ménica Valencia Marissa Valencia
Nacionalidad panamefia panamefia panamefia
Nacimiento 28-may-38 19-ago-68 22-sep-78

Calle 50 y 74 San Calle 50 y 74 San Calle 50y 74 5an
Domicilio comercial Francisco Francisco Francisco
Apartado postal 0816-03585 0816-03585 0816-03585

Correo Electrénico

carlos@procapl.com

mvcasiro@psi.net

mvalencia@procapi.com

Num.Tel.Fax

322-0437/322-0439

322-0437/322-0439

322-0437/322-0439

Carlos Valencia: Es el presidente y Representante Legal de la Empresa Almacenajes, S.A. Es la
persona fundadora de Almacenajes, S.A. y apoya con sus conocimientos al Gerente General.

Meonica Valencia: Tesorera de Aimacenajes, S.A. y esas es la funcion due reaiiza.

Marissa Valencia: Secretaria de Almacenajes, S.A. y esa as la funcidn que realiza,

2. Empleados de importancia y asesores: no aplica

3. Asesores legales: Ordofiez, Sanchez y Asociadas, calle 49 el cangrejo, apdo.397, Zona § el
Dorado, Teléfonc 269-0811/ Fax: 269-0447. Contacto principal: Erick Ordofiez.

4, Auditores: Grant Thornton Cheng & Asosiados, Ave. 1 norte No. 111, El Carmen, Teléfono
264-8511/ 263-8441. Contacto Principal: Lic. John C. Cheng-padre.,




5. Designacién por acuerdo o entendimiento: Los directores y dignatarios, ejecutivos y
administrador ninguno ha sido designado en su cargo sobre la base de cualguier arreglo o

entendimiento con accionistas mayoritarios.

B. Compensacion: Almacenajes, S.A. no posee ni tiene ningun tipo de compensacion para

los directores, dignatarios, ejecutivos y administradores.

C. Practica de fa Directiva: Se explica en el punto del pacte social y Estatus del solicitante.

D. Empleados: al 31 de Diciembre de 2014 1a empresa contaba con 65 empleados,

E. Propiedad Accionaria:

% RESPECTO AL % QUE
TODL DE REPRESENTA DEL
CANTIDAD DE ACCIONES NUMERQ DE TOTAL DE
GRUPO ACCIONES EMITIDAD ACCIONISTAS ACCIONISTAS
Directores 1030 100% 1 100%
Dignatarios No poseen acciones

ejecuiivos y

No poseen acciones

Administradores

No poseen accignes

Otros
Empleados

No poseen acciones

IV ACCIONISTAS PRINCIPALES: Carlos Valencia 100% de las acciones.

A, ldentidad, numero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que son
propietario efectivo la persona o personas que ejercen ei control: 100% del controf
de las acciones.

B. Presentacion tabular de la composicién accionaria del emisor: no apiica.

C. Persona controladora: Carlos Valencia

D. Cambios en el contro! accionario: por no poseer emision de acciones, ia
informacion solicitada, por esta seccidn no aplica para Almacenajes, S.A.




Contenido Minimo

Indique si se han adoptade a lo interno de la organizacién reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en algunas reglamentacion especifica

11

1.2

13

14

Si- Las reglas de buen gobierno corporative se aplican en base a tres aspectos
fundamentales, a saber;

La empresa tiene un solo accionista que a su vez es presidente de la Junta Directiva y
Supervisa en forma regular el desempefio de Ia misma. Debido a esta situacion no se hace
necesario poner en practica muchas de las reglas y procedimientos del buen gobierno
corporativo,

Principios profesionales de !os accionistas y directores aplicados; ética y moral empresarial
en el manejo ortodoxo administrativo tradicional; (empresa famitiar de profesionales)

Codigo del buen gobierno emitido por distintas instituciones especializadas, como
parametros, sin entrar en los asuntos que no son aplicables, por €l tamafio de la empresa.
{Conocimiento de! buen pgobierno corporativo por parte de accionistas, directores y
gerencia.

Como guia principal, por tratarse de una emisidn de valores en Panama, se ha adoptado
como fundamento, al no contar con un cédige de buen gobierno corporativo propio, el
codigo de buen gobierno de la Bolsa de Valores de Panama

Indique si esas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervisién de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

La Junta directiva a través de su presidente recibe informes mensuales completos de todos
los aspectos de las actividades de cada una de las sucursales de almacenajes y del avance
de obras de construccién por tanto no se requieren reglas o procedimientos formales para
asegurar que la junta directiva pueda asegurar las actividades de la empresa.

b. Existencia de criterios aplicables a la designacion de directores frente al control
accionario.

La empresa carece de directores externos ya que todos forman parte del ndcleec familiar. Se
considera que los mismos no son necesarios para la buena marcha de la empresa y para la
proteccidn de los derechos del accionista.

c.  Existencia de criterios aplicables a la designacion de directores frente a Ia
administracion.

No existen reglas que eviten dentro de la organizacion el control de un grupo reducido de
empleados o directivos el poder de decisién final lo tiene {a junta directiva que lo ejerce a
traves de su presidente.




d. Laformulacidn de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un
grupo reducido de empleados o directivos.

e. Constitucion de comisiones de apoyo tales como de cumplimiento y administracion de
riesgos de auditoria.

f.  La celebraciéon de reuniones de trabajo de la junta directiva y levantamiento de actas
que reflejen la toma de decisiones.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacidn.

PR

—1

Indique s! se ha adoptado un cddigo de Etica. En caso Afirmativo, sefiale su método de
divulgacion a quienes va dirigido.
NO.

lunta directiva -

indique si las reglas de gobierno corporativo establecen pardmetros a la junta directiva en

la relacidn con los siguientes aspectos: J

a. Politicas de informacién ¥ comunicacién de la empresa para con sus accionistas y
terceros.
b. Conflictos de intereses entre directores dignatarios y ejecutivos claves, asi como la

toma de decisiones

€.
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa.

Politicas y procedimientos para la seleccion, nombramiento, retribucidn vy

d. Sistema de evaluacién de desempefio de los ejecutivos claves.
-
e. Controi razonable del riesgo.
|
f.  Registro de contabilidad apropiada que reflejen razonablemente la posicion
financiera de la empresa.
g. Proteccidn de los activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras irregularidades
h. Adecuada representacidn de todos los grupos accionarios Incluyendo los
minoritarios.
S




i Mecanismos de control interno del manejo de la scciedad y su supervision
periodica.

5

indigue si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los
miembros de la junta directiva para exigir c aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses personales.

L i Composicion de la Junta Directiva J

b A. Numero de Directores de la sociedad
Tres (3)

b. Numero de directores independientes a la administracion
Des (2)

c. Numerao de Directores independientes a |os accionistas

L Dos (2)

| ' ' _ ACCIONISTAS o

D
Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos
de los accionistas, tales como:

a. Acceso ainformacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.

{Esta informacién debe suministrase en todo caso de ofertas publicas de accicnes. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor.}

h. Acceso ainformacion referente a criterios de seleccidon de auditores externos.

(Esta informacion debe suministrase en todo casc de ofertas pdblicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista 2 juicic de} emisor.)

c. Ejercicic de derecho a voto en reuniones de accionistas de conformidad con el pacto
social y/o estatutos de la sociedad.

{(Esta Informacién debe suministrase en todo caso de ofertas pulblicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publice inversionista a juicic del emisor.)

d. Acceso ainformacidn referente a remuneracion de los miembros de la junta directiva. |




(Esta informacion debe suministrase en todo caso de ofertas piblicas de acciones. Para
ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicic del emisor.)

e. Acceso a informacion referente a remuneracién de {os ejecutivos Claves.

{Esta informacion debe suministrase en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisaor.)

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios ofrecidos
a los empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrase en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para
ofertas plblicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el
publico inversionista a juicio del emisor.)

COMITES

Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo tales como:

a. Comité de Auditoria, o su denominacion equivalente,

b. Comité de cumplimiento y administracién de riesgos, o su denominacion equivalente.

c. Comité de evaluacion y postulacion de directores independientes y ejecutivos claves.

d. Otros.

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos comités
para el periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de auditoria

b. Comité de complimiento y administracion de riesgos

c. Comité de Evaluacion y postulacion de directores independientes y ejecutivos claves.




CONFORMACION DE LOS COMITES
indique como estan conformados los comités de:

10

a.  Auditoria {numero de miembros y cargo de quienes lo conforman, por ejemplo. 4
directores. 2 independientes y el tesorero.

b. Cumplimiento y administracion de riesgos.

¢. Evaluaciony postulacion de directores independientes y ejecutivos claves.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES.

Almacenajes, S.A. al 31 de diciembre de 2014, mantiene cuentas por cobrar accionistas por la
sumas de B/. 2,5558,814

VI TRATAMIENTO FISCAL

Aspectos fiscales con relacién a los articulos 269 al 270 del Decreto Ley 1 de 8 de Julio de 1999.
Nuestra emision es de bonos por lo tanto no se paga el FECI en la colocacidn de los mismos.

El Articulo 118 del Decreto 70 de 27 de Octubre de 1893, indica:

“Los intereses que se paguen o acrediten sobre pagares, bonos titulos financieros, cedulas
hipotecarias y otros valores de obligacidn registrados en la comisidn nacional de Valeres, causaran
impuesto sobre la renta de cinco por ciento (5%}, que debera ser retenido por la persona juridica
que los pague o acredite. Estas rentas no se consideraran parte de i{a renta bruta de los
contribuyentes, quienes no quedan obligados a incluir las mismas en su declaracién de rentas.”

Paragrafo 1. Las sumas retenidas deberan ingresarse al Tesoro Nacicnal dentro de los diez {10}
dias habiles siguientes a la fecha de pago o acredita miento, mediante declaracion jurada en
formularios que suministrara la direccién General de Ingresos del Ministerio de Economia y
Finanzas, (es nuestra esta observacion} el incumplimientc de estas aobligaciones se sancionara
conforme lo ordena el cédigo fiscal.

Paragrafo 2. Estardn exentos del pago de este impuesto los intereses dimanantes de estos valores,

siempre y cuando la venta de los mismos haya sido autorizada por la comisidn nacional de valores,
y los valores en cuestién sean colocados a través de una bolsa de valores debidamente establecida
en la republica de Panama.



VII ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de [a estructura de capitalizacién :

1. Accionesy titulos de participacién: no aplica por no poseer emisidn de acciones

B. TITULOS DE DEUDA - C. INFORMACION DE MERCADO
La compaiiia fue auterizada por la2 Comisién Nacional de valores para emitir bonos por
doce millones de ddlares de los estados unidos de américa (US.12,000.000) emitidos en

dos series en forma nominativa y denominaciones en mUltiplos de US 1,000.00

Fecha de Tasa de Frecuencia de Fecha de
Serie Emision interés Uss Monto Pago Vencimiento
A 22-rar-07 7.60% | USS 5,000,000 | trimestral 12-dic-11
B 22-mar-07 11.75% | USS 6,000,000 | trimestral 30-dic-18
Total de [a Emisidn 12,000,000

Los bonos de la Serie A, al 30 de septiembre de 2010, la compafiia realizo la redencion
anticipada de los bonos de la serie A, cuyo vencimiento era el 30 de diciembre de 2011,

Los bonos de [a serie B no tienen garantias Reales.

La tasa de interés de ambas series serd revisada trimestralmente los dias 31 de marza, 30

de }unio, 30 de septiembre y 31 de diciembre de cada afio hasta su vencimiento.

Il PARTE.

Adjunto se presenta los estaos Financieros auditados con notas al 31 de diciembre de 2014.




IV PARTE

La divulgacién del informe de actualizacién anual se hara por medio de:

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respectiveo a los accionistas e
inversionistas registrados, asf como a cualquier interesado que lo solicitare.

Este informe serd divulgadoe el 25 de marzo de 2015.

Atentamente,

Carios Valencia

Representante Legal



HEstados financieros e informe de los auditores

Almacenajes, S. A.
(Panami, Republica de Panama)

31 de diciembre de 2014
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Almacenajes, S. A.
(Panam3, Repiblica de Panamay)
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A la Junta Duecova
Almacenajes, 5. A.

{Panama, Republica de Panamda)
Hemos audieado los estados fnancicros que se acompanan de Almaccnajes, 8. Al (la
Caowmnpaiia), los cuales comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014,
y los correspondientes estados de cesultados integrales, cambios e el patrimonio y de Hujos de
cfectivo por el ano terminade en esa fecha, v oun resumen de las politicas contables mds
significativas ¥ otras notas explicarivas,

Responsabifidad de fo \dministracion por oy L ilados Fingicisror

La Adminiseracion es responsable de la preparacidn v presentacidn razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Nomnas Internacionales de Tnformacion Financiera v del control
interno que fa Administeacién determine necesario para permitir la preparacion de los estados

linancieros Wibres de ervores significativos, debido a fraude o error.

Resporsabitidad de los ludicarer

Nuestra tesponsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra #iditoria. 1 lemos realizado nuestra auditoria de acuerdo cou Normas Internacionales de
Aunditorfa. Fistas normas  requieren que cumplamos con requetimlentos élicos y o que
planifiquemos y realicemos la audiroria con el propdsite de obtener una seguridad mzounable de
gue los estados financieros estan libres de etrores materiales.

Lina auditorfa inchiye la rewlizacion de procedimienros para obtener evidencia de auditocda
acerca de los montos v divulgaciones en los cstados financieros. Los prucedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, mcliyendo Ja evaluacion de los tesgos de errores
materiales en los estados financieros, debido a fraudes o ermrores. En la vealizacidn de estas
evaluaciones de resgos, ol auditor considera los controles miernos relevantes en la preparacion
vy presentacidn vazonable de los estados flnanderos, # fin de que el disefio de procedimientos de
audhtoris sea apropiado a las clrcunstancias; pero no para ol propésito de expresar una opinidn
de la efectividad de los controles fnternos de ta Compaifa. Una audiroria también incluye una
evaluacién del uso apropiade de los principios coniables usados y la ruzonabilidad de las
estimaciones contables hechay por la Administracidn, manto como una verificacidn de la
presentacion general de fos estados financieros en su conjunto.

Contadores Publicus
Anforlzadas y Consattores
Iiermiars de Grant Thueston hifeecsbonz] 14
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Almacenajes, 3. A.
{Panama, Republica de Panama)

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer ung base de nuestra opinidn de auditoria.

Opinidi

En nuestora opinidn, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos
impottanies, la sitvacion financiera de Almacenajes, S. A. al 31 de diciembre de 2014, los
resultacdos de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de
contformidad con Normas Internacionales de Informacién Finanelera,

Asanio de Finfasis

Almacenajes, S. A. tene tansacciones y relaciones sustanciales con sus compadias
relacionadas v accionistas. Como resultado de estas refaciones, es posible que los términos y
condiciones de tales transacciones pudieran no ser fguales st tles transacciones se hubieren
efectuado con partes no relacionadas. Las mansacciones ¥ los balances con partes relacionadas
pudieran tener o 1o un impacto significative en los resultados de las operaciones y posicion
tinanciera de la Compaiia.

Sin modificar nuestra opinién, los estados financleros adjuntos fueron preparados aswmiendo
que Ia Compahia seguird como un negocio en marcha. La Compafiia mantiene pasivos
circulantes que exceden sus activos civciiantes en B/.5,936,739. La Administmcidn estima que
estd situacion serd analizada en mejorat la relacidn de activos circulantes y pasivos circulantes,

G’Qﬂﬂ;—' h}%ny&m} C?/.Af,.,ﬁ o Aatea ofom

30 de marza de 2015
Panama, Repiablica de Panama

Confadores Piblices
Awtorizadus y Consultores
milernbro de Gram Tharnion literaationg| L



Almacenajes, §. A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2014

Activos

Activos circulantes:

Efeclivo

Cuentas por cobrar - clientes, neto
Empleados y otros

Inventarios de accesorios

Gastos pagados por adelantado
Tatal de activos circulantes

Activos no circulantes:

Cuentas por cobrar - compafiia relacionada

Cuentas por cobrar - accionistas

Propiedades, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto
Otros activos

Total de activos no circulantes

Total de activos

Paslvos y patrimonio
Pasivos circulantes:

Sobragiro bancario

Préstamos por pagar

Cuenias por pagar - proveedores
Intereses sobre bonos por pagar
Intereses sobre préstamos por pagar
Impuesto sobre la renta por pagar
Seguro Social por pagar
Depdsitos de clientes

Total de pasivos circulantes

Pasivos no circulantes:
Préstamos por pagar

Bonos por pagar

Cuentas por pagar - otras
Reserva para prima de antigliedad
Total de pasivos no circulantes

Total de pasivos
Compromisos

Patrimonio:

Acciones comunes. Autorizadas, emitidas y en
circulacion 1,030 acciones sin valor nominal

Utilidades no distribuidas

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Véanse fas notas que acompanan a los estados financieros.

10y 16
13
7.8y9

7,8y9

11

12

7.8y9
7.8y9

14

18

2014 2013

B 360,428 255,676
223,853 260,755

25,680 54,313

1,576 1,578

176,138 230,562

787,675 802,982

190,934 150,716
2,367,880 1,089,244
25,726,102 25,873,895
2,377 2,528
28,287,293 27,126,383
8. 29,074,968 27,929,365
BY. 155,708 74,760
911,835 891,505
1,026,630 475,890
4,261,843 3,709,741

1,432 1,432

- 38,448

2,371 2,583

364,595 256,761
6,724,414 5,451,120
15,126,002 15,484,980
5,401,000 5,401,000

64,037 185,843

10,755 -
20,601,794 21,071,823
27,326,208 26,522,943
701,542 701,542
1,081,315 729,223
{34,097) (24,343)
1,748,760 1,406,422

B/. 20,074,968 27,928,365




Almacenajes, S. A.
{Panama, Repiiblica de Panama}

Estado de resuitados integrales

Afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Alguiler de depésitos

Ventas de aceesorios

Costo de las ventas de accesorios
Total de ingresos, neto

Gastos de operaciones, generales y administrativos
Cuentas incobrables

Depreciacién y amorlizacién

Utilidad en operaciones

Olros ingresos (egresos):

Comisiones e intereses pagados

Ctros ingresos por recargos y mora

Total de otros egresos, nefo

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Provision de impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Utilidad basica por accién

Véanse las nofas que acompafiian a los estados financieros.

MNotas
B/
10,16y 17
4
7
8y9
15
B/.
BY.

014 018
5,780,020 4,967,867
117,627 340,897
{15,436) {8,989)
5,892,211 5,301,775
3,071,615 2,725,230
85,034 35,185
810,274 H50,345
3,066,923 3,610,740
1,925,288 1,691,035
(1,597,836) (1,418,929)
143,253 59,682
(1,454,583) {1,359,247)
470,705 331,788
(118,613) (82,997}
352,002 248,791
341.84 241,55




Almacenajes, S. A.
{Panama, Repuablica de Panama)

Estado de cambios en el patrimonio
Afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Capital Utilidades Impuesto Total de

pagade ne distribuidas  complementario patrimonic
Saldo al 1 de enera de 2013 =18 701,542 480,432 {24,343) 1,157,631
Utilidad neta - 248,791 - 248,74
Impuesto complementario - -
Salda al 31 de diciembre de 2013 701,542 729,223 {24,343) 1,406,422
Utilidad neta 352,092 - 352,092
Impuesto complementario - {9,754) {8,754}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Bf. 701,542 1,081,315 {34,097} 1,748,760

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.



Almacenajes, S. A. 6
{Panama, Repiiblica de Panama)

Estado de flujos de efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2014

Notas 2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto sobre |a renta B 470,705 331,768
Ajustes por:
Depreciacion y amorlizacion 7 §10,274 850,345
Provisidn para prima de antigtiedad 10,755 -
Comisiones e intereses pagados 1,597,836 1,418,929
Provisian cuentas incobrables 685,034 -
Resultada de las operaclones antes de cambios en el capital de trabajo 2,974,604 2,601,062
Cuentas por cobrar y anticipos {3,698) {119,547}
Cuentas por cobrar - compania relacionada (40,218} (29,125}
Cuentas por cobrar - empleados y otros 28,633 (14,400}
Cargos contra la provision (44,434) -
Gastos e impuesto pagados por adelantado 54,524 304,433
Cuentas por pagar - proveedares 550,740 (74,424}
Cuentas por pagar - otras (121,806} 6,843
Intereses sobre bonos por pagar 552,102 549,101
Depdsitos de clientes 107,834 {324,008}
Sequre Social por pagar {212} {8,680}
Impuestos por pagar (38,448) 38,442
Otros activas 151 -
Efectivo generado por las operaciones 4,019,772 2,929,787
Comisicnes e intereses pagados (1,597,836) (1,418,929}
Impuesto sobre la renta {118,613} (82,997}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,303,323 1,427,861
Flujo de efectlvo en las actividades de inversion:
Adruisicion de activos fijos 7 {662,481) {1,454,814)
Efective neto utilizado en las actividades de inversion {662,481) {1,454,814}
Flujos de efectivo de las actividades de flnanciamiento:
Sobregiro bancario 80,948 (21,698}
Producto de préstamos 8,115,000 10,240,000
Abonos a préstamos (8,453,648} {9,172,456}
Cuentas por cobrar - accionistas (1,268,636} {923,007}
impuesto complementaria {9,754) -
Efectivo neto (utilizado en) proviste por las actividades de financiamiento (1,536,090} 122,829
Aumento neto en efective 104,752 95,876
Efectivo al inicio del zfio 255,676 159,800
Efeclivo al final del afo B/ 360,428 255,676

Véanse las notas acompafian a les estados financieros.



Almacenajes, 5. A.
{Panama, Replblica de Panamaj)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2014

1 Informacion general
Almacenajes, 5. A. es una Compafiia constituida conforme a las leyes de la Repudblica de Panami en
septiembre de 1981 y su principal actividad es el alquiler al piblico de facilidades pata almacenaje.

Los estados financieros para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron autorizados para su
emision por la licenciada Marssa Valenda - Vice Presidenta Ejecutiva y en coordinacidn con el
licenciado Jotge A. Escudero - Contralor, el 30 de marzo de 2015,

Las oficinas de la Compafifa estin ubtcadas en Vista Hermosa, Via Ferndndez de Cotdoba,
corregimiento de Pueble Nuevo, provincia de Panamd, Repablica de Panami.

2 Resumen de politicas importantes de contahilidad

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Notmas Internacionales de Contabilidad (IASB) y las
interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interptetaciones de la IASB.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido pteparados sobre la base del costo historico y estin expresados en
balboas (B/.), unidad monetaria de la Reptiblica de Panamd, la cual estd a la par y es de libre cambio
con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas con uniformidad per Almacenajes, S. A. y son
consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados fnancieros de conformidad con las Notmas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la gerencia de la Compaiia efectile un ntimero de estimaciones y
supuestos relacionados a la presentacién de acnvos, pasivos y la revelacién de pasivos contingentes.
Las esurnaciones més imporfantes son la provisidn para cuentas incobrables, la depreciacién y
amortizacién y la reserva para ptima de antgiiedad e indemnizacién, Los resultados actuales pueden
diferit de estas estimaciones.

Efectivo
El efectivo corresponde a los saldos en caja y cuentas corrientes en bancos.



Almacenajes, S. A.
{Panama, Repdlblica de Panama)

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobtar son reconocidas y Hevadas al monto original de la factura y no generan interés.
Todas las cuentas por cobrar estin sujetas y expuestas al tiesgo de crédito. La Compaiiia no ha
identificado concentraciones de riesgo de crédite. La provision para cuentas incobrables es hecha
cuando la cobrabilidad de la factura no es probable. Las cuentas incobrables son dadas de baja de 1a
provision cuando son identificadas.

Cuentas por cobrar (pagar} a comparifas relacionadas estdn valoradas y registradas al costo.

Inventarios
Los inventarios que consisten principalmente de productos y accesorios para el almacenaje, estin
valorados al costo o al valor neto realizable, segiin cual sea menor.

Propiedades, equipos y mejoras a la propiedad arrendada
Las propiedades, equipos y inejoras a la proptedad atrendada son valotados 2l costo, tnenos

depreciacién y amortizacién mds cualquier otro deterioro.  Las eropaciones substanciales por
renovacidn y mejoras impottantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menotes, reparaciones y
mantenimiente que no mejoran el activo, ni alargan su vida atil, se cargan a gastos de operaciones,
genetales y administrativos,

Depreciacion vy amortizacion
La Compaiifa udliza el método de linea recta, para depreciar y amortizar sus propiedades, equipos y
mejoras a la propiedad arrendada, sobte los afios de vida Gtl estmada.

La depreciacion y amortizacion pata el 31 de diciembre 2014, ascendio a la suma de B/.810,274
(2013 - B/.850,345).

Vida atil
Edificios 25 afios
Equipo rodante 5 anes
Mobiliario y enseres 5 afios
Equipos de oficina 3 afios
Oftros activos fijos 5 afios
Mejoras a |a propiedad arrendada 5 afics
Impuestos
Cotrente

El active o pasivo de inpuesto cotriente pata el petiodo cotriente y el pasado estdn calculados en base a
las tasas que deban ser recuperadas o pagadas a las sutoridades fiscales. Las tarifas y las leyes de
Impuestos usadas para caleular los montos son aquellas que han sido promulgadas, o sustancialmente
promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera, Todo cambio en el impuesto cordente va sea
activo o pasivo es teconocido como un componente de gasto de impuesto en el estado de resultados.

Difendo

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por cobrar en afios fururas, que
resulta de difetencias tempotales gravables y deducibles. Las diferencias tempotales son diferencias
entre los moentos de un active o pasivo segin el estado de simacién financiera y su base fiscal,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del estado de situacidon. Estas diferencias temporales se
esperan reversar en fechas futuras. 5i el activo del impuesto diferido no se podrd realizar en afios
futuros, éste seria reducido total ¢ parcialmente.



Almacenajes, S. A,
{Panama, Repilblica de Panama)

Deterioro de activos

Los valores corfientes de los activos de la Compania son revisados 2 la fecha del estado de siruacidn
fnanciera para detetmmunar si hay indicativos de deterioto. Si dicho indicadve existe, el valor
tecuperable del activo se estitna. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor neto de libros
del activo excede su valor de recupetacién.

Provision para ptima de antigiiedad y fondo de cesantia
El Codigo de Trabajo establece en la legislacidn laboral panameiia el reconocumiento de una prima de

antdgiedad por servicics. Pata tal fin, la Compariia ha establecido una provision, la cual se calcula scbre
la base de una semena de indemnizacion por cada afio de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los
salatios pagados en el afio.

Cuentas por pagar
Los pasivos pot cuentas pot pagar que nommalmente son pagados son llevados al costo, que es el valor

justo, para comsiderar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o no
facrurados a la Compariia.

Patrimonio

Las acciones cotnunes de capital son reconocidas al valet justo del bien recibido por la Compafifa.
Cuando el capital es tecomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital ¥ reportado
en el balance de situacian camo acciones en tesoreria.

Reconocimiento de ingresos
La Compafiiz teconoce los ingresos segiin el método de devengado. Segin este método los ingresos se
reconocen cuando se generan y el servicio es prestado.

Nuevas popmas e interpretaciones emitidas que no han sido adoptadas
A la fecha de la autorizacién de los estados financietos, existen nuevas Normas e Intetpretaciones que

han sido emitidas, pero no son efectivas para el afo tetminado al 31 de diciembre de 2014, pot lo tanto,
no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financietos.

¢ NIC 19 (Enmienda) - Beneficios a los Empleados - Planes de beneficios definidos:
Contribuciones de los empleados, efectiva para los petiodos anuales que inicien en o después
del 1 de julio de 2014

* NIC 16 (Enmienda) - Propiedad Planta y Equipo - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amottizacidn; tratamiento contable de las plantas que se mantienen para
producit ftutos, efectiva pata los perfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2016.

¢ NIC 27 (Enmienda) - Estados Financieros Separados - Método de la participacién en los
estades financietos separados, efectiva para los petiodos anuales que inicien en o después del 1
de encro de 2016,

s NIC 28 (Enmienda) - Inversiones en Asociadas ¥ Negocios Conjuntos - Venta o aportacién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, efectiva para los petiodos
anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2016.



Almacenajes, 5. A.
(Panama, Replblica de Panama)

* NIC 38 (Enmienda) - Actvos Intanpibles - Aclaracion de los métodos aceptables de
amortizacion de activos intangibles, efectiva pata los petiodos anuales que inicien en o después
del 1 de enero de 2010.

s NIC 41 (Enmienda) - Agticultura - Requiere que los activos biclogicos que satisfagan la
definicién de planta que se tiene para producir frutos sean contabilizados como propiedad,
planta y equipo de acuerdo con la NIC 16, efectiva para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enerc de 2016.

s NIIF 10 (Enmienda) - Estados Financieros Consolidados - Venta o apottacion de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto, efecuva para los periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2016.

* NIIF 11 (Enmienda) - Acuerdos Conjuntos - Contabilizacién de las adquisiciones de
pacticipaciones en operaciones conjuntas, efectiva para los petfodos anuales que inicien en o
después del 1 de enerc de 2016.

& NIIF 14 - Cuentas Regulatorias Diferidas - Especificar los requerimientos de informacion
financiera para los saldos de las cuentas de diferimientes de actividades reguladas que surgen
cuando una entidad proporciona bienes o servicios a clientes 4 un precio o tarfa que estd
sujeto a regulacidn de tarifas, efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1
de eneto de 2016.

s NIIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes- Establecer los ptincipios de revelacion en los
estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendatio e incerddumbre de los ingresos de
acuvidades ordinarias y fujos de efectivo que surgen de un contrato con un cliente, efectiva
para los petfodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017,

s NIIF 9 - Instrumentos financieros — Nuevos requerimientos para la clasificacidn y medicion de
activos financieros (reemplazo de la NIC 39), cfecriva para los periodos anuales que inicien en
o después del 1 de enero de 2018.

La Administracién no anticipa que las Normas emitidas pudieses tener impacto en los estados
financieros.

3 Efectivo
Al 31 de diciembre, €l efecuvo se detalla de la siguiente manera:

2014 2013
Caja menuda B/ 1,917 1,864
Cuenta corriente:
Banco General, S. A. 357,023 252,327

Cuenta de ahorro:
Banco General, S. A. 1,488 1,485

B __360428 __ 255,676
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4 Cuentas por cobrar - clientes, neto
Al 31 de diciemnbte, el andlisis de antigiiedad de las cuentas pot cobrar - clientes mostraban los
siguientes saldos de acuerdo ala fecha de facturacion:

2014 T 2013 %
Fecha de facturacion
Corriente B/ 169,009 64 180,595 70
31 - 60 dias 52,236 20 45,120 17
61 - 90 dias 14,207 5 11,145 4
91 y mas dias 29,001 11 23,895 g
264,453 100 260,755 100
Menos:
Provisién para cuentas incobrabiles {40.600) -
B/ __ 223,853 260755

Al 31 de diciembre de 2014, el movimiento de la reserva para cuentas incobtables es el siguiente:

2014 2013
Saldo al inicio B/ - -
Aumento de provision 85,034 -
Cargos a la provision {44.434) -
Saldo al final B/, ___ 40,600

Se establecié una provisién para el periodo de 2014 pot la suma de B/.40,600 mediante un examen
tealizado en las cuentas cobrat - clientes. Durante el 2013 la Adininisttacidn considerd que las cuentas
pot cobrar son recuperables en su totalidad, por lo tanto los estades financiercs no mantenian una
reservar de cuentas incobrables.

5 Gastos pagados por adelantado
Al 31 de diciembre, los gastos e impuesto pagados por adelantado se detallan de la siguiente manera:

2014 2013

ITBMS B/. 143,871 201,585
Otros gasios pagados por adelantado 32,267 28,077
B/ 176,138 2R0.662

6 Sobregire bancario

Al 31 de diciembre, Abmacenajes, 5. A. mantenia un sobregiro en libros por la suma de B/.155,708
(2013 - B/.74,760}, producto de los cheques girados y en circulacion al cierre del afio en concepto de
pagos de néminas y gastos de operaciones.
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7 Propiedadas, oquipos y maforas a la propiedad amendada, noto
El derlle de propicdades, equipas ¥ meforas 1 la propiedad armendada es «f siguiente:

Yalor neto al 1 de enere de 2013

Adiciones

Reclasificationes

Depreciacitn y amortizasion

Valer neto en Ifbros al 31 de diciembre de 2043
Adiclones

Reclaslflcaclones

Depreciacien y =

Valor nelo en libros al 31 de diciembre de 2014
Al casta

Depraciacidn y amortizacidn acumulada

Valor neto en libros at 31 de diciembre de 2013

Al costo

v, P I} i6 v <rEar

Yalor neto en libros al 31 de diciembre de 2014

Bl

Mejoraz 2 la
Equipo Equlpo de Equipade  Odras aclivos propiedad Canstruccidn Equipo da
Temang Edificio rodanta ufiging compuiadora fijos arrendada &0 procesa trabajo Teral
5,040,063 8,747 001 32,134 28,708 48,583 - 22,494 2401 22,038 12,942,672
- 13,800,657 - 09 2,706 - 335 - 13,804,347
B . . - . (22,779) - {22,773)
- (835,080} {10,128} {4,023) {951} - - - 162 [850.345)
6,040,083 19,712 518 21,208 24,694 50,338 - - 240 21,876 26,873,895
- - 16,000 35 583 9,834 - B30,783 657,241
- - 4023 1,053 - - - 16:1 5,240
- (804,475} {5,788} - {11} - - - - {810,274}
5,040,063 18,908,143 32,117 28,752 51,963 9,834 = 633,150 22,040 25726102
6,040,063 22,767,521 157,885 £2,870 63,382 431,104 25213 23,104 29,571,152
- [3.054,903) (135,990 (38,176} {13,044} {431,104] - 22,812) _(1.228] [3.,697,257}
___6,040,083 1 9,71@ 21,305 24,894 50338 - - 2401 21,876 25,873,895
8,040,063 22,767,521 173,895 62,905 £3,954 440,938 - §33,180 23,103 30,205,570
- (3,859,378} (141,778] {24,153) [11,991) (431,104) - {1,064 14,478,468)
4,040,063 18,908,143 N7 24,752 1,963 94834 * 633,190 22,040 25,726,102

Al 31 de diciembre de 2014, las propiedades se manbenen come gatantias de préstarnos hipotecarios (wéase nota §)

12



Almacenajes, S. A.
{Panama, Replblica de Panama)

8 Préstamos por pagar

13

Al 31 de diciembre, la Comparifa mantenfa préstamos por pagat con la sigulente entidad financieta:

Entidad financiera
International Bank, Inc,, préstamo
hipotecario por la suma de

B/.1,500,000 para la adquisicion de un
terreno en la ciudad de San Salvador,
Repiblica de El Salvador, con una tasa
de interés anual PRIME Rate mas
2.75% e igual a una tasa minima de
7.5% revisable trimestralmente, con
pagos mensuales iguales a capital mas
intereses basados en un periode de
nueve afios y con un afio de gracia solo
a capital al vencimiento en febrero del
aho 2013. El crédiio se dividira en dos
etapas: la primera sera el desembolso
por el 70% del precic de venta de la
propiedad y la segunda etapa con
desembolsos parciales  para  la
construccion del edificio de acuerdo al
avance de obra reportado por el
inspector de obra.

Banco General, S. A. linea de crédito
por la suma de B/.8,115,000 gcon retiros
parciales a una tasa de interés anual
de 5,00%, con pagos no menores de
B/.87,000 mensuales hasta un total de
cincuenta y cuatro {54) en 2014 y
treinta y seis (36) meses posteriores a
la fecha del contrato iguales a capital
mas intereses y vencimiento extandido
hasta diciembre 2015.

Banco General, 8. A., préstamo
hipotecaric por la suma de
B/.9,180,000 con tasa de interés anual
de 5,75% con un plazo de 111 meses y
con tasa de interés anual de 5.75% con
un plazo de 111 meses y vencimiento
17 de abril de 2023, con abonos
mensuales de B/.111,968 mensuales y
un pago final por el saldo inscluto mas
intareses.

Total de préstamo y lineas de crédito

Vencimiento circulante de préstamo
BAC International Bank

Vencimiento circulante de Banco
General, 8. A.
Total de préstamo por pagar no

girculante

B/

B/.

2014 2013

- 25,276
8,115,000 7.658.322
7,922.837 8,692,887
16,037,837 16,376,485
- 25,273

911 866,232

15,126,002 _ 15484930

ranii

Fianzas solidarias e ilimitadas de las
empresas del Grupo Valencia que son:
Proyectos y Capitales, S. A., Corporacidn
de Inversiones Cava, S. A., Editoriaf
Globus, S. A., Inmobiliaria Valarco, S. A,
Urbagona, 8. A., Corporacion Regente, S.
A. e Inversiones Campo Santo, S. A
Fianza soldaria e ilimitada de los
accionistas. Primera hipoteca y anticresis
sobre un globo de temenc de una
hectarea ubicado en Altos de Curundd en
Panama con un valor aproximado de
B/.1,500,000.

Primera hipoteca y anticresis sobre un
grupo de globos de terrenos ubicados en
Panama, Chiriqui y Colén con un valor
aproximado de B/.7,115,000. Ademas de
los edificios y construcciones adheridos a
fas fincas de los terrenos hipotecados.
Fianza solidaria de los accionistas.

Primera hipoteca y anticresis sobre las
fincas N21150405 y N2150407,
Fianza solidaria de los accionistas.
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El préstamo hipotecario con el BAC Internatonal Bank, Inc, mantenia las siguientes condiciones
financieras:

— 5t los valores del avalio son mencres a los estpulados, ¢l cliente se compromete en otorgar
garantias adicionales hast cubtir el valor aprobado.

— Limitar el pago de dividendos hasta un miximo de 30% de la urilided neta de Almacenajes, 8. A,
aplicable durante el pefiodo de vida del préstamo.

~ Infotmar al banco sobre cualquier nueva deuda en que incurran la Compafifa.

— Informat al bance sobre cualquier cambio en la participacion accionatda despnés del cierre del
peticdo fiscal,

— Presentar estados fnancieros auditados 4l final del presente periodo fiscal y las cuentas por
pagar — accionistas a través de su capitalizacion en el patrimonio de la Compafifa,

~ Larelacién de denda/patrimonic de Almacenajes, 8. A. debe ser un méximo de 2 durante la vida
del préstamo,

Fl ptéstamo fue cancelado el 20 de febrero de 2014 de acuerdo a esctitura N®3159 de matzo de 2014
cancelando la primera hipoteca v antcresis sobte la finca N°212228 quedando redimida de todo
gravamen

Linea de crédito:

Se mantiene una linea de crédito con el Banco Genetal, 5. A. por la suma de B/.8,115,000
(2013 - B/.8,115,000) para la cancelacién de los bonos de la Setie B que forman parte de una emisidn
piblica realizada por la Compafifa, y para realizar remodelaciones y expansiones en varias sucursales, las
cuales se hardn por fases; con Flanzas solidatias e ilimiradas por parte de la Compariia, y Accionistas.
Primera hipoteca y anticresis sobre varias fincas.

La linea de crédito con el Banco General, 5. A. mantiene las siguientes condiciones fnancieras:

— Sila Compaiifa deja de cumplir con cnalquiera de sus obligaciones, €l banco podrd pedir judicial o
extrajudicialinente que se haga efectiva la anticresis entregindosele posesién de las fincas
hipotecadas para su administracién sin necesidad de recurrir a tribunales,

— La Compaiifa se obliga a mantener las fincas hipotecadas en buenas condiciones de servicio para
que no decaigzn sus valores, gnedando el banco con detecho y expresamente facultado para
inspeccionatlas siempre que 10 esiime conveniente pata establecer sus estados y si con ellas estdn
suficientemente garantizadas las obligaciones contraidas por la Compafiia a favor del banco.

— La Compsiiia se obliga 2 no vender, permntar, arrendar, hipotecar o en cualquier otra forma
enajenar o gravar los bienes dados en garantia, en tedo o en parte, sin el ptevio consentimiento del
banco.

— La Compafiia se obliga durante la vigencia de este contrato y mienmas exista saldo conma la
Compafifa y a favor del banco, por razdn de este contrato, a mantener asegutadas contra incendio,
rayo, tetremoto, lnundaciones, von pdélizas de extensidon cubierta, todas aquellas mejoras
construidas o que se llepuen a construlr sobre las fincas dadas en primera hipoteca y anticresis, por
una suma no menot del ochenta por ciento (80%) del valor de las mejoras.
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—~ La Compaiiia se obliga 4 pagat puntualmente al Estado y a sus entidades auténomas los impuestos,
tributos, contribuciones, tasas, consumo de agua o cargas que recaigan sobre las fincas dadas en
garantla.

— La Compadfa otorga una flanza solidaria a favor del banco, para garannzar el fiel v exacto
curnplimientc de todas ¥ cada una de las ebligaciones, tanto ptincpales como accesonas, que la
Compaiifa contrae o llegue 2 contraer en el futuro con el banco por tazén del contrate de linea de
crédito, por tode el Hempo que dichas obligaciones subsistan, ya sea parcial o totalmente.

Linea de crédito:

Se mantenia linea de crédito con el Banco General, 8 A. por la suma de B/.9,600,000, la cual fue
disminuida a B/.9,180,000 de acuerdo a escritura N°22771 para tealizar temodelaciones y expansiones
en varas sucutsales y la construccién de la sucursal de Costa del Este, las cuales se hardn por fases; con
Fianzas solidatias e ilimitadas por patte de la Compahia, y Accionistas. Primera hipoteca y anticresis
sobre varias fincas.

La linea de crédito con el Banco General, 8. A. mantiene las siguientes condiciones Enancieras:

— La Cotnpaiiia se obliga a mantenet una relacién de pasivo ajustado a patrimonio ajustado igual o
menor a 1.50.

— La Compaiiiz se obliga a mantener una cobettura de setvicio de deuda, sin capital ¢ intereses de la
serie B, mayor o igual a 1.00.

— La Compafila se obliga a mantener subordinacidn de los pagos de capital por B/.5,401,000 ¢
intereses generados de los Bonos de la sede “B” , hasta que se cancelen los préstamos para la
expansion de sucursales y la construccidn de la nueva sucursal en Costa del Este.

—  Cualguiet cambio substancial en 1z composicién acclonara de la empresa debera ser previamente
aprobada por el Banco General, 8. A

Al 31 de diciembre de 2014, los intereses pagados corresponden a B/.881,960 (2013 —B/.869,827).

9 Bonos por pagar

La Comisién Nacional de Valores en febrero de 2007, autorizd la emisién de Bonos Corporativos para
Oferta Piblica por valor nominal de Doce Millones de Ddélares Norteamericanos (U5$12,000,000),
moneda legal de los Estados Unidos de Amética. Los bonos fueton emiddos bajo dos series: la sede
“A” por US$6,000,000 con plazo de 4 afios y la Setie “B” por US§ 6,000,000 con plazo de 11 afios. La
tasa de interés para los Bonos Sede “A” es de LIBOR + 2.25% y para la Serie “B” la tasa de interés es
PRIME + 3.5 % con un minime de 10% y un méximo de 12%. El pago de los intereses es trimestral.

Los Bonos de la Serie “A” estin garantizados por un Fideicomiso a favor del cual se constituird primera
hipoteca y antictesis sobre las fincas F8098633 y 8201199 propiedad de Almacenajes, S. A. y sus
mejoras actuales y futuras. Los bonos de la Serie “A” v “B” estdn respaldados pot el crédito general del
emisor. El pago del capital de los Bonos de la setie “B” serd a su vencimiento y estard subordinado a
los Bonos de la Setie “A”. El pago de los intereses de los Bonos de la Serie “B” s¢ realizaran bajo los
mismos rmines ¥ condiciones qne el pago de los inteteses de los Bonos de la Serie “A” una vez se
cumplan con las condiciones establecidas.  El capital de cada bono de la setie “A” se amortizara
mediante abonos wimestrales consecutivos iguales en cada dia de pago (US$ 128,000) a partir del 30 de
tnarzo de 2007 y un Altimo abono en la fecha de vencimiento por el saldo insolute a capital. Los pagos
1 capital e inteteses de cada Bono serdn realizados a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia
salvo por los abonos trimestrales a capital de la setie “A”.
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Los Bonos de 1a Setie “A” de esta emisidn no podran ser redimidos parcial o totalmente hasta que se
hayan cumplido dos (2) afios a pattir de la fecha de la oferta. Los bonos de la sene “B” estarin
subordinados en sus pagos a capital mientras exdstan bonos emitidos ¥ en citculacidn de serde “A” de
esta emnision. Los Bonos de cada una de las series setin emitidos en denominaciones y miltiplos de
US5%1,000.

Al 30 de sepdembre de 2010, la Compahia realizo la redencién andcipada pot los Bonos de la Sere
“A”, cuyo vencirniento eta el 31 de dicternbre de 2014,

Total Cantidad Valor Bonos por pagar

Bonos Vigencia autorizado Vendidos Hedimidos Nominal
2014
Serie A Feb.2007-1% B 6,000,000 2,560 (1,024) 1,000 B/ -
SerieB Feb. 2007 — 18 5,000,000 5,401 - 1,000 5401.000
8. _12,000,000 5,401,000
Menos poreidn circulante - -
Br. —5:401,000

Al 31 de diciembre, los intereses pagados corresponden a B/.552,102 (2013 - B/.549,102).

Los bonos pot pagat se encuenttan subotdinados de pagos del capital ¢ intereses con el Banco General,
5. A. (Nota 8).

10 Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre, la Compartia mantenia saldos y transacciones con partes relacionadas que se
detallan a continuacién:

2014 2013
Cuentas pot cobrar:
Corporacién de Inversiones Cava, S. A. B/, 145,220 119,822
Corval Holding, Inc. 45.714 30,894

=78 190,934 150,716

Transacciones:
Corporacion de Inversiones Cava, 3. A.
Alquiler de locales B/, ___ 297000 ___ 297,000
Salarios y benelicios al personal clave B/ §7,508 67 819

i1  Intereses sobre bonos por pagar

Al 31 de diciembte, los intereses sobre bonos por pagar representan intereses generados a la tasa de
interés de PRIME mds 3.5% por la emision de bonos cotrespondientes a los bonos de la serie B,
acurnulados, los cuales ascieuden a B/.4,261,843 (2013 — B/.3,709,741).

12 Depositos de clientes
Al 31 de diciembre, los depésitos de clientes ascienden a las sumas de B/.364,595 (2013 —B/.256,761),
los mismos cortesponden a depositos en garantia de clientes sobte locales dados en alquiler.

13 Cuentas por cobrar- accionistas

Al 31 de diciembre, la Compafifa mantenfa cuentas por cobrar - accionistas por la suma de
B/.2,367,880 (2013 — B/.1,099,244) estas cuentas no generan catgos por intereses, ni tenen fechas
especificas de vencimientos.
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14 Reserva para prima de antigiiedad

De acuerdo con la legislacion labotal vigente, la terminacion de todo centrato por tiempo indefinide
cualquiera que sea la causa de terminacion, el wabajador tendra derecho a recibir de su empleador una
prima de anfguedad, a razdén de una semana de salatio por cada afio de trabajo desde el inicio de la
relacion laboral. Al 31 de diciemnbre de 2014, la Compailia mantiene una reserva para prima de

antigitedad por B/.10,755.

15 Impuestos

A lz fecha de los estados financiercs, las declaraciones de tenta por los Wtimos wes afios fiscales,
mncluyendo el afio temminado el 31 de diciembre de 2014, estdn abiertas pata su revision por la
Direccion General de Ingresos. Adernds, los regisros de la Compafifa estdn sujetas a examen por las
autoridades fiscales para determinar el cumplimiento con la ley del Impueste de Timbtes. De acuerdo
con la legislacidn fiscal vigente, la Compaiiia es responsable por cualquier impuesto adicional que
resultare producto de la revision.

El dewlle de gastos de impuesto al 31 de diclemnbte se presenta a continuacion:
2014 2013

Impuesto sobre |a renta causado B/. 118,613 BZ,997

La conciliacion entre la utlidad financiera y la ualidad neta fiscal al 31 de diciembre de 2014 se detalla 2
contnuacion;

2014 2013
Utilidad financiera y gravable antes del impuesto sobre la renta B/. 470,705 331,788
Gastos no deducibles 3,749 198
Utilidad neta gravable B, ___474454 __ 331,987
Impuesto sobre la renta 25% B/. 118,613 82,977

A pattir del afio 2012, de acuerdo a las leyes fiscales de la Replblica de Panama, las empresas que
realicen opetaciones con partes telacionadas en el extranjero, estin sujetas a limitaciones y obligaciones
fiscales, en cuanto a la detenninacion de los precios pactados en tales transacclones. Las empresas que
cumnplan con esta caractetistica recuieren. de la preparacidn de un estudio de precios de transferencia y
de la presentacidn de un informe o declaracion ante 1a DGI, dentro de los sels meses siguientes al aerte
del ejetcicio fiscal. El estudio de precios de transferenciz puede ser solicimdo por las auioridades
fiscales al momento de una inspeccidn de la DGI y la Comparifa estatia sujeta a multas en caso de no
presentar el mismo.

Mediante 1a Gaceta Oficial No. 26489-4, se publicé la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010 mediante la
cuzl se modifican las mtifas genetales del Impuesto sobre la Renta (ISR}, aplicables a las personas
juridicas a una tasa de 27.5% para el perfodo fiscal 2010 y a una tasa de 25% para los pedodos fiscales
2011 y subsecuentes.
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Otra modificacion introducida por la Ley No, 8 de 15 de marzo de 2010, es la sustitucién del sistema
del pago adelantado del Impuesto sobre la Renta sobre la base de wes (3) partidas estmadas pagaderas
el 30 de junio, 30 de septembre y 31 de diciembre, por un nuevo sistema denominade adelanto
mensual al Impuesto sobre la Renta (ISR), equivalente al uno por ciento {19) del total de los ingresos
gravables de cada mes. Este adelanto se pagard por medio de declaracién jurada denwo de los primeres
veinte (20} dfas calendarios siguientes al mes anterior. Los adelantos mensuales al impuesto sobre la
renta empezatin a tegit a partir del 1 de enero de 2011,

La mencionada Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, también elimina el denominado Céleulo Altetno del
Impueste sobre la Renta (CAIR) y lo susttuye con otta modalidad de tributacidn presunta del
Impuesto sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un
millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: {a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido
en el Codigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingtesos gravables, el cuatto
punto sesenta y siete pot ciento ($.67%).

Las petsonas juridicas que incurtan en pérdidas por razén del impuesto calculade bajo el método
presunto o que, por razdn de la aplicacién de dicho métode presunto, su tasa efectiva exceda las tarifas
del impuesto aplicables para el pedodo fiscal de que se trate, podrd solicitar a la Direccidn General de
Ingresos que se le autorice el calculo del impuesto sobte la renta bajo el método tradicional de cileulo.

La Ley comenzd a regir a pattir del 1 de julio de 2010 excepto lo referente a las tarifas de impuesto

sobre la renta de las petsonas juridicas antes mencionadas, las cuales entraron a regir el ? de enerc de
2011.

16 Gaste de personal
Al 31 de diciembre, los gastos de petsonal se detallan de la sipuiente manera:

2014 2013
Salarios B/, 523,045 508,142
Comisiones 121,386 118,759
Decimotercer mes 59,996 53,466
Vacaciones 54,458 49,959
Gastos de representacion 16,328 14,051
Cuotas patronales 111,978 105,419
Bonificaciones y aguinaldos 21,248 5,370
Indemnizacién y preaviso 14,021 8,702
Prima de antigiiedad 17,166 4927

B. 939627 __ B70.799

17 Gastos de operaciones, generales y administrativos
Al 31 de diciembre, los gastes de operaciones, generales y administtatives se detallan de la siguiente
maneta:

2014 2013
Gasto de personal Bf. 939,627 B70,795
Cursos y entrenamientos 1,508 2,879
Viajes, vidticos, comidas y transporle 14,319 22,598
Honorarios profesionales 208,636 205,765
Agua, luz y teléfono 234,925 222,113
Publicidad y suscripciones 144,086 161,732
Aseo y limpieza 15,867 19,452
Reparacién y mantenimiento 554.012 329.071

Pagan... B/. 2,112,980 _ 1.834.405
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Vienen...
Gastos de mercancia dafiada
Gastos notariales y legales
Fumigacion
Montacargas
Jardineria
Programas y accesorios de compuiadora
Impuestos y timbres
Papeleria y Ctiles de oficina
Alguiler de localas
Alguiler de eguipo
Bancarios
Uniformes y accesatios
Seguros generales
Donaciones
Servicio de vigilancia
Materiales
Combustible
Asesoria
Multas, recargos ¢ intereses
Miscelaneos

18 Riesgos financieros

Los riesgos mas importantes que la gerencia considera a que estin expuestos los instrurmmentos
financieros activos y pasivos de la Compaiiia son los Hesgos de crédito, liquidez y de mercado. Los

2014 2013
12 2112980 _ 1834405
7,661 10,981
3622 172
5,011 15,606
4 358

196 5,021
22,045 30,190
204,843 145,809
22,918 34,672
297,000 297,000
2,143 -
42,484 198,000
9,085 8,342
41,346 42 551
29,400 28,600
4715 16,041
8,840 15,284
21,607 13,985
193,813 .
2,749 -
27,053 28213

B, 3071615 __ 2725230

riesgos de mercado incluyen riegos de tasas de interés y de precios.

Riespp de crédito

El tiesgo de crédito expone a la Compaiia & que la confraparte en un préstamo o Invetsién no curmpla
con cualquier pago que debia hacer la Compaiia de conformidad con los términos y condiciones
pactadas en el conwato. En el manejo de resgo de crédito la Compaiiiz Hene la politica de hacer
negocios Unicamente con contrapartes que tenen un perfil credificio y, donde sea adecuado,

obteniendo garantias reales.

La siguiente tabla analiza los pasivos financieros por vencimiento. Dicho andlisis se muestra a la fecha

de vencimiento contzactual y son flujos de efectivos sin descontar al valor presente del balance.

31 de diciembre de 2014

Sobregiro bancaria

Interases por pagar sobre bonos
Cuentas por pagar — proveedares
Depdsitos de clientes

Intereses sobre préstamos por pagar
Bonos por pagar

Préstamos por pagar

B/.

Menos de Mas de
un aiig un aino
155,708 -
4,261,843 -
1,026,630 -
264,595 -
1,432 -
- 5,401,000
911.835 15,126,002
— 6,722,043 __ 20,527,002
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Menos de Mas de
3 de diciembre de 2013 un ano un anfo
Sobregiro bancario B/, 74,760 -
Intereses por pagar sobre bonos 3,709,741 -
Cuentas por pagar — proveedores 475,890 -
Depdsitos de clientes 256,761 -
Intereses sobre préstamos por pagar 1,432 -
Bongs por pagar - 5,401,000
Préstamos por pagar 891,505 15,484,880

B. __ 5410089 _ 20885980

Riespn de bguides

El tiesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en el
sentido del tiesgo de no poder financiar sus activos a perfodos y tasas apropiadas y el tiesge de no
poder liquidat sus activos a ptecios ¥ en Hempo razonable, en case de necesidad. La Compaiia tene
acceso 2 fuentes adecuadas de fnanclamiento.

Rieseg de tasay de inferds y de previpy

Las operaciones estdn sujetas al tesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes perfodos o
los montos vardan.

Adwinistracin de riesgp de eapital

Fl objetivo de la Compafifa en el manejo del capital es el de salvaguardar la habilidad de la Compafifa
pata continuar como negocio en marcha, con el objetivo de proveer tetornos a sus accionistas ¥
beneficios a ottos acteedores y para mantener una esttuctura 6pima que reduzea el costo de capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de razén de apalancamiento. El apalancamiento es el
resultado de dividir la deuda netz entte el total del capital. La deuda neta se calcula como el total de
préstamos, que se muestran en el estado de situacidn financiers, menos el efectvao. El total del capital
estd determinado cormo el total del pattimonio, mas la deuda neta.

A continuacidn se muestra la razdn de apalancarmiento:

2014 2013
Préstamos por pagar B/ 16,037,837 16,376,485
Bonos e intereses por pagar 9,662,843 9,110,741
Sobregiro baneario 155,708 74,760
Menos: efeclivo 360,428 255,676
Deuda nete B/ _26216816 __ 25306310
Total del patrimonio B/, _1748760 _ 1406422

Razan de apafancamiento 1499 _17.899
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Almacenajes, S. A. Fg
(Panama, Repliblica de Panama)

19 Compromisos

En virtud de los contratos de artendamientos de locales comerciales, la Compaiifa tevisa anualmente los
compromisos adquitidos, de los cuales mantiene compromisos por cinones de arrendamnientos por
alquiletes futuros de la siguiente manera:

Aiip 2014 013
2015 8. 287,000 -
2014 - 297,000

B, 207,000 _____ 247,000

20 Eventos posteriores

La Compaiifa ha evaluado los eventos postetiores desde la fecha final del estado de situacién Ananciera
hasta el 30 de matzo de 2015, fecha en que los estados financieros estaban disponibles para su emisién,
v se determind que no se requieren revelaciones adicionales de otros asuntos.
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NOTARIA CUARTA DEL CIRCUITO DE PANAMA

dkdkkkk de i s Sk ok e kR e o ..DECLARAC!ON NOTAR}'AL JURADA**'l'*\\‘**i‘***i'***i*’Hr*i'****tk*******i*****ik****l'

En la ciudad de Panamd, Capital de la Replblica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los veinticuatro {24) dias ||

del mes de febrero del afio dos mil quince {2015), ante mi Liedo. NATIVIDAD QUIROS AGUILAR, Notario Pdblico Cuarto del
Circuito Notarial de Panamé, portadeor de cédula de identidad personat nimero dos-ciento seis-mi! setecientos noventa (2-106-
1780}, comparecié perscnaimente el sefior CARLOS VALENCIA, varén, panamefio, mayor de edad, con céduia de identidad
personal numero ocho-giento ochenta y seis Tochocientos cuarenta y seis (8-186-84€), MARISSA VALENCIA, mujer panamefia,
mayor de edad, casada vecina de esla ciudad, con cédula de idenfidad personal numero ocho-setecientos velntiuno -
ochocientos setenta (8-721-870), MONICA VALENCIA DE CASTRO, mujer panamefia, mayor de edad, casada, vecina de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos noventa y seis- seiscientos sefenta y uno {8-296-671),
JORGE A, ESCUDERQ, varén, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
numero sigte- ciento diecinueve- quinientos ochenta (7-119-580), ABDIEL GARCIA, vardn, panamefio, casado, mayor de edad,
soltero, vecino de esta ciudad, con cedula de identidad personal numero acho - setecientes seis - mil trescientos (8-706-1300},
Presidente, Secretaria, Tesorero y Gerente Finangiero, Gerente General, respectivamente de ALMACENALJES, 8.A., sociedad
anénima inscrita a la ficha siete ocho nueve seis dos {78962) Rollo siete cero cero nueve (7008), Imagen uno uno (11) de la
Seccion de Micropelicula (mercantil} del registro piiblico, todos con residencia en la Ciudad de Panama, Distrito de Panama,
Provincia de Panama, personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el acuerdo

siete cero dos (702) de catorce (14) de octubre de dos mil dos {2002} de la Comision Nacional de valores de la Republica de

Panama, por este medio dejan constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el estado financiero Anual correspondiente;
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre heches de importancia, ni
omiten informacion sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en virtud de! decreto ley uno (1) de mil novecientos
noventa y nueve (1998) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechias en dicho informe nos
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancia en las que fueron hechas. - ¢. Que a sus juicios los estados
Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en fodos sus
aspectos la condicion financiera y los resultados de las operaciones de ALMACENAJES, S.A,, para el periodo correspondiente
del primero (1) de enero del dos mil catorce {2014) af treinta y uno (31} de diciembre de dos mil catorce {2014). -d. Que los
firmantes: - d.1 Son responsables de} establecimiento y mantenimiente de controles internos de la empresa.---d.2 han disefiado
los mecanismo de control intemo que garanticen que toda la informacién de importancia sobre ALMACENAJES, S.A., sean
hechas de su conocimiento particutarmente durante el periodo en e Gue los reporles han sido preparados. d.3, han evaluado |a

efectividad de los controles intemos de ALMACENAJES, $.A., dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los
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estados financieros. - d.4 han presentado en los estados Financieros sus conclusiones sobre la efecfividad de los controles

internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha, g, Que cada unos de los firmantes ha revelado a los auditores

de ALMACENAJES, S.A., denfro lo siguiente: -e.1. Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y

operacion de Jos controles internos, que puedan efectuar negativamente ia capacidad de ALMACENAJES, S.A,, para registrar,

W

d

ol

procesar y reportar informacion financiera e indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles intermnos.

&.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre & la administracion y otros empleados que ejerzan un rol significativo en

la ejecucion de los controles internos de ALMACENAJES, S.A.
F. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos en los
+||controles internos de ALMACENAJES, S.A., o cualquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles
con posterioridad a la fecha de su evaluacidn, incluyendo la formutacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o

debilidades de importancia denfro de la empresa. Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la Comision Nacional

de Valores.
Leida como e fue esta diligencia al compareciente en presencia de Ios testigos instrumentales BLAS BELUCHE, con cédula de

identidad personal nimero ocho-setecientos veinfitrés-ochocientos ochenta y nueve (8-723-889) y JUAN SOLIS, con cédula de

* ‘||identidad personaf ntimero ocho-cuatrocientos treinta y ocho-ciento cuarenta y tres {8-438-143) ambos panamefios, mayores de
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edad, vecinos de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme y firman

il

MARISSA VALENCIA

todos, para constancia ante mi, ef Notario, que doy fe.

CARLOS VALENCGIA

MONICA VACENGHCDE CASTRO

’ // JORGE A. ESCUDERO
i
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BDIEL GARQIA
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JUAN SOLIS
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