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Informe de los Auditores Independientes

Accionistas y a la Junta Directiva

Hemos auditado los Estados Financieros que se acompanan de la sociedad LYON INVESTMENT
SERVICES, CORP, que incluye el Estado de Situacicén Financiera al 31 de Diciembre 2014 y 2013,y
los estados de resultados, patrimonios de los accionistas y los flujos de efectivo por el periodo en

esta fecha, y notas que comprenden un resumen de Igs principales politicas contables y otras
notus explicativas.

Responsabilidad de la administracidn por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar Yy mantener el control interno pertinente a la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de errores
significativos, debido a fraude o error, seleccionar Y aplicar las politicas de contabilidad
apropiadas y realizar las estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los estados financieros con base en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos minimos de ética y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener la seguridad razonable de que los Estados
Financieros estdn libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
Juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativa en los Estados Financieros, ya sea fraude o error.
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Al efectuar dichas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparqgcion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de diseiiar los
procedimnientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la politica utilizada y de la razonabilidad de las estimaciones de contabilidad
efectuadas por la administracién, asi como la evaluacién general de la presentacion de los estados
financieros.

Los procedimientos de auditoria llevados ejecutados por el auditor, no tienen como propdsito
establecer la exactitud de los Estados Financieros auditados, pues existe el riesgo de que no sean
detectados errores significativos en las muestras seleccionadas. El propésito de la auditoria es
apoyar al auditor en expresar una opinién sobre la razonabilidad de los mismos.

Opinidn del Auditor.

En nuestra opinion, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de LYON INVESTMENT SERVICES, CORP,
al 31 de diciembre 2014 y 2013 y su desemperio financiero y sus flujos de efectivo para el periodo
terminado en esta fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

5de Marzo de 2015
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LYON INVESTMENY SERVICES, CORP.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2014y 2013

Expresado en Ddlares Nota 3

ACTIVOS Notas 2014 2013
Activos corrientes
Efectivp 299 =
Banco 4 432,332
Total Activos corrientes 432,631 -
Activos no corrientes
Anticipos (Isadora Ventures Limited) 5 4,190 -
Cuentas Por Cobrar Accionistas 2 250,000
Total Activos no corrientes 4,190 250,000
TOTAL ACTIVOS 436,821 250,000
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar Accionistas 78,355 42,866
Cuentas por pagar
Lic.\Eric Venancio Jurado - 920
Trejos, Egan & Asociados 5376 628
Caja de Seguro Social 674 .
Reservas Labordles 298 =
Total Pasivos corrientes 84,703 44,414
Pairimonio de los Accionistas
Capital Social 350,000 250,000
Reservas 140,000
Perdida acumulada (44,414) -
Pérdida del Periodo (93,468) (44414)
Total Patrimonio de los Accionistas 352,118 205,586
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 436,821 250,000

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del puiblico inversionista y del puiblico en general.

Las notas son parte integral de estos estados financieros.



LYON INV:STMENT SERVICES, CORP.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre de 2014y 2013

Expresado en Délares Nota 3

INGRESQOS
Ingresos financieros
Gastos generales y de administracion

Constitucion de la sociedad y Licencia de casa de bolsa
Superintendencia de Mercado (Licencia)
Gastos Legales y Notariales

Servicios de Asesoria

Servicios de auditorfa y asesoria
Honorarios

Alquiler

Servicios Ptiblicos

Instalacién y Adecuaciones

Comisiones y Cargos Bancarios

Salarios

Seguro Social

Seguro Educativo

Riesgos Profesionales

Reservas Laborales: Vacaciones

Reservas Laborales: XIII Mes

Reservas Laborales: Prima de Antigiiedad
Impuestos

Gastos de Oficina

Aseo

Total gastos generales y de administracién

Perdida del periodo

Notas 2014

636
1,000
10,876
6 48,964
18138
1,201
6,000
110
2,473
312

36

50

218
200

46
1,083
1,986
138

93,468

-93,468

2013

14,414

-44,414

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del publico en general.

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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LYON INVESTMENT SERVICES, CORP.
Estadolde Cambios del Patrimonio de los Accionistas

Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013
Expresado en Délares Nota 3

L Ganancia
CAPITAL Ut"‘]'\‘,i:des o Pérdida TOTAL
SOCIAL A R del PATRIMONIO
Distribuidas .
Periodo

Saldos al 31 de Diciembre 2013 250,000 (44,414) 205,586
Aumento encage legal 100,000 - - 100,000
Reservas de Capital 140,000
Perdidas al 31 de Diciembre de 2014 - = (93,468) (93,468)
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 350,000 (137,882) 352,118

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del piiblico en general

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Informacién Corporativa
Al 31 deDiciembre de 2014 y 2013

1. Imformacién Corporativa
La empresa LYON INVESTMENT SERVICES, CORP. fue incorporada bajo las leyes de la
Repiiblica de Panam4 el 3 de septiembre de 2013, mediante Escritura Publica No0.12,587, de la
Notaria| Octava, del Circuito Notarial de Panama se encuentra registrada bajo la Ficha No.
813090, Documento No. 2457657, en la seccion de (Micropelicula) Mercantil del Registro
Publico.

¢ Operaciones

Es una empresa cuya actividad principal serd dedicarse a las actividades propias del negocio de
Casa de Valores, en los términos que establece el Decreto Ley No. 1, de 8 de julio de 1999,y
otras actividades propias y accesorias al negocio de Casa de Valores tal como lo establecen las
leyes de la Republica de Panama.

La Comisién Nacional de Valores, segiin Resolucién CNV No.156-2014 de fecha 28 de marzo de
2014, otorgo la licencia de Casa de Valores a LYON INVESTMENT SERVICES, CORP.

e Niimeros de Empleado Permanentes
La compaiiia La compafifa cuenta con una fuerza laboral de un empleado permanente al 31 de
diciembre de 2014

e Junta Directiva:

Director y Presidente: THIAGO LACERDA
Director y Secretario: MARTIN CARBALLADA
Director y Tesorero: SAMUEL GLASAS

» Coutador: Juan Bautista Pinzon Suazo, cédula de identificacién personal 9-104-1165, CPA
2266.

s Auditores: Trejos Egan & Asociados, S.A.
Avenida Aquilino De La Guardia, Torre Ocean Business Plaza, Piso No.21, Oficina No. 09.
Teléfono: (507) 340-6489 *(507) 340-6490* Fax: (507) 340-6491
www.trejosegan.com

Abpgados:
ADURAL
ADAMES DURAN ALFARO LOPRES
Direccién: Torre Global Bank, Calle 50, Piso No 24, Oficina 2406, teléfonos: (507) 340-3059 y
fax No. (507) 340-3064
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LYON INVI [STMENT SERVICES, CORP.
(Panamd, Republica de Panamd)
s Regulaciones:

Las operaciones de la compaiifa estan reguladas en Panama por la Superintendencia del
Mercado de Valores de acuerdo a Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999 y los acuerdos accesorios.

e Autorizacion para la emision de los estados financieros:
Los estaclos financieros para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2014 fueron
aprobadps porla Gerencia el 14 de Enero de 2015.

2. MNuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no adoptadas.

A la fecha del Estado de Situacién Financiera existen nuevas normas, modificaciones €
interpretaciones, las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014,
por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros. Las mismas se
detallan a continuacion:

o NIIF 9 - Instrumentos Financieros.- Publicada el 12 de noviembre de 2009 y
enmendada en octubre de 2010, forma parte de la primera fase del proyecto comprensivo del
Comité de Normas (IASB) para reemplazar la NIC 39. Introduce nueves requerimientos para la
clasificacién y medicién, y para dar de baja a los activos financieros y pasivos financieros. La
norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2015. Se
permite su adopcion anticipada.

° 'NIIF 10 - Estades Financieros Consolidados.- Introduce un modelo de control inico
para determinar si una participada debe consolidarse. Como resultado puede conducir a
cambios en la contabilidad actual de las sociedades participadas. La norma €s efectiva para
periodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2013, La SIC-12 Consolidacién -
Entidades de Cometido Especifico se ha retirado al emitirse la NIIF 10.

o NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en Otras Entidades.- Es una norma de
revelacién y es aplicable a las entidades que tienen intereses e subsidiarias, acuerdos
conjuntos, asociados y /o entidades estructuradas no consolidadas. Requiere la revelacién de
informacion sobre la naturaleza, los riesgos y efectos financieros de estos intereses. La norma
es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 13 - Medicién del valor razonable.- Publicada el 12 de mayo de 2011. Esta
nueva norma define lo que se considera como valor razonable, establece un marco tnico de
trabajo parala medicién del valor razonable y requiere revelaciones sobre dicha medicion. La
norma es efectiva para perfodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2013. Se
permite su adopcion anticipada.
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LYON INVESTMENT SERVICES, CORP.
(Panamy, Republica de Panamd)

Enmiendas y Modificaciones a las NIIF

. NIC 1 - Presentacién de Partidas de Otros Ingresos.- Las enmiendas a la NIC 1
retienen la opcién de presentar ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, ya sea en un
solo estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, requieren revelar las
partidas de otros resultados integrales agrupados en dos categorfas: (a) partidas que no seran
reclasificadas posteriormente a ganancias y pérdidas, y (b) partidas que seran reclasificadas
posteriormente cuando se cumplan determinadas condiciones. Las enmiendas a la NIC 1 son
efectivas para periodos que inicien en o después del 1 de julio 2012. La presentacién de las
partidas de otros resultados integrales se modificara en consecuencia cuando se apliquen
modificaciones en ejercicios futuros.

o NIC 19 - Beneficios para empleados.- Revisada en 2011, las enmiendas a la NIC 19
cambian la contabilizacién para los planes de beneficios definidos por terminacién. La norma
es efectiva para perfodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2013, y debera
ser aplicada en forma retrospectiva de acuerdo con la NIC 8 - Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores, con excepcién de los activos que incluyen los costos de
beneficios a empleados.

® NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes relacionadas (Enmienda).- La norma
que ha sido enmendada es efectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 2011.
Establece las definiciones de una parte relacionada para simplificar la identificacién de dichas
relacionadas y para eliminar inconsistencias en su aplicacion.

Por la naturaleza de las operaciones de la Sociedad, se asume que la aplicacién de estas normas

podrfan tener un impacto en los estados financieros en la fecha de su adopcion. La Sociedad se
encuertra en proceso de evaluacion del efecto potencial de estas modificaciones.
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LYON INVESTMENT SERVICES, CORP,
(Panaind, Republica de Panamd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013

3. Politicas de contabilidad mas importantes

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la presentacion de los
estados financieros de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, se presenta a continuacion:

Declaracion de cumplimiento.- Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera, Normas
Internacionales de Contabilidad e interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB).

Base de presentacién.- Los estados financieros fueron preparados sobre la base de costo
histérico. Los estados financieros fueron preparados a partir de los registros contables que
mantiene la Sociedad.

a. Moneda funcional

Los registros se llevan en délares (US$), moneda de los Estados Unidos de América, y los
Estados Financieros estan expresados en esta moneda. El balboa (B/.), unidad monetaria de la
Reptblica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de
América, La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar el délar (US$) de los
Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

b. Usc de estimaciones
La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas internacionales de

informacién financiera, requiere que la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan
los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos contingentes a la fecha de
los estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el periodo. Las
estimaciones y supuestos se basan en la experiencia histérica de los eventos y otros factores
que son considerados como relevantes.

Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacibnan con la determinacién de las posibles cuentas incobrables, el valor residual y vida ttil
de mchbiliario y equipos y acumulacion para prestaciones laborales.

Page 11 of 21
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LYON [VESTMENT SERVICES, CORP.
(Panamd, Repuiblica de Panamd)

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados sobre una base continua. Las
revisiones de estimaciones contables se reconocen en el periodo corriente si éstas afectan
solamente dicho periodo. Si la revisién de las estimaciones contables afecta el periodo
corriente y periodos futuros, entonces la revision de la estimacion se reconocera en ambos
periodos.

¢. Activos financieros

Los activos financieros como lo describe la NIC 39, son clasificados como activos financieros a
valor justo, a través de ganancias o pérdidas, préstamos o cuentas por cobrar, mantenidos hasta
vencimiento o derivativos, como sea apropiado. La Sociedad determina su clasificacién al costo
inicial reconocido.

o Depésitos en bancos.- Los depdsitos en bancos se presentan al costo en el
balance de situacién financiera. Para propésitos del estado de flujos de efectivo, el total
de efectivo comprende el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en bancos.

° Cuentas por cobrar.- Estos activos son instrumentos financieros no derivativos
de pagos fijos o determinados que no cotizan en un mercado activo. Estos se originan
de la prestacién de servicios a clientes, pero ademas incorporan otros tipos de activos
monetarios contractuales. Estos son reconocidos a su valor razonable, mas los costos
que sean directamente atribuibles a la transaccién. Las pérdidas por deterioro son
cargadas al gasto cuando ocurren,

d. Bajz en activos financieros

Los activos financieros son dados de baja sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de efective han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a propiedad del activo a otra entidad. Si la Sociedad no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia
con el control del activo transferido, ésta reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Sociedad retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, ésta contintia reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

e. Clasificacién de activos financieros entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los activos financieros se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como activos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meases y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Page 12 of 21
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LYON INVESTMENT SERVICES, CORP.
(Panamd, Reptiblica de Panamd)

f  Equivalentes de efectivo
Para propoésitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen los
depositos a la vista en bancos con vencimientos de tres meses 0 menos.

g. Cuentas por cobrar clientes
Las cuentas por cobrar clientes son reconocidas al monto original de la factura. La Sociedad no
ha hechg provisién para posibles cuentas incobrables por no considerarlo necesario.

La Sociedad evalta a cada fecha de balance, si hay alguna evidencia objetiva de que ha incurrido
en deterioro de una cuenta por cobrar. Existe evidencia objetiva si se determina que la
Sociedad no serd capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos
originales. Dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y el incumplimiento o morosidad de los pagos son
considerados indicadores de que la cuenta por cobrar esta deteriorada.

La politica de la Sociedad es que las cuentas incobrables son dadas de baja y cargadas al gasto
cuando bcurren. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente dados de baja son
acreditadas en el estado de resultados.

h. Insirumentos financieros

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacién, e inicialmente son
medidas al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion y
subsecuentemente son contabilizados con base en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a
las cara ~teristicas del instrumento y a la finalidad para la cual se determin su adquisicién.

La clasificacién utilizada por la Sociedad es:

Inversiones en Valores a Valor razonable con Cambios en Resultado: En esta categoria se
incluyen aquellos valores adquiridos con el proposito de generar una ganancia en el corto plazo
por las fluctuaciones del precio del instrumento. Estos instrumentos se presentan a valor
razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el estado de resultado en el
periodg en el que se generan.

Inversicnes en Valores Disponibles para la Venta: En esta categoria se incluyen aquellos valores
adquiridos con la intencién de mantenerlos por un plazo indefinido. Estos instrumentos se
presentan a valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio
usando una cuenta de valuacién hasta que sean vendidas o redimidas.

Page 13 of 21




ON INVESTMENT SERVICES, CORP.
(Panamd, Republica de Panamd)

L. Mobiliario, equipos y mejoras

El mobiliario y equipos estan contabilizados al costo, neto de la depreciacién acumulada. Los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su
vida 1til, se cargan a gastos cuando ocurren.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien
objeto, o su capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del mobiliario y equipo,
con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados, Cuando las partes
de una partida del mobiliario Y equipo tienen vida de uso diferente, &stos son contabilizados
por separado de las partidas de mobiliario ¥ equipo. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacion y reparacidn se Imputan a resultados, siguiendo el principio de devengado, como
costo del periodo en que se incurren.

La depreciacién se carga a los resultados de operacion, utilizando el método de linea recta, en
base a la vida util estimada de los activos.

Las vidas ttiles estimadas de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y Equipos 5al0 afios
Software 3ab arios
Equipos de Computo 4 afos

La vida 4til y valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es apropiado, en cada fecha
del estado de situacién financiera.

Las ganancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe neto
que se estima obtener por su venta, en su caso, contra el valor en libros de los respectivos
activos. Las ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se incluyen en los resultados del
periodo,

J Deterioro de activos

El valor en libros de los activos de la Sociedad, excepto por los inventarios, son revisados a la
fecha del estado de situacién financiera para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos han sufrido un deterioro en su valor. De existir algin indicio, se realiza una estimacién
del importe recuperable para determinar el monto de la pérdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su
valor ¢n uso. El valor en uso corresponde al valor presente de los flujos de cajas futuros
descontados. Si el importe recuperable estimado es menor que su valor en libros, dicho valor
en libros se reduce al importe recuperable, reconociéndose una perdida en los resultados del
periodo. Cualquier reversién de la pérdida por deterioro del valor aumentars el importe en
libros ! activo hasta que alcance su importe recuperable.
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LYON NVESTMENT SERVICES, CORP.
(Panand, Republica de Panamd)

k. Clasificacidon de pasivos entre corrientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera los pasivos y deudas se clasifican en funcién de sus
vencimientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses|y como pasivos y deudas no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

1. Cuentas por pagar
Las cugntas por pagar son registradas a su valor nominal. La Sociedad da de baja a los pasivos
cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Sociedad se liquidan, cancelan o expiran.

m. Arrendamiento operativo
Los pagos derivados de los arrendamientos operativos se reconocen como gastos en el estado

de resultados en forma lineal, durante el plazo del arrendamiento. Dicho periodo no excede la
duracién del contrato.

n. Fondo de cesantia, prima de antigiiedad e indemnizacién

De acyerdo con el Cédigo de Trabajo de Panama la Sociedad debe pagar a los empleados una
prima de antigliedad cuando termina la relacién de trabajo. Segun Ley N2.44 del 14 de agosto
de 1995, la Sociedad esta haciendo aportes a un "Fondo de Cesantia” para pagar al trabajador,
al cesar la relacién de trabajo, la prima de antigiiedad y la indemnizaciéon por despido
injustificado o renuncia justificada. El fondo se calcula, sobre los salarios de empleados con
contratcs indefinidos, a razon de 1.92% para prima de antigiiedad y 0.327% para
‘ndemnizacién que corresponde al 5% de la cuota parte mensual, de la indemnizacién a que
pudieze tener derecho el trabajador. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso por
una entidad independiente a la Sociedad.

0. Segure social
rdo con la Ley 51 Orgdnica de la Caja de Seguro Social, las compaiiias deben realizar

contribuciones mensuales para atenciones médicas y pension, en base a un porcentaje del total
de salarios pagados a sus empleados.

p. Acciones de capital

Las acciones comunes estdn registradas al valor de su emisién. Cuando se recompran acciones
de capital, el monfo pagado es reconocido como un cargo a la inversién de los accionistas y
reportado en el balance general como acciones en tesoreria.

. Reco
Los
Sociedad y los ingresos puedan ser ficilmente medidos. El criterio especifico de
reconocimiento debe también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido.

nocimiento de los ingresos
1gresos son reconocidos en funcién de que los beneficios econémicos fluyan hacia la
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Ingresos por Honorarios y Comisiones.- El ingreso se reconoce cuando el importe de los
ingresos pueda ser medido con fiabilidad, es posible que la Sociedad reciba beneficios
econdinicos derivados de la transaccién, el grado de terminacién de la transaccién en la fecha
de reporte o cierre de los estados financieros pueda ser medido fiablemente, y que los costos
incurridos y los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestacién del
servicio.

Otros [Ingresos.- Los otros ingresos se reconocen por el método de devengado, segiin la
sustancia de los acuerdos correspondientes.

Intereses ganados y pagados.- Los intereses ganados y pagados son reconocidos en el estado de
resultados bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos que generan
intereges.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de
un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de
tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimaclos a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado
en un perfodo més corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se
estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Transz cciones en moneda extranjera.- Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera
son convertidos a Balboas a la tasa vigente a la fecha del estado de situacién financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasa de cambios fijas contractualmente acordadas.
Las transaccicnes en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes a la
fecha de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera son

as en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en moneda extranjera en el estado de
les.

cconocimiento de los gastos

astos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminucién en los
benefirios econémicos futuros relacionados con la reduccién de un activo, o un incremento de
un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga
lugar ¢n forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdinicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.
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Impuesto scbre la renta.- El activo o pasivo de impuesto para el periodo corriente estan
calculados en base a las tasas que deban ser pagadas a las autoridades impositivas. Las tarifasy
las leyes de impuestos usadas para calcular los montos son aquellas que han sido promulgadas,
o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

Uniformidad en la presentacién de los estados financieros.- Las politicas contables y
estimzariones utilizadas en la preparacién de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014,
han sido aplicadas consistentemente por la Sociedad, con aquellas utilizadas en la preparacion
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

s. f. Adecuacién de Capital y Coeficiente de Liquidez

Las casas de Valores cumpliendo con el Acuerdo 4 2011 del 27 de junio de 2011, deberan
manteher en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevado
liquidez que serd, como minimo, del treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un afio, igualmente, las casas de valores deberd constituir
y mantener libre de gravamenes en todo momento un capital total minimo requerido de
TRESOIENTOS CINCUENTA MIL BALBOAS (B/.350,000.00). El capital minimo requerido estara
representado o compuesto por uno o varios de los siguientes rubros de capital:

» | Capital social suscrito y pagado,

e | Mayor valor obtenido en la colocacion de acciones de pago respecto al valor nominal.

e  Reservas de capital declaradas, cuyo objeto de constitucion haya sido unicamente para
reforzar la situacién financiera de la casa de valores y no se encuentren disponibles
para su retiro por parte de los accionistas.

o | Utilidades retenidas o déficit acumulado.

4. Banco
2014 2013
Titular de la
Cuenta: Lyon Investment Service, Corp.
Tipo de Cuenta: Carriente
Entidad Bancaria:  Multibank
Moneda: UsD
Saldgs: 432,332
Total Banco 432,332
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5. Anticipos

Anticipos (Isadora Ventures Limited)

Total Anticipos

Isador

|
6. Hor
Lic. Er

2014 2013

4,190 -

4.190 -

Ventures Limited, S.A. RUC. 1222385-1-1388 DV. 0, segiin contrate de arrendamiento de
oﬁcina‘ comercial 1313, ubicada en PH Torre Global.

orarios
¢ Jurado

Eric Madrid

Alice G

Thiagc;

Adura |

onzalez
Lacerda

Ricardo Acosta

Emma

De La Victoria

Ninoshka Rios

2014 2013
1,500 12,000
3,500 -
2,700 -
7,606 -

23,657 -

6,400 -
3,000 -
600 E
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7. Inversiones a Valor Razonable / Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores

El valor razonable que se utilizara para los diferentes tipos activos o pasivos financieros serd
obtenido de los diversos medios con que cuenta el mercado, diversos sistemas electrénicos con
informacién en precio de valores de renta fija y de administradores de valores y bancos que
producen precio para inversiones de valores de renta fija para la inversiones extranjeras.

La NIIF siete {7), establece una jerarquia de tres niveles en la presentacién de las mediciones del
valor razoncble. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utiliza en la
valorizacién de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valorizacién. Los tres niveles se
definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares, 0
utilizando una técnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacién
observable del mercado para los activos o pasivos ya sed directa o indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor razonable tienen un
impacto significativo en su cdlculo.

8. Financiamiento por Préstamo de Margen

El préstamo de margen, es el financiamiento otorgado por la Casa de Valores a un cliente para la
compra| de titulos valores, basados en un porcentaje o margen de capital, que el cliente aporta
inicialmente a la transaccion.

Dentro de los Estados de Situacion Financiera y Resultados, no se incluyen partes relacionadas,
debido ¢ que aiin la sociedad de bolsa no ha iniciado operaciones.

9, Capital en Acciones

El monto por US$350,000.00 ( TRECIENTOS CINCUENTA MIL DOLARES CON 00/100) corresponde
al capital social pagado que se encuentra en este momento en cuentas de los accionistas y en
procesg de apertura de una cuentd corriente, en un banco de la localidad para el establecimiento
del encaje legal, cumpliendo con lo que establece la Ley de Valores y sus Acuerdos accesorios.
Segiin ¢l Pacto de constitucion de la sociedad identificada bajo la Escritura Publica No0.12,587, de
la Notoria Octava, del Circuito Notarial de Panamd se encuentra registrada bajo la Ficha No.
812090, Documento No. 2457657, en la seccidén de (Micropelicula) Mercantil del Registro Piblico;
segtin la Cldusula Quinta de dicho pacto, el capital social de la sociedad esturd conformado por
950 arciones comunes con un valor nominal de US$1000.00 (MIL DOLARES CON 00/100) cada
una. Del total del capital social autorizado se encuentran emitidas en su totalidad, las cuales se
encuentran totalmente pagadas.

10. Partes relacionadas

Dentra de los Estados de Situacion Financiera y Resultados, no se incluyen partes relacionadas,
debicd a que atin la sociedad de bolsa no ha iniciado operaciones.
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11. Objetivos y politicas de gestién de los riesgos financieros

Factores de riesgos financieros.- Las actividades de la Sociedad lo exponen a una variedad de
riesgos financieros tales como: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y financiamiento, riesgo de
tasa de interés, riesgo de mercado, riesgo operacional y riesgo de capital. El programa global de
administracién de riesgos de la Sociedad se enfoca en lo impredecible de los mercados
financieros| y busca minimizar los posibles efectos adversos en su gestion financiera. La
administrarién de riesgos es realizada por la Administracion siguiendo las politicas aprobadas
por la Juntz Directiva.

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que el deudor no cumpla, completamente y a tiempo, con
cualquier pago que debia hacerle a la Sociedad de conformidad con los términos y condiciones
pactados al momento en que se adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Riesgo de liquidez y financiamiento.- Consiste en el riesgo de que la Sociedad no pueda
cumplir con todas sus obligaciones por causa, entre Otros, el deterioro de la calidad de la
cartera de|cuentas por cobrar, la excesiva concentracién de pasivos, la falta de liquidez de los
activos.

La Sociedad negocia términos con proveedores y entidades de créditos, para poder cumplir con
sus compromisos de pasivos y obligaciones financieras. La administracién prudente del riesgo
de liquidez implica mantener suficiente efectivo para afrontar las obligaciones futuras e
inversiones proyectadas.

Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. Los margenes de
interés pueden aumentar como resultado de dichas fluctuaciones, pero pueden reducirse o
crear pérdidas en el evento que surjan movimientos inesperados.

Riesgo de mercado. Los riesgos de mercado estan enfocados a los riesgos de pérdida
derivados de movimientos adversos en los precios de los productos en los mercados
financiercs donde se mantengan posiciones, con relacion a la operaciones que figuren dentro
del balance de situacién financiera. Se identifican dentro de este grupo los riesgos inherentes
en las operaciones de crédito, inversiones, tesorerfa, derivados y tasa de interes.

Riesgo speracional.- Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Sociedad, de personal, tecnologia e infraestructura, y de factores externos
que no esté relacionado a riesgos de créditos y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales regulatorios.

Administracién del riesgo de capital.- Los objetivos principales de la Sociedad al administrar
el capita! son mantener su capacidad de continuar como un negocio en marcha para retorno al
accionista, asi como mantener una estructura de capital 6ptima que reduzca los costos de
obtencién de capital. Para mantener una estructura de capital 6ptima, se toman en
consideracién factores como: monto de dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o
emisién de acciones.
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El objetivo de la Sociedad es el manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién de la Sociedad.

La Gerencia de la Sociedad ha establecido politicas para minimizar los riesgos.

12. Adecuacién de Capital, Relacion de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de
Liquidez y Concentraciones de Riesgo De Crédito

Las casas|de valores de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo 4 2011 del 27 de junio de 2011,
deberdn cumplir en todo momento las reglas sobre capital adecuado, relacién de solvencia, fondos
de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo de crédito.

La Relucidn de solvencia
Las casas de valores deberdn contar con fondos de capital suficientes para mantener una relacién

de solvencia minima del ocho por ciento (8%) del total de sus activos y posiciones fuera de
balance, ponderados en funcién de sus riesgos.

Fondos d¢ Capital

Las casas de valores deberdn contar con suficientes bienes y derechos para poder ejercer su
actividad en condiciones de seguridad y competitividad. Los fondos de capital estardn constituidos
por los aportes de capital social mds utilidades netas menos deducciones de partidas especificas.

Adecuacisn de Capital
Las casas de valores deberdn constituir y mantener libre de gravdmenes en todo momento un
capital total minimo requerido de TRECIENTOS CINCUENTA MIL BALBOAS (B/.350,000.00).

El coeficiente de liquidez

Las cazsas de valores deberdn mantener un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y
elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos
exigibles con plazo residual inferior a un afio.

Concentr; nes de riesgo de crédito

Serdn consid=rados como situaciones de concentracion de riesgo de una casa de valores cuando el
valor ccumulado de los riesgos con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de
emisores o clientes relacionados entre si exceda el diez por ciento (10%) del valor total de los
fondos de| capital de la casa de valores. En todo caso el valor de todos los riesgos que una casa de
valores contraiga y mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes
s entre si, no podrd exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus fondos
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