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Una a
montos
juicio

auditado tros Estados Fi.nancieros que se ac oci VESTMENTgS, CORP., que incluye el Estado de Situación de 4 y 2013, y
!:: !,'::::!'i!j':!ÍTjy::?'.!'Ios accion de periodo en

de los Auditores Independientes

y a la lunta Directiva

y notas que comprenden un resumen ae Ms principales políücas ,ontoit6 y itio,caüvas.

de Ia administración por los Estados Financieros

de los Auditores

responsabilidad es expresqr una opinión acerca de los estados Jinancieros con base enauditoria. Nuesü"a auditoria fue realizada de acuerdo "o, tqs Nlyrnas Internacionales de' Díchas normas requieren que cumpramos con requisítos mínimos ai ¿iii-i"q,r"
Tnros y realicemos la auditoria para obtener Ia seguridad razoiable de que tos nítq;os'rl, -" 

'-" 
tvo u¿LuuuJ

'-:,::.!:.1: 
efeltual proceümientos parq obtener evidenciq de auditoría acerca de rosrevelqciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del| 

.auditor, incluyendo Ia evaruacíón de ris riesgos ii-r"pr"r"ntacíón errónea delm relaüva en los Estqdos Financieros, ya sea fraude o error.

DAAQUILINO DE LA GUARDIA, T1RRE \CEAN BUSINESS PLAZA, PIST No. 27, TFICINA No. 09TELEFONO: (s07) s40-648s *(s07) s40-64s0. rex, ¡ioijiio_o+st
Web Site: wwwJrejpaeg,snrom * E _maÍl : Correoótreí os.nt"r

PANAMA, REPÚBLICA DE PANAMÁ
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eval de Ia política utilizada y de Ia razonabilidad de las estimaciones de contabilidad
s por Ia administracióry así como Ia evaluación general de la presentación de los estados

financi

limientos de auditoría llevados ejecutados por eI auditor, no tienen como propósito
la exactitud de los Estados Financieros audttados, pues existe eI riesgo de que no seen
errores significativos en las muestras seleccionadas. EI propósito de Ia auditoria es

apoyar I auditor en expresor una opinión sobre la razonabílidad de ros mismos.
del Auditor.

En opinión, Ios Estados Financieros antes mencionqdos presentan razonablemente, en

' "f:*eBE$F€f:* E*ECe,i€ .e.k.'! &g¡ffitffi,¡áH.E¡*flEf
0ertified Public Accountanrs

Financial 0onsultants 
* 

Human Hesources

[tdember of

International

prepa
procedi

todos
al 31
termi

5de

Inspired Around the World

r dichas evaluaciones de ríesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
ión y pre:;entación razonable de los estados financieros de Ia entidad, a fin de diséñar los
ientos de auditoría apropiados en las circunstancias, pero no con eI propósito de
una opinión sobre la efectividad del control interno. IJna auditoria también incluve la

aspectos ímportantes, Ia situación financiera de LYON INVESTMENT SERVICES, COR4.,
diciembre 2014 y 2013 y su desempeño financiero y sus flujos de efectivo para eI periodo

en esta fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera.

de 207,5

Edwin Trejos M.
CPA - EFA
C.P.A.9

IDAAQUILIN) DE U GUARDIA, TORRE OCEAN BUSINESS PLAZA, PISO No.21, OFICINA No. 09
T'ELEFONO: (507) 340-6489 *(507) 340-6490 * FAX: (S0Z) 340-6491

Web Site: www.trej osegan, cgm * E-mail: Correo@trejos.net
PANAMA, REPÚBLICA DE PANAMÁ
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Situación Financiera

AI 31 Diciembre de 2074 y 2013
en Dólares Nota 3

Acti corríentes
Efecti

Bqnco

Total ctivos carrientes

no corcientesAc

Antic (I sadora Ventures Limited)
Cuen Por Cobrar Accionistas

no corrientes

A,CTIVOS

Y PATRIMONIA DE LOS ACCIONISTAS

Notas 2074

299

432,332

432,637

4,190

4,790

436,827

2073

250,000

250,000

250,000

Totsl

Cuen

Cuen

cot-rientes
por pagar Accionistqs

por pqgar
Lic, Eric Venancio Jurado

Egan &Asociados

de Seguro Social

Laborales

carrientes

de los Accíanisúas
ocial

acumulqda

del Período

78,355

5,376

674

298

84,703

350,000

140,000

(44,414)

(93,468)

352,779

436,827

42,866

920

628

44,474

250,000

(44,414)

205,586

250,000

de los Accionistas

ASIÍ/OS V PATNMONIO DE LOS ACCIONISTAS

rcnto ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido será puesto a
del públíco inversionisia y del público en general.

son parte integral de estos estados financieros.



I,YON IN
Estado de
AI 31 de

Expresa en DóIares Nota 3

TSg'RY¡CES, CORP.

rede2074y 2013

Ingresos

Gastos y de udmínistraci.ón

de la sociedady Licencia de casa de bolsa

Superin ia de Mercado (Licencia)

Gastos y Notariales

de Asesoría

Servic de auditoría y asesoría

H

Alquiler
Públicos

Instal y Adecuaciones

y Cargos Bancarios

Salarios

Seguro

Seguro

Riesgos onales

Laborales: Vacqciones

Laborales: XIII Mes

Laborales: Prima de Antigüedad

Im

Com

Gastos

Aseo

Este

0ficína

636

7,000

10,876

48,964

1&138

7,207

6,000

110

2,473

372

36

50

278

200

46

7,083

7,986

138

Noüss 2A74 2073

8,500

70,000

9,879

4,035

12,000-

44,474

-44,474

¡qenerales y de administración

del periodo

93,468

-93,468

hq sido preparado con eI conocímiento de que su contenido seró puesto a

disposi del público inversionista y del público en general'

Las son parte íntegral de estos estadosfinancieros'

Page 6 of 21
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LY$N
Estadt
Al37'

MtrIVTSERT4Ctr$ CORF.

de Cambíos del Patrimonio de los Accionistas
Diciembre de 2074 y 2013

en Dólares Nota 3

CAPITAL
SOCIAL

Utilidades
No

Distribuidas

Gonancia
o Pérdida

del
Periodo

TOTAL
PATRIMONIO

qI37 de Diciembre 20X-3
250,000

700,000encage legal

de Capital

al3L de Díciembre de 2014 (93,468)

uI37 de Diciembre de 2074 350,000 (137,882)

Este
disp
Las,

ento ha sido preparado con eI conocimiento de que su contenido serd puesto a

del público inversionista y del público en general
son parte integral de estos estados financieros'

(44,474) 205,586

100,000

140,000

(93,468)

352,118



I.YON VESTMENT SERWCES, CORP.

In íón Corporativa

nación Corporativa
LYON INVESTMENT SERVICES, CORP, fue incorporada bajo las leyes de la

de Fanamá el 3 de septiembre de 2013, mediante Escritura Pública No.12,587, de la

Octava, del Circuito Notarial de Panamá se encuentra registrada'bajo la Ficha No'

Documento No. 2457657, en la sección de [Micropelículal Mercantil del Registro

mpresa cuya actividad principal será dedicarse a las actividades propias del negocio de

Válores, en los términos que establece el Decreto LeyNo. L, de 8 de julio de L999,y
vidades propias y accesorias al negocio de Casa de Valores tal como lo establecen las

La Co

201,4,

la República de Panamá.
sión Nacional de Valores, según Resolución CNV No.156 -2014 de fecha 28 de marzo de

rgo la licencia de casa de valores a LYoN INVESTMENT SERVICES, CORP.

AI 31

Notaria
B1

PúbI

Es una
Casa

otras a
leyes d

c

La
diciem de2014

y Presidente: TIIIAGO LACERDA
y Secretario: MARTIN CARBALLADA
v Tesorero: SAMUEL GLASAS

tador: fuan Bautista Pinzon Suazo, cédula de identificación personal9-104-L165, CPA

tores: Trejos Egan &Asociados, SA.
ida Aquilino De La Guardia, Torre Ocean Business Plaza, Piso No.21, Oficina No. 09'

fono: [507) 340-6489 *[507J 340-6490* Fax: [507) 340-6491
.trejosegan.com

.eros de Empleado Permanentes
a¡1íaLa compañía cuenta con una faerza laboral de un empleado permanente al 31 de

S DURANALFARO LOPRES

n: Torre Global Banh Calle 50, Piso No 24,Oficina 2406,te\éfonos: (507J 340-3059 y
fax [s07J 340-3064

Page 8 of 21
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(Panamá, úblíca de Panamá)

e Regu
Las oPer
Mercado

o

tros

apro

Ala
inte

detalla

enmen
Comité
clasifi
norrna
permi su adoPción anticipada'

pafa-

cambi
perl
Entid

reve
conJrx

info
CS

nu
ffa
no
pe

1

,Hlft tra compañía están reguladas gl Fanamá por las_uperintendencia del

e vatores de acuerdo il;r;ü iey 1 del a á. iurió del999ylos acuerdos accesorios'

'ización para la emisión de los estados financieros:

os financieros para.ñ;;;;;tnq:eI31 de Diciembre de20L4 tueron

s por la Gerencia el 14 de Enero cle ¿ur5'

ue\¡asNormas[nternacionalesdelnformaciónFinancieraINIIF)e
rrcrpretaciones no adoPtadas"

delEstadodeSituaciónFinancieraexistennuevasnormas,modificacionese
iones,trascuaresnorÍi'Ji..ilil;"]"y,1'lt*-i:"t"i:li:'*.'Ll,'J"ort1

ffi T': ffi:T"*enro s Financiero s ¡ 
. 

P ubli c at 
":l ?, 1"- ::"'"i""*T"i:. 3,?3i X{IIF I - lnstrumeffios rurauLrErvr'- ^ *":'.':-^-":^^ 

r^r -. del
ad.a en octubre de Zoió f".-" put"-{e la primera,fase del p-r.oyecto comprensrvo

1 --l p"rl í .---:'^j^- r^ \Irr có l'''troduce nuevos requ::t¿:*::r*:"J:,''filJfinancierosypasivosfinancieros'La
eriodos " 

á"tp"¿t aéti ¿e enero de 2015' Se

por 1o ffi"#il#:,:,ffiffi;;';;;.;;;;"dá" ¿" ros estados nnancieros' Las mismas se

I

t
mitirse la NIIF 10'

NIIF12.Revelacionesdelnteresesen0trasEntidades'-Esunanormade
ónyesapliquetieneninteresesensubsidiarias,acuerdos
os, asociados r"a"'nt to"solidadas' Requiere Ia revelación de

lción sobre la ¡iesgos y efectos financieros de estos intereses' La norma

iva para períodos anuales torn""á"do en o después del l de enero de 2013'

NIIF13-Mediciéndelvalorrazonable'.Fublicadae\.L}demayode2011.Esta
norsra define lo que se considera como valor raronable, establece un marco único de

3 para la medición ¿"irruro, razonable y requiere revelaciones sobre dicha medición' La

r es efectiva para períodos anuales .o*..áiá" * " 
después del 1 de enero de 2013' Se

te su adoPción anticiPada'

l
I
t
l
t
il
t
il Page 9 of 21
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Enm las y Morlificaciones a las NIIF
IC 1 - Presentación de Partidas de Otros Ingresos.- Las enmiendas a la NIC 1

l
l
n

r

l
I
I
5

fl

fl

fl

partida de otros resultados integrales agrupados en dos categorías: [aJ partidas que no serán

reclasi :adas posteriormente a ganancias y pérdidas, y [b) partidas que serán reclasificadas

rmente cuando se cumplan determinadas condiciones. Las enmiendas a la NIC 1 son

efectiv para per:iodos que inicien en o después del 1de julio 2072. La presentación de las

de otios resultados integrales se modificará en consecuencia cuando se apliquenparti
modifi iones en ejercicios futuros,

NIC 19 - tseneficios para empleados.- Revisada enZ}t1',las enmiendas a la NIC 19

carnbÍ r la contabilización para los planes de beneficios definidos por terminación. La norma

lva para períodos anuales comenzando en o después del 1 de enero de 2013, y deberá

ser a d,a en forma retrospectiva de acuerdo con la NIC 8 - Políticas contables, cambios en las

nes contables y eirores, con excepción de los activos que incluyen los costos de

bene a empleados.

a

retien
solo

poste

es efe

esti

ó

que

Por la
pod.rí

la opción de presentar ganancias o pérdidas y otros resultados integrales, ya sea enun
do o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, requieren revelar las

NIC 24 - lnfonmación a revelar sobre partes relacionadas fEnmienda).- La norma

sido enrnendada es efectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 201I-

turaleza de ias operaciones de la Sociedad, se asume que la aplicación de estas normas

tener un irnpacto en los estados financieros en Ia fecha de su adopción. La Sociedad se

encue tra en proceso de evaluación del efecto potencial de estas rnodificaciones'

Page 10 of 21

Establ las definiciones de una parte relacionada para simplificar la identificación de dichas

relaci y para eliminar inconsistencias en su aplicación.
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NOT A tOS ESTADOS FINANCTEROS

AI 31 Dicienobre de 2OL4 v al 31 de Diciemb're de 2013

ticas de contabilidad más importantes

Un de las principales políticas de contabilidad aplicadas en la

Inter cionales de Contabilidad e

In
Base
histó

presentación de los
Internacionales de

Estos estados financieros han sido preparados de
Internacionales de Información Financiera, Normas
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas

sobre la base de costo
registros contables que

esta
Info

Decla
conf'

b.
Lap

los

esti

financieros de acuerdo con lo establecido nor las Normas
ón Financiera, se presenta a continuación:

ción de cumplimiento.-
idad con las Normas

de Contabilidad IIASB),
presentación"- Los estados financieros fueron preparados

Los estados financieros fueron preparados a partir de los
manti ne la Sociedad.

oneda funcional

I-os tros se llevan en dólares [US$), moneda de los Estados Unidos de América, y los
Estad Financieros están expresados en esta moneda. El balboa [B/.), unidad monetaria de la

lica de Panamá, está a la par y es de libre cambio con el dólar de los Estados Unidos de
tr a República de Panamá no emite papel moneda y en su lugar el dólar [US$) de los

t Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.
Ar
Es

info financiera, requiere que la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan

los sa dos de activos y pasivos, así como la divulgación de los pasivos contingentes a la fecha de

de estirnaciones
paración de los estados financieros de conformidad con las normas internacionales de

dos financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el período. Las

y supuestos se basan en Ia experiencia histórica de los eventos y otros factores

t

t

que n considerados corno relevantes.

Las maciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se

rel
de

n con la determinación de las posibles cuentas incobrables, el valor residual y üda útil
liario y equipos y acumulación para prestaciones laborales.

Page 11 of 21
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y supuestos subyacentes son revisados sobre una base continua. Las

te
de estimaciones contables se reconocen en ei período corriente si éstas afectan
dicho periodo. Si la revisión de las estimaciones contables afecta el período
períodos futuros, entonces la revisión de la estimación se reconocerá en ambos

pe

c. vos financieros
Los a ívos financieros conno lo describe la NIC 39, son clasificados corno activos financieros a

valor j to, a través de ganancias o pérdidas, préstamos o cuentas por cobrar, mantenidos hasta

vencl iento o derivativos, como sea apropiado. La Sociedad determina su clasificación al costo

inicial

. Depósitos en bancos,- Los depósitos en bancos se presentan al costo en el

balance de situación financiera. Para propósitos del estado de flujos de efectivo, el total
de efectivo comprende el efectivo en caja y los depósitos a la vista en bancos.

o Cuentas por cobrar.- Estos activos son instrumentos financieros no derivativos
de pagos fijos o determinados que no cotizan en un mercado activo. Estos se originan

de la pre:stación de servicios a clientes, pero además incorporan otros tipos de activos

monetarios contractuales. Estos son reconocidos a su valor razonable, más los costos

que sean directamente atribuibles a la transacción. Las pérdidas por deterioro son

cargadas al gasto cuando ocurren,

Las e

rEVIS PQ

corne tey

d,
Los

SUSTA

trans
garan

p

En el
vencl

ivos financieros son dados de baja sólo cuando los derechos contractuales a recibir flujos
de vo han expirado; o cuando se han transferido los activos financieros y sustancialmente
todos riesgos y beneficios inherentes a propiedad del activo a otra entidad. Si la Sociedad no

tra re ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continúa
con el ntrol del activo transferido, ésta reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo
relac nado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Sociedad retiene

en activos financieros

ialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
rido, ésta continúa reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
zado pon el importe recibido.

de activos financieros entre corrientes y no corrientes
[ado de situación financiera, Ios activos financieros se clasifican en función de sus

ientos, es decir, como activos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce

m y como activos no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Page 12 of 21
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valentes de efectivo
pósitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen los

nes en Valores Disponibles para la Venta: En esta categoría se incluyen aquellos valores

Cur

cu-e

(t
b'
Las
Lra I

La

d-epósi a la vista en bancos con vencimientos de tres meses o menos'

; por cobrar clientes
pór cobrar clientes son reconocidas al monto original de la factura' La Sociedad no

provisión para posibles cuentas incobrables por no considerarlo necesario'

ad evalúa a cadafecha de balance, si hay alguna evidencia objetiva de que ha incurrido

lro de una cuenta por cobrar. Existe evidencia objetiva si se determina que la

no será capaz de cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con los términos

s. Dificultades financieras significativas del deudor, probabilidad de que el deudor

quiebra o reorganización financiera y el incumplimiento o morosidad de los pagos son

de la Sgciedad es que las cuentas incobrables son dadas de baja y cargadas al gasto

rrren. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente dados de baja son

por la fluituaciones del precio del instrumento. Estos instrumentos se presentan a valor

ie y los cambios eñ el valor razonable se reconocen en el estado de resultado en eltazona
perr en el que se generan.

I

conside indicadores de que la cuenta por cobrar está deteriorada'

La polí
cuando
acredi as en el estado de resultados.

h. I rumentos financieros

Las in nes en valores son clasificadas a la fecha de negociación, e inicialmente son

medi al valor razonable más los costos incrementales relacionados a la transacción y

temente son contabilizados con base en las clasificaciones mantenidas de acuerdo a

las ca Eerísticas del instrumento y a la finalidad para la cual se determinó su adquisición'

La clasi cación utilizada por Ia Sociedad es:

Invers nes en Valores a Valor razonable con Cambios en Resultado: En esta categoría se

aquellos valores adquiridos con el propósito de generar una ganancia en el corto plazo

en de
Socieda
origin
entre

incluye

lnversi
adquir
presen

il

I

I
5

t

os con la intención de mantenerlos por un plazo indefinido, Estos instrumentos se

n a valor razonable y los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio

u_san una cuenta de valuación hasta que sean vendidas o redimidas'

Page 13 of 21il
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biliario, equipos y meioras
liario y equipos están^ contabilizados al costo, neto de ra depreciación acumulada. Losplazos menores, rep araci ones v manteni*i-;;' ;;;; ;ó..]";: ;ff.r* fi ffifff;i:;itil, se cargan a gastos cuando ó.ur.en.

reciación se aarga a los.resultados de operacióry utilizando el método de línea recta, enla vida útil estimada de los activos.

m útiles estimadas de los activos se resumen como sigue:MobiliarioyEquipos 5a10 años
Software
Equipos de cómputo t*^t 

:fi::
titil y valor residual de los activos se revisan, y se ajustan si es apropiad.o, en cada fechado de situación financiera.

vida

Las
ob
con
deu
por

ustituciones o renovaciones de elementos completos que aurnentan la vida útil del bien0' o su capacidad económica, se contabilizan corno mayor importe del mobiliario y equipo,I consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. cuando las partesta partida dei mobiliario y equipo tienen vida de uso diferente, éstos son contabilizados:parado de las partidas de mobiliario y equipo. Los gasto, pu.ioai.o, de mantenimiento,rvación y reparación se imputan a reáultádor, riguiuiáo ur ñ.rn.lpio de devengado, comodel perÍodo en que se incurien.

nancias o pérdidas en retiros de activos fijos se determinan comparando el importe neto

; T:ffiflf:,i'JJ"T:*Illl1j1j_y_li'ft i?y'" er varor ul u¡.o, de ros respecüvos

pe
La-s ganancias o pérdidas en los retiros de activos fijos se rn.ruyán"irr*ñ,".il:iffi:á:l

¡^
üd

base

Las

La
del e

Las
que
a

j terioro de activos
El val
fecha
activ
del im

en li

libros

El irn
valor
r-'l

)rte recuperable es el rnayor entre el valor razonable menos los costos de venta y su
:J"'"" .,t1,-l*:1:l y:: _.:ll::ponde at.valor present. a. rori"j;;;:;"i'**.o,

r en libros de los activos de la sociedad, excepto por los inventarios, son revisados a la
9l;':i*:*.,*:::::l^pi:.^:ll rya determinai,l .*i,1. agún indicio de que dichoshan sufrido un dererioro en su,raior, ¡e ";ú;;rg;ñ;:,",-*il;L'; #: l;;J"tff;orte recuperable para determinar er monto de la párdid" po.á.t.rioro.

;ili#";;:#:i:,t":,:i:i:: 
it^]-Tl?l* I.:up rable, reconociéndose una pérdida en los resultados delcualquier reversión de la pérdida por deterioro del u"lo, ,r-"ntará el importe erlI activo hasta que alcance su importe recuperable.
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ficación de pasivos entre corrientes y no corrientes
tado de situación financiera los pasivos y deudas se clasifican en función de sus

ientos, es decir, como pasivos corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
como pasivos y deudas no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

k.c
En el

t.

I

Las

m.
Los

al
in

o.
De
contri
de sal

!'l

Las
de ca

repo

cuan y solamente cuando,las obligaciones de la Sociedad se liquidan, cancelan o expiran.

por pagar
por pagar son registradas a su valor nominal. La Sociedad da de baja a los pasivos

miento operativo
derivados de los aruendamientos operativos se reconocen como gastos

de res Itados en forma lineal, durante el plazo del arrendamiento. Dicho período
en el estado
no excede la

dura del contrato.

n"F ndo dc cesantía, prima de antigüedad e indemnización
De o con el Código de Trabajo de Fanamá la Sociedad debe pagar a los empleados una
prima antigüedad cuando termina la relación de trabajo. Según Ley Ne.44 del 14 de agosto
deI 5, la Sociedad está haciendo aportes a un "Fondo de Cesantía" para pagar al trabajador,

contr indefinidos, a raz6n de t9z% para prima de antigüedad y 0.327o/o para
ización que corresponde al 50/o de la cuota parte mensual, de la indemnización a que
tener derecho el trabaiador. El Fondo de Cesantía es mantenido en un fideicomiso uor
dad independiente a la Sociedad.

pud
una

r la relación de trabajo, Ia prima de antigüedad y Ia indernnización por despido
ica-do o renuncia justificada. El fondo se calcula, sobre los salarios de empleados con

social
rdo con la n-,ey 5X- Orgánica de la Caja de Seguro Social, las compañías deben realizar

base a un porcentaje del totaliones mensuales para atenciones médicas y pensión, en
rios pagados a sus empleados.

eiones de capital
ones comunes están registradas al valor de su emisión. Cuando se recompran acciones

inversión de los accionistas vtal, el rnonto pagado es reconocido como un cargo a la
do en el balance general como acciones en tesorería.

nto de los ingresos
I resos son reconocidos en función de que los beneflcios económicos fluyan hacia la

específico dead y los ingresos puedan ser fácilrnente medidos. El criterio
iento debe tarnbién serhecho antes de que el ingreso sea reconocido.
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Ingres s por Honorarios y Comisiones.- El ingreso se reconoce cuando el importe de los
I pueda ser medido con fiabilidad, es posible que la Sociedad reciba beneficios
econ icos derivados de la transacción, el grado de terminación de la transacción en la fecha
de re

It/ Y/¿]S ?','tf&W ?" S'¿:-it yf ü85; fSf?F.
Repúblíca de Panamá)

o cierre de los estados financieros pueda ser medido fiablemente, y que los costos
y los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

se l:econocen en los períodos contables en los que tiene lugar la prestación del

vertid-os a Ballooas a la tasa vigente a la fecha del estado de situación financiera, con
n d-e aquellas transacciones con tasa de cambios fijas contractualmente acordadas.

Otros ngresos"- l,os otros ingresos se reconocen por el método de devengado, según la
susta a de los acuerdos corresnondientes.

Int es ganados y pagados.- Los intereses ganados y pagados son reconocidos en el estado de
generanresul bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos que

inte

El mé de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de
un o o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un período de

La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivotiemp
s a través de Ia vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado
ríodo mLás corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se
los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento

fina ; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Trans ones en moneda extranjera.- Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera
son
CXCE

Las tr nsa-cciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de cambio vigentes a la
fecha
reflej

las transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversión de moneda extranjera son
a.s en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en moneda extranjera en el estado de

resul os.

t.

Los
onocirniento de los gastos

se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una disminución en Ios
benefi os económicos futuros relacionados con ia reducción de un activo, o un incremento de
unp , que se puede medir de forrna fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga
lugar forma simultánea al registro del incremento del pasivo o la reducción del activo.

Se re noce colno gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econ futuros o cuando no cumpie con los requisitos para su registro como activo.
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las Ie de irrrpuestos usadas para calcular los montos son aquellas que han sido promulgadas,

cialmente promulgadas a la fecha del balance.
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(Pana á, República de Pungmá)

sobre la renta,- El activo o pasivo de impuesto para el periodo corriente están

en base a las tasas que deban ser pagadas a las autoridades impositivas' Las tarifas y

dad en la presentación de los estados financienos,- Las políticas contables y

nes utilizadas en la preparación de los estados financieros al 31 de diciembre de20L4'

dee¡¡ación de Capital y Coeficíente de Liquidez
s de valores cumpliendo con el Acuerdo 4 2OIl del27 de junio de 207]., deberán

Im
calc

os

Un
estim

liqu
exlgl
yma
TRES

o

€

e

Típo

rdela

Cuenta:

d Bancaría:

han aplicadas consistentemente por Ia Sociedad, con aquellas utilizadas en la preparaciÓn

de los os financieros al 3l- de diciembre de 2413.

s. f.
r ^-LAJ

mante er en todo *o*.rrio un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevado

que será, como mínirno, del treinta por ciento [30%J de Ia totalidad de sus pasivos

ion plazo residual inferior a un año, igualmente, las casas de valores deberá constituir

n". libr* de gravánnenes en todo momento un capital total mÍnimo requerido de

TENTOS CINCUENTA MIL BALBGAS [B/.350,000.00J. EI capital nnínimo requerido estará

do o compuesto por uno o varios de los siguientes rubros de capital:

Capital social suscrito Y Pagado,
laayor valor obtenido en la colocación d.e acciones de pago respecto al valor nominal,

Reiervas de capital declaradas, cuyo objeto de constitución haya sido únicamente para

reforzar la situación financiera de la casa de valores y no se encuentren disponibles

para su retiro por parte de ios accionistas'

[Jtilidades retenidas o déficit acumulado.

t

fl

fl

il

il

t

Lyon lnvestment Service, CorP'

Comíente

Multibank
USD

2074

432,332

432,332

2073
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N VHS'ÍMENT SER I4CE'S, CORP.

R.epública de Panamd)

( I s a d or a V entur es Limited)

Lic. E c furado
Eric rid
Alice onzalez

LacerdaThi

Adura
Rica

Em De La Victoria
ka RíosNinos

2074

4,1_90

,4,790

2073

Ventures Limited, S.A. RUC. 1222385-1-1388 DV. 0, según contrato de arrendamiento de
comercial 73L3, ubicada en PH Torre GIobaI.

6.I{ rlos 20f[
1,500

3,500

2,700

7,606
23,657

6,400

3,000

600

2013
72,000
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7.Inve aVslor Razonable / Pasivas Fínsntieros lndexados aTítulos Vnlores

EI valor
obtenido

produce

.azonable que se utilizara para los diferentes tipos acüvos o pasivos financieros sera

de los divirsos medios con que cuenta eI mercado, diversos sistemas electrónicos con

ón en precio de valores de rento, fiia y de administradores de valores y bancos que

precio'para ínversiones de valores de renta fiia para Ia inversiones extranieras'

{7), establece una ierarquíq d.e tres niveles en Ia presentació1t de las mediciones del

ilí"'m jerarquía tá Aotá en la transparencia_de las var.iables qy" t,. utiliz;a ylt_ly^
La NTIF

ión d-e un activo y pasivo fi mnciero a Ia fecha de su va orización' Los tres niveles se

la siguiente manera:

Nivel l: cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos idénticos'

valor
valoriza
definen

Dentro
deb!do

EI
aI capi

del
Según
Ia
BL

Nível 2:

utiliz
o

compra
INIC a Ia transacción.

los Estados de Situación Financiera y Resultados, no se incluyen partes relacionadas'

precios cotizados en mercqdos activos para instrumentos financieros
t u-na técnica de valuación donde todas las vqriables son obtenidas de

que aún Ia socíedad de bolsa no ha iniciada operaciones'

enAcciones

similares, o

información

Nivel3: as variables no observables que se utilizan en Ia medición del valor razonable tienen un

I significativo en su. cáIculo.

8. Fí ierdta por Préstama de Margen

del mercado para los activos o pasivos ya sea directa o indirectamente'

tmo de rnargen, es el financiAmiento otorgado por la Casa de Valores a un cliente para la

de t{tulos lalores, basqdos en un porcentaie o margen de capital, que el cliente aporta

por us$350,a0a.00 (TRECIENTIS CINCUENTA MIL D)LARES C1N 00/100) corresponde

i social pagiado que se encuentra en este momento en cuentas de los accionistas y en

Ce apertiri de un'a cuenta corriente, en un bq.nco de Ia localidad para eI establecimiento

le legal, cut"npliendo con Io que establece Ia Ley de valores y sus Acuerdos accesorios'

! pacto de constitución de Ia sbciedad identificadá baio Ia Escritura Pública No'12,587, de

ris }ctavu, del Circuito Notarial de Panamá se encuentra registrada baio Ia Fích.a No'

, Documenfo ¡Uo. ZaSiAST, en Ia sección de (Micropelícula) Mercantil del Registro Público;

t CIáusuIa Quinta de dicho pacto, eI capital social de la sociedad esmrá conformado por

clones comunes con un valár nominal de US$1000'00 (MlL D1LARES C)N 00/100) cada

g

g

según
250 e

total del capital soclal autorizado se encuentran emitidas en su totalidad' las cuales se
una.
enc n totalmente Pagadas'

1,CI. es relscianadas

Dent de ?os Estados de Situación Financiera y Resultados, no se incluyen partes relacionadas'

a que aúnla socieclad de bolsa no ha iniciado operaciones'debi

Page L9 of 2X.
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11. O y políticas de gestién de los riesgos financieros

rlesgos financieros.- Las actividades de la Sociedad Io exponen a una variedad de

cieros tales como: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y financiamiento, riesgo de

tasa de in éu, riurgo de mercado,.l.rgo operacional y riesgo de capital. EI programa global de

ión de 
"riesgos 

de la Socúdad se enfoca en lo impredecible de los mercados
adrninistra

Factores
riesgos fi

financie
administr
por la iun

Riesgo de
cualquier

Riesgo
cumplir
cartera de
activos,

fina-nci
interés p

crear

Riesgo
derir¡ad
financie
del bala

Rresgo o
con los
que no
requeri

Admini
el can!
acciom
obtenció

Drrectiva.

y b.rr." mi"nimizar los posibles efectos adversos en su gestión financiera' La

ior, ¿. riesgos es realizada por la Adrninistración siguiendo las políticas aprobadas

pacta-dos a momento en que se adquirió u originó el activo financiero respectivo,

liquidez y financiarniento.- consiste en el riesgo de que la sociedad no pueda

r iodas sus obligaciones por causa, entre otros, el deterioro de Ia calidad de la

cuenta-s p,:r cobrár, la excesiva concentración de pasivos, la falta de liquidez de los

negocia términos con proveedores y entidades de créditos, para poder cumplir con

nis?s de pasivos y obligaciones finjncieras. La administración prudente del riesgo

Riesgo d tasa de interés.- Es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros de un instrumento

fluctúen rlebido a cambios"en lai tasas de interés del mercado' Los márgenes de

eden aumentar como resultado de dichas fluctuaciones, pero pueden reducirse o

idas en el evento que surjan movimientos inesperados'

La Soci
sus comp
de liqui implica mantener suiiciente efectivo para atrontar las obiigaciones futuras e

Inversl proyectadas.

3dito"- Es el riesgo de que el deudor no cumpl4 completamente y a tiempo, con

o oue debía hacerle a latociedad de conformidad con los términos y condiciones

¡::.ereado.- Los riesgos de mercado están enfocados a los riesgos de pérdida

de movimientos advórsos en los precios de los productos en los mercados

donde se mantengan posicioner, .on relación a la operaciones que figuren dentro

de situación flnanciera. Se identifican dentro de este grupo los riesgos inherentes

en las cÍones d.e crédito, inversiones, tesorería, derivados ytasa de interés'

eional.- Es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas

cs de la Socied.ad, de perional, tecnología e infraestructura,y de factores externos

relacionado a rlesgos de créditos y liquidez, tales como los que provienen de

tos legales regulatorios.

raeión del riesgo de capital.- Los objetivos principales de la sociedad al administrar

SOn mantener su capaciáad de continuar como un negocio en marcha para retorno al

, así como nxantener una estructura de capital óptima que reduzca los costos de

de capital. Para mantener una estructura de capital óptima, se toman en

consid n factores comO: monto de dividendos a pagar, retorno de capital al accionista o

emlslon a-ccl0nes.
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de la Sociedad ha establecido políticas para minimizar los riesgos.

72, de Capitul" Relación de Solvencia, Fondos de Capital Coeftciente ile
Liquidez Concentraciones de Riesgo De Crédito

Las casas valores de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo 4 2017 del 27 de junio de 2077,
deberón mplir en todo momento las reglas sobre capital adecuado, relación de solvencia, fondos
de capi coefíciente de liquidez y concentraciones de riesgo de crédito.

(Panamá,

El obj
financier

Las casas
de
balance,

Serán
valor

r,vo^,i¡{' '{E$NT SERWTffi,CORP,
ica de Fanamú)

de la Sociedad es el manejar el riesgo operacional, buscando
y daños en la reputación de la Sociedad.

evitar pérdidas

de solvencis
valores deberún contar con fondos de capital suficíentes para mantener una relación
mínima del ocho por ciento (80/o) del total de sus activos y posiciones fuera de

derados en función de sus riesgos.

rados como situaciones de concentración de riesgo de una casa de valores cuando el

em$ores
ulado de los riesgos con respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de
clientes relacíonados entre sí exceda el diez por ciento (10%) del valor total de los

Fondos Capital
Las de valores deberán contar con suficientes bienes y derechos para poder ejercer su
actividad condiciones de seguridad y competiüvidad. Los fondos de capital estarán constituidos
por los de capítal social más uülidades netas menos deducciones de partidas específicas.

de Capítal
Las casa de valores deberdn consütuir y mantener libre de gravámenes en todo momento un
capital mínimo requerido de TRECIENT)S CINCUENTA MIL BALBOAS (8/.350,000.00).

EI deliquidez
Las de valores deberdn mantener un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y
elevada idez que será, como mínimo el treinta por ciento (300/ü de la totalidad de sus pasivos
exigíbles plazo residual inferior a un año.

de riesgo de crédito

fondos
valores

capital de la cqsq de valores. En todo caso eI valor de todos los riesgos que una casa de
iga y mantenga con un mísmo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes

relac entre sí, no podrd exceder del treinta por ciento (300/ü del valor total de sus fondos
de capi
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