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A la Junta Directiva de
Operadora Invictus, S.A.
Panama, Reptblica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Operadora Invictus,
S.A., que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2014, y
los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de ias politicas
contables mas significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en Relacion con los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del control interno que !la Administracion considere para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Intemnacionales de Auditoria. Esas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de
errores importantes.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de errores importantes en los estados financieros, debido a fraude o error.
Al efectuar esas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacién y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una
opinion sabre fa eficacia del control interno de Ia entidad.
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Una auditoria también inciuye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinicn

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Operadora Invictus, S.A., al 31 de
diciembre de 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el periodo al
31 de diciembre de 2014, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.
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27 de febrero de 2015
Panam4, Republica de Panama



Operadora Invictus, S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

ACTIVOS Notas 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo 4 311,185 68,993
Comisiones por cobrar 375,723 429,750
Cuentas por cobrar otros 17,731 -
Valores disponibles para la venta 5 156,281 156,099
Total de activos corrientes 860,920 654,842
Activos no corrientes
Mobiliario y equipo de oficina, neto 6 6,021 8,634
Cuentas por cobrar - compaiias relacionadas 7 13,270 -
Depésitos de garantia 2,050 2,050
Total de activos no corrientes 21,341 10,684
Total de activos 882,261 665,526
PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 2013
Pasivo corriente
Gastos acumulados por pagar 2,720 2,280
Total de pasivo corriente 2,720 2,280
Patrimonio
Acciones comunes 8 10,000 10,000
Capital adicional pagado 27,618 27,618
Ganancias no distribuidas 841,923 625,628
Total de patrimonio 879,541 663,246
Total de pasivo y patrimonio 882,261 665,526

Las notas que se acompanan son parte integrai de los estados financieros.
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Operadora Invictus, S.A,

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Notas 2014 2013
Ingresos
Ingresos por comisiones 3,168,434 5,134,173
Otros ingresos 11,448 74,564
Total de ingresos 3,179,882 5,208,737
Gastos
Gastos generales y administrativos 9 193,135 226,248
Fluctuaciones en cambio de moneda 89,775 -
Depreciacion 6 2,613 2,534
Total de gastos 285,523 228,782
Ganancia 2,894,359 4,979,955

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros.
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Operadora Invictus, S.A.

Estado de Cambios en e} Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Dividendos distribuidos

Garancia neta afio 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Dividendos distribvidos

Ganancia neta afo 2014

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Capital Ganancias
Acciones adicional no Total de
comunes pagado distribuidas  patrimonio
10,000 27,618 688,513 726,131
- - (5,042,840) (5,042,840)
- - 4,979,955 4,979 955
10,000 27,618 625,628 663,246
- - (2,678,064) (2,678,064)
- - 2,894,359 2894359
10,000 27,618 841,923 879,541

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieras.

5



Operadora Invictus, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Notas 2014 2013
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion
Ganancia 2,894,359 4,979,955
Ajustes para conciliar la ganancia con g| efectivo
neto provisto por actividades de operacion
Depreciacion 6 2,613 2,634
Cambios netos en activos Y pasivos
Comisiones por cobrar 54,027 (429,750)
Cuentas por cobrar otras (17,731) 103,955
Gastos acumulados por pagar 440 (1,186)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 2,933,708 4,655,508
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversion
Adquisicién de activos fijos 6 - (1,182)
Adquisicién de valores disponibles para Ia venta 5 (182) (48,298)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversign (182) (49,480)
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Dividendos pagados (2,678,064) (5,042,840)
Cuentas por cobrar - compafias relacionadag 7 (13,270) -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (2,691,334) (5,042,840)
Aumento (disminucién) neto del efectivo 242 192 (436,812)
Efectivo al inicio del afio 68,993 505,805
Efectivo al final del afio 4 68,993

311,185

Las notas que se acomparian son parte integral de fos estados financieros,
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financierog
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas

1.

e R e —_— ——

principal de la Compaiiia est4 localizada en Calle 50 Edificio Torre Global Bank,
piso 15, oficina 1513,

Operadora Invictus cuenta con la Resolucién No. 46-2012 del 13 de febrero de
2012 para operar como Asesor de Inversion, emitida Por la Superintendencia del
Mercado de Valores.

La emisién de los estados financieros ha sido autorizada por la Administracién de
la Compaiiia el 27 de febrero 2015,

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

preparacion de los estados financieros se detallan a continuacidn. Estas politicas
han sido aplicadas consistentemente con el afio anterior.

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido Preparados conforme con ias
Normas Intemacionales de Informacién Financiera, Normas Internacionales de
Contabilidad e Interpretaciones emitidas por ] Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB).

Base de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base de costo histérico.

Moneda funcionai
2onedaa runcional

Los estados financieros Se presentan en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panamg, la cual ests a la par con el Délar (US$) de los Estados
Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel moneda y en su
lugar, el Délar (US$) de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda
de curso legal.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

de aplicacién de polfticas contables de ja Compaiiia, las cuales afectan las cifras
reportadas de activos Y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha del estado de situacion financiera y las cifras reportadas
en el estado de resultados durante el afio. Las estimaciones y supuestos
relacionados, estan basados an circunstancias, lo que da como resuttado la base
sobre la cual se establece ¢l valor en libros con Que se registran algunos activos y
pasivos que no pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,

Medicién del valor razonable
—=="200 del vajor razonable

La NIIF 13 establece en una sola NIIF un marco para la medicién del valor
razonable,

un impacto significativo sobre las mediciones de los activos y pasivos de Ia
Compaiifa.

Valor razonabie es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de ia medicion; o en ausencia de un mercado principal, en el



Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Cuando es aplicable, Ia Compafia mide el valor razonabie de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerado como activo, sj lag transacciones de estos instrumentos,
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion
para fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

E

mercado activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros
instrumentos financieros, Ia Compania determina el valor fazonable utilizando
otras técnicas de valuacién, que incluyen vaior presente neto, modeios de flujos
descontados, Comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de valuacién. Los Supuestos y
datos de entrada utilizados en ias técnicas de valuacion incluyen tasas de

* Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar} en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a log que la entidad puede acceder en la fecha de |Ia
medicion.

* Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.
9



Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Activos financieros e instrumentos de patrimonio

en el estado de situacién financiera. Sy clasificacién es conforme con ia
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de un activo financiero,
pasivo financiero y de un instrumento de patrimonio.

Efectivo - Comprende los depdsitos a la vista en bancos. Para efectos de la

preparacion del estado de flujos de efectivo, Ia Compaiiia considera todas las
cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacién.

Cuentas por cobrar - | ag comisiones por cobrar, incluyendo los saldos con
partes relacionadas, estan presentadas al costo.

vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez, a los cambios en las
tasas de interés, tasas de cambios de moneda o precios de mercado del
instrumento financiero disponible para Ia venta. Estas inversiones estin
presentadas al costo.

Acciones comunes - Los instrumentos financieros emitidos por la Compafiia se
clasifica como patrimonio, sélo en la medida en que no se ajustan a la definicién
de un activo financiero o un pasivo financiero. Las acciones comunes de Ja
Compaiiia est4n registradas al costo, neto de los costos directos de emision,

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, son evaiuados en
ada

que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de sy
reconacimiento inicial, los flujos futuros estimados de Ja inversién han sido
afectados. El monto del deterioro es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados
con la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

cuentas incobrables se reconocen en los resultados de| periodo. A la fecha de
estos estados financieros, a Administracién no ha considerado necesaria |a
Creacion de una provision para posibles cuentas incobrables,

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicién de una partida de
mobiliario y equipo de oficina son producto de la diferencia entre e producto neto
de la disposicién y el valor en libros dej activo y se reconocen como ingresos o
gastos en el perfodo en que se incurren.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

e  ———— e —_—

Depreciacién - L5 depreciacion se calcula de acuerdo al método de linea recta,
con base en la vida util estimada de los activos. La vida til estimada de los
activos se detalla a continuacion:

Arios
Mobiliario y equipo de oficina 3y10
Equipo de cémputo 3

Deterioro de activos langibles - En |a fecha del estado de situacién financiera,
la Compafia revisa los importes en libros de Sus activos tangibles para
determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida
por deterioro de valor. Sj existe cualquier indicio, el importe recuperable del

Reconocimiento def ingreso - |os ingresos estan Presentados al valor
razonable de I3 contrapartida recibida o por recibir, teniendo en cuenta el
importe de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial otorgados por la
compaiiia.

Ingresos por comisiones - |os ingresos por comisiones Se registran con la
base en el método de devengado.



Operadora Invictus, S.A

Notas a jos Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Nuevas normas, interpretaciones Yy enmiendas para 2014 Y proximos
requerimientos

* Nuevas normas, interpretaciones Y enmiendas vigentes a partir del 1° de
enero de 2014 que no llegaron a incidir en los estados financieros

el 1° de enero de 2014 o en fecha posterior. Detallamos a continuacién la
naturaleza y efecto de la norma mMas significativa adoptada por la Compaiiia:

- NIC 32 - Insfrumentos Financieros: Presentacion, enmienda de diciembre

—  NIC 19 - Beneficios a Empleados, enmienda de noviembre de 2013: Facilita
la posibilidad de deducir las aportaciones de los empleados del costo del
servicio en el mismo periodo en que se pagan y cumplen ciertos requisitos,
Vigente a partir del 1 de julio de 2014.

~ Mejoras Anuales a las NIJF - Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de julio de 2014,

~ Mejoras Anuales a las NIJF — Ciclo 2011-2013: Enmiendas y madificaciones
menores a las NIIF. Vigente a Partir del 1 de julio de 2014,
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

* Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, atin no efectivas y
no adoptadas anticipadamente

NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: Especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de cuenta
regulatorios diferidos que surjan cuando la entidad proporcione bienes o
servicios a los clientes a un precio o tarifa que esté sujeto a regulacién
tarifaria. Vigente a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 16 - Propiedad Planta Y Equipo y NIC 38 — Activos Intangibles,
enmienda de mayo 2013: Clarifica los metodos aceptables de amortizacién y
depreciacién de la propiedad planta y equipo y el material intangible.
Vigente a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras Anuales a las NIIF — Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de enero de 20186,

NUF 15 — Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes, publicada en mayo 2014: Nueva norma de reconocimiento de
ingresos donde se establece un marco completo para determinar si de
reconocen ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que
monto. Reemplaza la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIE 18 y SIC
31. Vigente a partir del 1 de enero de 2017.

NlF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacién y valorizacién (publicada en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010). En julio 2014 se emitié
la nueva versidn: Sustituye a los requisitos de clasificacion y vaioracion de
activos y pasivos financieros, bajas en cuentas y contabilidad de coberturas
de NIC 39. Incluye un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos, Vigente a partir del 1 de enero de 2018.

La Administracién adn no ha tenido la oportunidad de evaluar si su adopcion
tendra un impacto importante en Jos estados financieros de la Compaiiia para el
periodo de aplicacién inicial.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

4. Efectivo
Al 31 de diciembre, el efectivo estd compuesto por depésitos a la vista.

5. Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles Para la venta estan constituidos por una inversién en la
So

ciedad Colombiana Morocota Gold, S.A.S. por B/.156,281, valorada al costo.

6. Mobiliario y equipo de oficina, neto

2014
Mobiliario y
equipo de Equipo de Otros
oficina cémputo activos Total
Costo
Al inicio y al final del afio 9,203 3,205 653 13,061
Depreciacién acumulada
Al inicio del afio 3,043 1,162 222 4,427
Gasto del afio 1,841 641 131 2,613
Al final del afio 4,884 1,803 353 7,040
Costo neto 4,319 1,402 300 6,021

15



Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

2013
Mobiliario y
equipo de Equipo de Otros
oficina cémputo activos Total

Costo

Al inicio del afio 8,021 3,205 653 11,879

Adiciones 1,182 - - 1,182

Al final de! afio 9,203 3,205 653 13,061
Depreciacién acumulada

Al'inicio del afio 1,281 521 H 1,893

Gasto del afio 1,762 641 131 2,534

Al final del afio 3,043 1,162 222 4,427
Costo neto 6,160 2,043 431 8,634

7. Cuentas por cobrar - Companias relacionadas
Las cuentas por cobrar compaiiias relacionadas se componen principalmente por
adelantos de dividendos a los accionistas, Estos saldos no mantienen condiciones

de pago preestablecidas, tales como fechas especificas de vencimiento,
amortizaciones mensuales Y no devengan ni causan intereses.

8. Acciones comunes

El capital autorizado, emitido Y en circulacién ests conformado por 20 acciones
¢omunes con un valor nominal de B/.500 cada una.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a losg Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

9.

10.

11.

Gastos generales y administrativos
Homoranos Srafesoee——————— 2014 2013
Honorarios profesionales 67,497 39,451
Salarips y otra remuneraciones 57,262 64,807
Alquileres 24,000 25,964
Servicio Bloomber 23,991 24,667
Impuesto 6,050 2,750
Cargos bancarios 3,884 8,360
Agua, electricidad, teléfono 3,266 3,015
Honorarios legales 3,164 9,103
Miscelaneos 1,509 1,019
Reparacion y mantenimiento 1,413 1,698
Utiles de oficina 1,099 1,186
Atencion a clientes - 42,818
Capacitacién - 1,410
193,135 226,258

Impuesto sobre la renta

Que sus operaciones y utilidades son consideradas de fuente extranjera, de
acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

2014 2013
Valor Valor
Valor en razonable Valor razonable
libros (Nivel 3) en libro (Nivel 3)
Activos:
Efectivo 311,185 311,185 68,993 68,993
Comisiones por cobrar 378,723 375,723 429,750 429,750
Valores disponibles para la
venta 156,281 156,281 156,099 156,099
Total 843,189 843,189 654,842 654,842
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

—_— e — e —— T —— e

12,

Administracién de riesgos de instrumentos financieros

En forma comdn con todos los demés negocios, la Compaiiia ests expuesta a

Los principales instrumentos financieros utilizadog por la Compaiifa, de los cuales
surgen los riesgos correspondientes son los siguientes:

—Efectivo
~Comisiones por cobrar

~Valores disponibles para la venta
—Acciones comunes

En virtud de sus operaciones e instrumentos financieros, la Compaiiia esta
expuesta a los siguientes riesgos:

—Riesgo de crédito
—Riesgo de mercado
—Riesgo de liquidez
—Riesgo operacional

Objetivos, politicas ¥ procesos generales - La Junta Directiva tiene la
responsabilidad general de I3 determinacion de los objetivos y politicas de gestién
de riesgos de ia Compaiiia, y a la vez Que conserva la responsabilidad final de
éstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio Y operacidn de los
procesos que aseguren [a implantacion efectiva de los objetivos y politicas a |a
Administracién de Ia Compaiia. La Junta Directiva recibe informes de Ia
Administracién, a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos
establecidos y la adecuacién de los objetivos y politicas.
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

El riesgo de crédito surge también de las cuentas corrientes en bancos, por lo
que el efectivo en bancos, los fondos estan depositados en instituciones de
prestigio nacional e internacional, lo cual da una seguridad intrinseca de su
recuperacion.

La Administracién mitiga el riesgo de mercado monitoreando log cambios en las
tasas de cambio monetario.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo que Ia Compafiia encuentre dificultades al
obtener los fondos con los que cumplir sus compromisos asociados con los
Pasivos financieros, principalmente financiamientos bancarios; los cuales se
liquidan mediante efectivo yu otro activo financiero,
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Operadora Invictus, S.A

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)
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