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Hemos auditado los estados financieros de Athena Capital, Inc., gue comprenden el
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados conexos de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, y del control intemo que la Administracién considere para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
errores importantes.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de errores importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacién razonable por parte de la entidad de los
estados financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que sean
adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién
sobre la eficacia del confrol interno de la entidad. Una auditoria también inciuye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como ia evaluacién de
la presentacion global de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Athena Capital, Inc., al 31 de diciembre
de 2014, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

{
Bt M Gooran
6 de febrero de 2015
Panama4, Replblica de Panama



Athena Capital, Inc.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

ACTIVOS Notas 2014 2013
Activos corrientes
Efectivo 4 62,896 47,996
Comisiones por cobrar 144,601 125,368
Cuentas por cobrar otros 6,000 -
Valores disponibles para la venta 5 3,355,976 3,022,321
Gastos pagados por adelantado 4,569 1,337
Total de activos corrientes 3,574,042 3,197,022
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipo, neto 6 613,072 652,196
Depdsitos de garantia 1,688 1,688
Fondo de cesantia 13,105 12,977
Total de activos no corrientes 627,865 666,861
Total de activos 4,201,907 3,863,883
PASIVOS Y PATRIMONIO 2014 2013
Pasivos corrientes
Préstamo por pagar 7 - 98,400
Cuentas por pagar - proveedores 6,417 4,174
Gastos acumulados por pagar 39,395 40,301
Cuentas por pagar - accionista 8 83,138 177,121
Total de pasivos corrientes 128,950 319,996
Pasivo no corriente
Provisién para prima de antigiiedad e indemnizacién 5,627 6,188
Total de pasivos 134,577 326,184
Patrimonio
Acciones comunes 9 200,000 200,000
Capital adicional pagado 473,763 473,763
Ganancias no distribuidas 3,757,961 3,203,239
Cambios netos en valores disponibles para
la venta (364,394) (339,303)
Total de patrimonio 4,067,330 3,537,699
Total de pasivos y patrimonio 4,201,907 3,863,883

Las nolas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros.



Athena Capital, Inc.

Estado de Resultados Integrales
Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Notas 2014 2013
Ingresos
Ingresos por comisiones 1,237,170 1,296,636
Otros ingresos 269 297
Total de ingresos 1,237,439 1,296,933
Gastos
Gastos generales y administrativos 10 617,037 737,853
Depreciacion y amortizacion 6 42,093 43,041
Pérdida en venta de valores disponibles - 49,529
para la venta
Fluctuacién de moneda 5,850 3,628
Gastos financieros 17,739 23,304
Total de gastos 682,719 857,355
Ganancia neta 554,720 439,578
Otras pérdidas integrales que pueden ser
reclasificadas a resultado posteriormente
Cambios en valores disponibles para la venta 5 (25,091) {125,928)
Ganancia neta integral 529,629 313,650

Las notas que se acompafian son parte integral da los estados financieros.
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Athena Capital, Inc.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio tarminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Notas
Cambio en
Capital Ganancias valores

Acciones adicional no disponibles  Total de

comunes pagado distribuidas parala venta patrimonio
Saldo al 31 de diclembre de 2012 200,000 473,763 2,763,663 (213,375) 3,224,051
Ganancia neta - 2013 - - 439,578 - 439,578
Cambios en valores disponibles para la venta § - - - (125,928)  (125,928)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 200,000 473,763 3,203,241 {339,303}y 3,537,701
Ganancia neta - 2014 - - 554,720 - 554,720
Cambios en valores disponibles para la venta 5 - - - (25,001) {25,091)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 200,000 473,763 3,757,961 (364,394) 4,067,330

Las notas que e acompafan son parta integrel de los eslados financieros
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Athena Capital, Inc.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)
Notas 2014 2013

Flujos de Efectivo por Actividades de Operacién
Ganancia neta 554,720 439,578
Ajustes para conciliar la ganancia neta con ef efectivo
neto provisto por actividades de operacién:

Vacaciones y décimo tercer mes 20,400 34,330
Prima de antigitedad e indemnizacion 3,297 21,823
Depreciacién y amortizacion 6 42,093 43,041
Pérdida en venta de valores disponibles para la venta - (49,529)
Fluctuacién de moneda 5,850 3,628
Cambios netos en activos y pasivos 626,360 492,871
Comisiones por cobrar (19,233) 221,253
Cuentas por cobrar otras (6,000) -
Gastos pagados por adelantado (3,232) (33)
Fondo de cesantia (128) 1,067
Cuentas por pagar - proveedores 2,243 {55,861)
Gastos acumulados por pagar (7,159) (5,020)
Vacaciones y décimo tercer mes pagados (19,995) (34,470)
Prima de antigliedad e indemnizacién pagada (3,858) (25,200)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 568,998 594,607
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversién
Valores disponibles para la venta 5 (358,746) (816,866)
Venta de valores disponibles 5 - 232,866
Adquisicién de activos fijos 6 (2,969) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (361,715) (584,000)
Flujos de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Efectivo (pagado a) recibido de préstamo (98,400) 98,400
Efectivo pagado a accionista (93,983) (136,805)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (192,383) (38,495)
Aumento (disminucién} neto del efectivo 14,900 (27,888)
Efectivo al inicial del afio 47,996 75,884
Efectivo al final del afio 4 62,896 47,996

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieras.
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones

Athena Capital, Inc., (la Compaiiia) es una sociedad anénima, constituida conforme
a las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica No.6221 del 26
de abril de 2005. Su actividad principal es la de asesoria de inversiones.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Calle 50 Edificio Torre Global
Bank, piso 32, oficinas 3207 y 3208.

Athena Capital, Inc., cuenta con la Resolucion No.91-06 de 2006, para operar como
asesores de inversion, emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores.

La emision de los estados financieros ha sido autorizada por la Administracién de
la Compaiiia el 6 de febrero de 2015.

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por la Compaiiia en la
preparacion de los estados financieros se detallan a continuacién. Estas politicas
han sido aplicadas consistentemente con el afio anterior.

Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados conforme con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, Normas Internacionales de
Contabilidad e Interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Base de preparacién

Los estados financieros fueron preparados sobre la base de costo historico.
Excepto por los valores disponibles para la venta que se presenta a su valor
razonable.



Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual estd a la par con el Délar (US$) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda y en su
lugar, el Déiar (US$) de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda de
curso legal.

Uso de estimaciones

La Administracién, en la preparacién de los estados financiercs, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos, y ha usado su criterio en el proceso de
aplicacion de politicas contables de la Compaiiia, las cuales afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos contingentes
a la fecha del estado de situacion financiera y las cifras reportadas en el estado de
resultados durante el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan
basados en circunstancias, lo que da como resultado la base sobre la cual se
establece el valor en libros con que se registran algunos activos y pasivos que no
pueden ser determinados de otra forma. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracidn que son
particularmente susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con las
depreciaciones acumuladas, las reservas laborales y la determinacion de la
valorizacién de los activos financieros.

Medicién del valor razonable

La NIIF 13 establece en una sola NIIF un marco para la medicion del valor
razonable.

La Compaiiia ha adoptado !a NIIF 13 Medicion del Valor Razonable con fecha inicial
de aplicacién a partir del 1 de enero de 2013. De acuerdo con las disposiciones
transitorias de la NIIF 13, la Compaiiia ha aplicado ia nueva guia de medicion del
vaior razonable de forma prospectiva, y no ha provisto informacion comparativa
para las nuevas revelaciones. Sin embargo, el cambio no ha tenido un impacto
significativo sobre las mediciones de los activos y pasivos de la Compaiiia.
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de la medicion; o en ausencia de un mercado principal, en el
mercado mas ventajoso para el activo o pasivo, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Compafiia mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un
mercado es considerado como activo, si las transacciones de estos instrumentos,
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para
fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compainiia utiliza
técnicas de evaluacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y
minimicen el uso de datos de entradas no observables. La técnica de evaluacion
escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrian
en cuenta al fijar el precio de una transaccién.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un
mercado activo est4 basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros
instrumentos financieros, la Compaiiia determina el valor razonable utilizando otras
técnicas de evaluacién, que incluyen valor presente neto, modelos de flujos
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya
precios de mercado observables, y otros modelos de evaluacion. Los supuestos y
datos de entrada utilizados en las técnicas de evaluacion incluyen tasas de
referencia libres de riesgo, margenes crediticios y otras premisas utilizadas en
estimar tas tasas de descuento.

La Compaiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia
que reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las
mediciones:

» Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de |a medicion.



Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

e Nivel 2 son los instrumentos utilizando los precios cotizados para activos o
pasivos similares en mercado activos, precios cotizados para activos o pasivos
identicos o similares en mercados que no son activos, datos de entrada distintos
de los precios cotizados que son observables para el activo o pasivo, datos de
entrada corroboradas por el mercado.

* Nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Activos y pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

La Compahia clasifica los activos financieros, pasivos financieros o instrumento
de patrimonio dependiendo de la naturaleza y proposito para el cual fueron
adquiridos y se determina al momento del reconocimiento inicial en el estado de
situacion financiera. Su clasificacién es conforme con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de un activo financiero, pasivo financiero y de un
instrumento de patrimonio.

Efectivo — Comprende el efectivo en caja y los depdsitos a la vista en bancos. Para
efectos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera
todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

Cuentas por cobrar - Las comisiones por cobrar, incluyendo los saldos con partes
relacionadas, estan presentadas al costo.

Valores disponibles para la venta - Consisten en valores adquiridos con la
intencién de mantenerlos por un pericdo de tiempo indefinido, que pueden ser
vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas
de interés, tasas de cambios de moneda o precios de mercado del instrumento
financiero disponible para la venta. Estas inversiones se miden al valor razonable y
los cambios en el valor razonable se reconocen directamente en otros resultados
integrales hasta que sean vendidos, dados de baja o se haya determinado que una
inversion se ha deteriorado en valor; en cuyo caso la ganancia o pérdida acumulada
reconocida previamente en otros resultados integrales se reciasifican a los
resultados de operacion.
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Cuando el valor razonable de los valores disponibles para la venta no puede ser
medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

Financiamientos - Los financiamientos estan presentados al costo, el cual se
aproxima a su valor razonable.

Cuentas por pagar proveedores - Las cuentas por pagar proveedores se
presentan al costo y no devengan intereses.

Acciones comunes - Los instrumentos financieros emitidos por la Compafia se
clasifica como patrimonio, solo en la medida en que no se ajustan a la definicién de
un activo financiero o un pasivo financiero. Las acciones comunes de la Compaiia
estan registradas al costo, neto de los costos directos de emision.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros, son evaluados en cada
fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia de
deterioros. Los activos financieros estan deteriorados cuando exista evidencia que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después de su reconocimiento
inicial, los flujos futuros estimados de la inversion han sido afectados. El monto del
deterioro es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor prasente de
los flujos de efectivo futuros estimados, descontados con la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El importe en libros es reducido directamente por la pérdida por deterioro, excepto
en el caso de las comisiones por cobrar cuyo importe en libros se reduce mediante
el uso de una provision para posibles cuentas incobrables (de existir dicho
deterioro). Cuando una comision por cobrar es considerada incobrable, ésta se
elimina contra la provisién. Las recuperaciones posteriores de cuentas eliminadas
se acreditan contra la provisién para posibles cuentas incobrables. Los cambios
en el importe en libros de la provisién para posibles cuentas incobrables se
reconocen en los resultados del periodo. A la fecha de estos estados financieros,
la Administracién no ha considerado necesaria Ia creacién de una provision para
posibles cuentas incobrables.
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Baja en activos y pasivos financieros - Los activos financieros son dados de haja
solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o
cuando se han transferido los activos financieros y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y continda con el controi del activo transferido, ésta reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que
pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, ésta continia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la entidad se liquidan, cancelan o expiran.

Propiedad, mobiliario y equipos

La propiedad, mobiliario y equipo estan contabilizados al costo de adquisicion,
menos la depreciacion y amortizacion acumuladas. Las renovaciones y mejoras
importantes son capitalizadas. Los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo, ni prolongan su vida util, se contabilizan a
operaciones en la medida que se efectian.

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicién de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo son producto de la diferencia entre el producto neto
de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen como ingresos o
gastos en el periodo en que se incurren.

Depreciacién y amortizacién - La depreciacion y amortizacion se calcula de
acuerdo al método de linea recta, con base en la vida Gtil estimada de ios activos.
La vida 0til estimada de los activos se detalla a continuacién:

Afios
Propiedad 30
Mobiliario y equipo de oficina 3y10
Equipo de cdmputo 3
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Deterioro de activos tangibles

En la fecha del estado de situacion financiera, la Compafiia revisa los importes en
libros de sus activos tangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de vaior. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable dei activo se calcula con e! objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). Se reconoce una
perdida por deterioro cuando el valor neto en libros de! activo excede su valor de
recuperacion.

Prestaciones laborales

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral,
cualquiera que sea su causa, el empleador reconozca a favor del empleado una
prima de antigliedad a razén de una semana de salario por cada afio de servicios:
adicionalmente las Compaiiia esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada.

La Compaiila ha establecido un fondo de cesantia con las sumas que
obligatoriamente debe cotizar, que incluye, ademas de la cuota parte mensual
correspondiente de la prima de antigliedad del trabajador, consistente en el 1.92%
del total de los salarios devengados en el periodo, el 5% de la cuota parte mensual
de la indemnizacion que corresponderia al trabajador por despido injustificado o por
renuncia justificada en los contratos de trabajo por tiempo indefinido.

Dichos aportes se reconocen como gasto en los resultados de operaciones. El
fondo de cesantia es mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una
entidad independiente de la Compaiiia.

Reconocimiento del ingreso

Los ingresos estén presentados al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial otorgados por la compafila.

Ingresos por comisiones - Los ingresos por comisiones se registran con base
en el método de devengado.
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

Ingresos por dividendos - Los dividendos ganados sobre los instrumentos de
capital disponible para la venta son reconaocidos en el estado de resultados cuando
el derecho de la entidad de recibir el pago esta establecido.

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econémicos futuros relacionados con la reduccion de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Esto
implica que el registro de un gasto tenga lugar en forma simultanea al registro de}
incremento del pasivo o la reduccién del activo.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios economicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

3. Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas para 2014, y proximos
requerimientos.

* Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1 de
enero de 2014, que no llegaron a incidir en los estados financieros.

En estos estados financieros se han adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que
inician el 1 de enero de 2014 o en fecha posterior. Detallamos a continuacién
la naturaleza y efecto de la norma mas significativa adoptada por la Compafiia:

- NIC 32 ~ Instrumentos Financieros: Presentacion, enmienda de diciembre
2011: Aclara ciertos aspectos de los requerimientos relacionados con la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Vigente a partir
del 1 de enero de 2014.

- NIC 36 ~ Deterioro del Valor de los Activos, enmienda de mayo 2013:
Clarifica cuando son necesarias determinadas revelaciones y amplia lo
requerido cuando el valor recuperable esta basado en el valor razonable
menos costos de ventas. Vigente a partir del 1 de enero de 2014,
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Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

CINIIF 21 - Gravamenes, enmienda de mayo 2013: Proporciona
orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por un gravamen de
impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen
de acuerdo con la NIC 37 como para los que la oportunidad y cantidad de
gravamenes son reales. Vigente a partir del 1 de enero de 2014.

NIC 19— Beneficios a Empleados, enmienda de noviembre de 2013: Facilita
la posibilidad de deducir las aportaciones de los empleados del costo del
servicio en el mismo periodo en que se pagan y cumplen ciertos requisitos.
Vigente a partir del 1 de julio de 2014.

Mejoras Anuales a las NIIF — Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF. Vigente a partir del 1 de julio de 2014.

Mejoras Anuales a las NIIF - Ciclo 2011-2013: Enmiendas y madificaciones
menores a las NIIF, Vigente a partir del 1 de julio de 2014.

« Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, atin no efectivas
y no adoptadas anticipadamente

NIIF 14 - Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas: Especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de cuenta
regulatorios diferidos que surjan cuando la entidad proporcione bienes o
servicios alos clientes a un precio o tarifa que esté sujeto a regulacion tarifaria.

Vigente a partir del 1 de enero de 2016.

NIC 16 — Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 — Activos Intangibles, enmienda
de mayo 2013: Clarifica los métodos aceptables de amortizacion y

depreciacion de la propiedad planta y equipo y el material intangible. Vigente

a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras Anuales a las NIIF ~ Ciclo 2010-2012: Enmiendas y modificaciones
menores a las NIIF, Vigente a partir del 1 de enero de 2016.
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NHF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con
Clientes, publicada en mayo 2014: Nueva norma de reconocimiento de
ingresos donde se establece un marco completo para determinar si de
reconocen ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que
monto. Reemplaza la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC
31. Vigente a partir del 1 de enero de 2017.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacién y valorizacion (publicada en
noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010). En julio 2014 se emiti6
la nueva version: Sustituye a los requisitos de clasificacion y valoracién de
activos y pasivos financieros, bajas en cuentas y contabilidad de coberturas
de NIC 39. Incluye un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos. Vigente a partir del 1 de enero de 2018.

La Administracién adn no ha tenido la oportunidad de evaluar si su adopcién tendra
un impacto importante en los estados financieros de la Compaiiia para el periodo
de aplicacién inicial.

4. Efectivo

2014 2013
Caja menuda 500 500

Depdsitos a la vista:
The Bank of Nova Scotia (SCOTIABANK) 30,250 11,344
Mercantil Bank (Panama), S.A. 16,344 16,267
Global Bank Corporation 4,405 15,780
Banistmo, S.A. 1,538 1,566
Efectivo en fondo de inversiones 9,859 2,539
62,896 47,996
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5.

Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta estdn constituidos por inversiones en
acclones en portafolios de inversiones y tres inversiones directas, los cuales se

detallan a continuacién:

2014 2013

UBS AG Suiza 41,693 65,487
Panamerica Capital 4,122 5,419
Morocota Gold, S.A. 2,914,003 2,616,415
Quimbaya Gold, S.A. 335,000 335,000
Costa Abajo Holding 61,158 -
3,355,976 3,022,321

El movimiento de los valores disponibles para la venta se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del afio
Compras

Ventas

Cambios en el valor razonable
Saido al final del afio

2014 2013
3,022,321 2,514,720
358,746 816,866

- (183,337)

(25,091) (125,928)
3,355,976 3,022,321
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6. Propiedad, mobiliario y equipo, neto

2014
Mobiliario y
equipo de Equipo de
L Edificio oficina cémputo Total
Costo
Al inicio y al final 886,501 65,182 31,475 983,158
Depreciacion y amortizacion
acumulada
Al inicio del ano (256,553) (43,592) (27,848) (327,993)
Adicicnes (34,992) (6,334) (767) (42,093)
Al final del afo (291,545) (49,926) (28,615) (370,086)
Costo neto 594,956 15,256 2,860 613,072
2013
Mobiliario y
equipo de Equipo de
o Edificio oficina cémputo Total
Costo
Al inicio del afio 886,501 65,182 28,506 980,189
Adiciones - - - -
Al final del afio 886,501 65,182 28,506 980,189
Depreciacién y amortizacion
acumulada
Al inicio del afio (221,561) (37,259) (26,132) (284,952)
Adiciones {34,992) (6,333) (1,716) (43,041)
Al final del afio (256,553) (43,592) (27,848) (327,993)
629,948 21,590 658 652,196
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7. Préstamo por pagar

2014 2013
Banco Mercantil
Préstamo con garantia hipotecaria por un
monto original de B/.170,000, a una tasa de
interés anua! de 8.5% méas 1% de FECI,
cancelado el 17 de junio de 2014. . 98,400

8. Cuentas por pagar - accionista
Las cuentas por pagar a accionista se componen principalmente por aportaciones
para las operaciones de la empresa. Estas deudas no mantienen condiciones de

pago preestablecidas, tales como fechas especificas de vencimiento,
amortizaciones mensuales y no devengan ni causan ni causan intereses.

9. Acciones comunes

El capital autorizado, emitido y en circulacion esté conformado por 200 acciones
comunes con un valor nominal de B/.1,000 cada una.

19



Athena Capital, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(Cifras en Balboas)

10. Gastos generales y administrativos

2014 2013
Honorarios profesionales 247,560 245,128
Salarios 110,091 168,486
Viajes 49,291 59,494
Electricidad, agua y teléfono 30,0568 37,859
Reparacion y mantenimiento 24,604 23,909
Impuesto comisiones 23,143 21,963
Cuotas y suscripciones 22,214 14,970
Cuotas patronales 19,697 32,607
Impuestos y licencias 11,446 3,934
Seguros generales 10,711 10,270
Vacaciones 10,238 17,148
Décimo tercer mes 10,162 17,184
Otros gastos 9,122 12,538
Atencion a empleados 8,647 9,550
Atencién a clientes 7,885 9,397
Utiles de oficina y gastos de computo 7,046 3,693
Gastos de representacion 4,71 20,125
Courier 4,633 4,452
Prima de antigiiedad e indemnizacién 3,297 21,823
Aseo y limpieza 2,581 3,327

617,037 737,855

11. Impuesto sobre la renta
Athena Capital, Inc., no esta sujeta al impuesto sobre la renta en Panama, ya que

sus operaciones y utilidades son consideradas de fuente extranjera, de acuerdo con
las disposiciones fiscales vigentes.
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12. Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos
y pasivos financieros significativos en los distintos niveles de jerarquia de la
medicion del valor razonable:

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
Vaior en razonable razonable Valor en razonable razonable
libros {Nivel 1) (Nivel 3) libros {Nival 1) {Nivel 3)
Activos:
Efectivo 62,896 - 62,896 47,996 - 47,956
Comisiones por -
cobrar 141,601 141,601 125,368 - 125,368
Valores disponibles 45,815
para la venta 3,355,976 3,310,161 3,022,321 70,906 2,951 415
Total 3.560|473 45,815 3,614,658 3,195,685 70906 3124779
Paslvos:
Cuentas por pagar -
proveedores 6417 - 6,417 4,174 - 4,174
Préstamo por pagar - - - 98,400 - 98,400
Total 6,417 - 6,417 1(2,24 - 102,574

El valor en libros del efectivo, comisiones por cobrar y pagar se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo. El valor razonable para las inversiones
en valores representa el valor del mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, el nivel 1 de B/.45,814 (2013: 70,906) de la jerarquia
del valor razonable sobre los valores disponibles para la venta, sobre una base
recurrente debido a que a la Administracion obtuvo informacién suficiente para
medir el valor razonable de estos valores basados en precios cotizados en mercado
activo,

13. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

En forma comun con todos los demas negocios, la Compaiiia est4 expuesta a
riesgos que surgen del uso de instrumentos financieros. Esta nota describe los
objetivos, politicas y procesos de la Compaiila para medir los riesgos y
administrarlos.
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No ha habido cambios sustantivos en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos
de instrumentos financieros, sus objetivos, politicas y procesos para administrar
dichos riesgos o los métodos utilizados para medirlos desde los periodos previos,
a menos que se sefale lo contrario en esta nota.

Los principales instrumentos financieros utilizados por ia Compaiiia, de los cuales
surgen los riesgos correspondientes son los siguientes:

- Efectivo

- Comisiones por cobrar

- Valores disponibles para la venta
- Préstamo por pagar

- Cuentas por pagar — proveedores
- Acciones comunes

En virtud de sus operaciones e instrumentos financieros, la Compania esta
expuesta a los siguientes riesgos:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de mercado
- Riesgo de liquidez
- Riesgo operacional

Objetivos, politicas y procesos generales - La Junta Directiva tiene la
responsabilidad general de la determinacion de los objetivos y politicas de gestion
de riesgos de la Compaiiia, y a la vez que conserva la responsabilidad final de
éstos. La Junta Directiva ha delegado la autoridad del disefio y operacién de los
procesos que aseguren la implantacién efectiva de los objetivos y politicas a la
Administracion de la Compaiila. La Junta Directiva recibe informes de la
Administracién, a través de los cuales revisa la efectividad de los procesos
establecidos y la adecuacion de los objetivos y politicas.

El objetivo general de la Junta Directiva es fijar politicas tendientes a reducir el
riesgo, sin afectar indebidamente la competitividad v flexibilidad de la Compaiiia,
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de una pérdida financiera para
la Compaififa si un cliente, deudor o contraparte de un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales. La Compaiiia estd expuesta
principalmente al riesgo crediticio de las comisiones por cobrar. Las politicas de la
Compaiiia para mitigar este riesgo consisten en realizar sus transacciones con
entidades bancarias de buena reputacion.

El riesgo de crédito surge también de las cuentas corrientes en bancos, por lo que
el efectivo en bancos, los fondos estan depositados en instituciones de prestigio
nacional e internacional, lo cual da una seguridad intrinseca de su recuperacion.

Riesgo de mercado - Es ¢l riesgo de que el valor de un activo financiero de la
Compaiiia se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas
de cambio monetario, en los precios accionarios y otras variables financieras, asi
como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos y
economicos.

La Administracién mitiga el riesgo de mercado monitoreando los cambios en las
tasas de interés, de cambios monetario y cambios en los precios accionario. Las
fluctuaciones de tasas de intereses pudieran afectar las deudas bancarias con
tasas variables si éstas llegasen a incrementarse; lo que conllevaria un aumento
de los costos de financiamiento. La Administracién considera que este riesgo es
manejable mediante una gestién adecuada de sus financiamientos.

Riesgo de liquidez - Es el riesgo que la Compaiiia encuentre dificultades al obtener
los fondos con los que cumplir sus compromisos asociados con los pasivos
financieros, principalmente financiamientos bancarios; los cuales se liquidan
mediante efectivo u otro activo financiero.

La politica de la Compaiifa para administrar la liquidez es asegurar, en la medida
de lo posible, que siempre tendran suficiente liquidez para cumplir con sus
obligaciones a su vencimiento, en circunstancias normales y en condiciones de
estres, sin incurrir en pérdidas inaceptables o riesgos de dafios a la reputacion de
la Compafiia. Ademas las mayorias de las obligaciones que la Compaiiia mantiene
con terceros estan representados por el accionista, por lo que el riesgo de liquidez
es minimo.
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Riesgo operacional - El riesgo operacional es el riesgo por pérdidas directas o
indirectas, ocasionadas por la falia o insuficiencia de los procesos, personas y
sistemas internos o por eventos externos que no estan relacionados a los riesgos
de crédito, mercado o liquidez, tales como los que provienen de requerimientos
legales y regulatorios, y del cumplimiento con las normas y estandares
generalmente aceptados de comportamiento corporativo.

Para administrar este riesgo, la Administracion de la Compaiila mantiene dentro de
sus politicas y procedimientos los siguientes controles: separacion de funciones,
controles internos y administrativos.

Administracién de capital - La politica de la Compaiiia es mantener una base de
capital sélida para sostener sus operaciones. La Junta Directiva vigilan el retorno
de capital, que la Compaiiia define como el resultado de las actividades de
operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta Directiva busca mantener
un equilibrio entre una posible mayor rentabilidad con un menor nivel de
endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad que presenta la posicién
actual de capital.
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