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Informe y Estados Financieros No Auditados
31 de Diciembre de 2014

Los Estados Financieros no auditados de Credicorp Fondo de Pensiones y Cesantia,
S.A., al 31 de diciembre de 2014, incluye el Balance General, Estado de Resultados,
Cambio en el Patrimonio de los Accionistas y Flujo de Efectivo para el periodo terminado
en esa fecha.

La administracion de Credicorp Fondo de Pensiones y Cesantia,S.A., es responsable por
la preparacion y presentacion razonable de estos informes

En mi revision los Estados Financieros Interinos fueron preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Wilber Atencio
CPA No.0508-2008

2 4 de Febrero de 2015
Panama, Republica de Panama
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Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.
(En liquidacion)

Balance General No Auditado

Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2014

Activos

Efectivo (Notas 4 y 6)

Depositos a plazo fijo (Notas 4 y 6)

Depositos en garantia (Nota 5)

Otros activos (Nota 6)

Total de activos

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos

Gastos acumulados por pagar

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas

Capital en acciones
1,000 acciones comunes autorizadas con valor
nominal de B/.1,000 cada una; emitidas y en

circulacién: 500 acciones
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los

4 “/

accionistas

Contador Publico Autorizado

Wilber Atencio

#CPA 0508-2008

Diciembre Junio
2014 2014
B/. 11,755 B/. 26,932
605,000 605,000
25,000 25,000
40.072 30,187
B/. 681.827 B/. 687.119
B/. 1,006 B/. 1,006
1,006 1,006
500,000 500,000
180.821 186,113
680.821 686.113
B/.  681.827 B/.  687.119

Las notas en las paginas 7 a 11 son parte integral de estos estados financieros.
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Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.

(En liquidacién)

Estado de Resultados No Auditado
Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2014

Ingresos

Intereses ganados sobre depdsito a plazo fijo (Nota 6)

Otros ingresos
Total de Ingresos
Gastos de Operaciones
Honorarios y servicios profesionales

Impuestos varios
Otros (Nota 6)

Pérdida antes del impuesto sobre la renta

Pérdida neta

Diciembre Diciembre
2014 2013
B/. 3,520 B/. 3,167
= 250
3,520 3.417
2,650 1,850
4,990 35,981
1.172 2.082
8.812 39.913
(5,292) (36.496)
B/. (5.292) B/. (36,496)

Las notas en las paginas 7 a 11 son parte integral de estos estados financieros.
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Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.

(En liquidacion)

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas No Auditado
Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2014

Saldo al 30 de junio de 2014
Perdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Saldo al 30 de junio de 2013
Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Capital
en Acciones

Utilidades No
Distribuidas Total

B/. 500,000 B/. 186,113 B/. 686,113
- (3.292) (5.292)
B/. 500,000 B/ 180.821 B/ __ 680,821
B/. 500,000 B/. 244,460 B/. 744,460
- (36.496) (36.496)
B/. __500.000 B/ 207,964 B/ __ 707.964

Las notas en las paginas 7 a 11 son parte integral de estos estados financieros.

-5-



Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.

(En liquidacion)

Estado de Flujos de Efectivo -No Auditado

Por el periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2014

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida antes del impuesto sobre la renta

Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en otros Activos
Disminucién en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por
las actividades de operacién

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del periodo (Nota 4)

Las notas en las paginas 7 a 11 son parte integral de estos estados financieros.

"

Diciembre Diciembre
2014 2013
B/. (5,292) B/. (36,496)
(9,885) (2,507)
- (5.760)
(15,177) (44,763)
26.932 86.282
B/. 11.755 B/ 41.519




Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.
(En liquidacion)

Notas a los Estados Financieros No Auditado
31 de diciembre de 2014

1. Informaciéon General

Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A. (la “Compaiiia), fue organizada bajo las
leyes de la Repuiblica de Panama4 el 4 de enero de 1996. La Compaiifa est4 autorizada por
la Superintendencia del Mercado de Valores para operar como una Compaiiia
administradora de fondos mutuos y de fondos de cesantia. La actividad principal de la
Compafifa consiste en prestar servicios financieros, de administracién, inversién de fondos
provenientes de fondos de cesantia y pensiones, de acuerdo a lo dispuesto en la Ley 10 de
16 de abril de 1993, y en el Decreto Ejecutivo No.58 de 27 de octubre de 1993. La
Compafifa inici6 operaciones el 1 de junio de 1997.

La oficina principal de la Compafiia estd ubicada en el Edificio Plaza Credicorp Bank,
Avenida Nicanor de Obarrio, entre calle 59 y 60 Planta Baja, Ciudad de Panama.

Los accionistas de la Compafifa son Grupo Credicorp, Inc. y Compaiifa Internacional de
Seguros, S. A., con una participacién de 50% cada uno.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las principales politicas de contabilidad, aplicadas en la preparacién de los estados
financieros se presentan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con el periodo anterior.

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF). La Compaifiia en la actualidad se
encuentra en proceso de liquidacion; por lo tanto, la Administracién presenta sus estados
financieros en base de liquidacion. Segiin esta base de contabilidad, los activos se presentan
al importe més bajo entre el valor en libros y el valor razonable y los pasivos se presentan a
los importes estimados de liquidacién.

Derivado de este cambio, los activos y pasivos no requirieron ajustes importantes en
relacion a sus saldos contabilizados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion financieras (NIIF).



Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.
(En liquidacion)

Notas a los Estados Financieros No Auditado
31 de diciembre de 2014

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos por comisiones ¢ intereses sobre depdsitos a plazo fijo son registrados bajo el
método de lo devengado.

Equivalentes de Efectivo
Para propésito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera el efectivo y los
depositos a plazo con vencimientos originales de noventa dias (90) o menos, como efectivo
y equivalentes de efectivo.

Fideicomisos

La Compafifa mantiene licencia fiduciaria otorgada por la Superintendencia de Bancos de
Panama para ejercer el negocio de fideicomiso en o desde la Reptiblica de Panama. Las
comisiones ganadas por el manejo de los fideicomisos son registrados bajo el método de lo
devengado.

Unidad Monetaria

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los
Estados Unidos de América. El ddlar (US$), circula y es de libre cambio en la Reptiblica
de Panama.

3. Administracién de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y
procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas cubren entre otros, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

Riesgo Crediticio
El activo financiero que potencialmente presenta riesgo crediticio corresponde a los
depdsitos a plazo en bancos.

Concentraciéon de Activos y Pasivos
Los activos y pasivos més importantes estin concentrados en la Republica de Panama.



Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.

(En liquidacion)

Notas a los Estados Financieros No Auditado

31 de diciembre de 2014

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacién)

Riesgo por Tasa de Interés

La Compafiia no mantiene activos importantes que generen intereses. Los ingresos de la
Compafifa son sustancialmente independientes de los cambios de mercado sobre las tasas
de intereses.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de facil realizacién que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto
plazo.

Valor Razonable

Efectivo en Bancos

Para el efectivo y depdsitos a plazo en bancos, el valor registrado se aproxima al valor
estimado de realizacion, ya que la mayoria de estos depdsitos tiene vencimientos a corto
plazo.

Otros Activos y Otros Pasivos
El valor en libros de otros activos y otros pasivos se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan asi:

Diciembre Diciembre

2014 2013
Deposito a la vista B/. 11,755 B/. 41,519
Depésitos a plazo 605,000 605,000
616,755 646,519

Menos: Depdsitos a plazo con vencimiento

original mayor a 90 dias 605,000 605.000
B/. 11,755 B/. 41,519

Los depdsitos a plazo fijo devengaban una tasa de interés anual entre 0.50% y 2.25%,
(2013: 0.50% y 3.00%) con vencimientos entre marzo y julio de 2015.

9-



Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.
(En liquidacion)

Notas a los Estados Financieros No Auditado
31 de diciembre de 2014

5. Garantia

A fin de garantizar el debido cumplimiento de sus obligaciones fiduciarias, la Compaiia,
mantiene a disposicién de la Superintendencia de Bancos una garantia de B/.250,000
constituida a través de Fianza de Cumplimiento de Contrato emitida por la Compaiifa
Internacional de Seguros, S. A., por B/.225,000 y un depésito restringido en el Banco
Nacional de Panama4 por la suma de B/.25,000, el cual se incluye en los estados financieros
en el rubro de depositos en garantia.

6.  Saldos y Transacciones entre Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones mas significativas con partes relacionadas se resumen a

continuacion:
Diciembre Junio
2014 2014
Saldos
Efectivo B/. 11,755 B/. 26,932
Depositos a plazo fijo B/. 605,000 B/. 605,000
Intereses por cobrar B/. 3.645 B/. 2,632
Diciembre Diciembre
2014 2013
Transacciones
Intereses ganados B/. 3,520 B/ 3.167
Gastos bancarios BL - B/. 10

-10-



Credicorp Fondos de Pensiones y Cesantia, S. A.
(En liquidacion)

Notas a los Estados Financieros No Auditado
31 de diciembre de 2014

7. Impuesto sobre la Renta
La legislacion fiscal panamefia establecié que las empresas dedicadas a Planes de
Pensiones (Fideicomisos) estardn obligadas a pagar el impuesto sobre la renta aplicando el
25% sobre la renta neta gravable.

La compafiia no genero ganancia fiscal en el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014

8.  Eventos Subsecuentes
Mediante carta entregada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama el 31 de

julio de 2014, la Compafiia inicia el proceso de tramites para cumplir con las disposiciones
legales y fiscales necesarias en materia de liquidacion de la sociedad.
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