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Por medio de la presente adjuntamos un original y 2 copias de los siguientes documentos
correspondientes al cierre fiscal terminado al 31 de diciembre de 2013 con lo previsto en el
Acuerdo 8-2000:

e Estado Financiero Auditado de la Sociedad de Inversion Suvalor Renta Variable
Colombia, S.A.

e Estado Financiero Auditado de la Sociedad de Inversion Suvalor Renta Fija
Internacional Corto Plazo, S.A.

e Estado Financiero Auditado de la Sociedad de Inversién Suvalor Renta Fija
Internacional Largo Plazo, S.A. [

e Declaracion Jurada de José Carlos Arias Monsalve en calidad de Administrador de
Inversiones.

Adicionalmente incluimos copia en CD de los Estados Financieros auditados.

Solicitamos muy respetosamente se sirva a concedernos una prérroga hasta el 30 de abril del
presente afio para la entrega de la Declaracion Jurada del Presidente de la Junta Directiva y del
Tesorero.

Fundamentados la presente solicitud de prérroga en el hecho de que tanto el Presidente de la
Junta Directiva como el Tesorero de la Sociedad de Inversion se encuentran en Colombia.
Teniendo en cuenta lo anterior, asi como la fecha en que fue emitida la opinién por parte de
nuestros auditores externos, no estaremos en capacidad de presentar oportunamente la
Declaracion Jurada suscrita por el Presidente.

Somos del conocimiento que estos documentos han sido preparados y que su contenido sera
puesto a disposicion del pablico inversionista y publico general.

Atenta

Josg Carlos Arias Monsalve
rente de Cumplimiento
Valores Bancolombia Panama

Calle 50 y Calle Elvira Méndez, Tower Financial Center, Piso 50. Ciudad de Panama, Panama.
Tel: (507) 205 71 00 | Fax: (507) 205 71 89 | www.valoresbancolombiapanama.com
Valores Bancolombia Panama es una entidad regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y tiene licencia para operar como Casa de Valores y Administrador de lnversxmes

Valores Bancolombia Panama actua en Colombia a través de un contrato de pramocion de servicios suscrito con Valores Bancolombia S.A. Comisianista de Bolsa, sociedad colomb igiada por la Superi 2
Financiera de Colombia. Valores Bancolombia Panama, filial de Valores Bancolombia S.A. pertenece al Grupo Bancolombia.
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NOTARIA SEGUNDA DEL CIRCUITO DE PANAMA

DECLARACION JURADA NOTARIAL

En la ciudad de Panama, Capital de la Reptblica de Panama y Cabecera del circuito
Notarial del mismo nombre, a los veintisiete (27) dias del mes de marzo de dos mil catorce
(2014), ante mi, LICDA. TANIA SUSANA CHEN GUILLEN, Notaria Publica Segunda del
Circuito Notarial de Panama, con cédula de identidad personal nimero cuatro — doscientos
cuarenta y cuatro — seiscientos cincuenta y tres (4-244-653), compareci6é personalmente
JOSE CARLOS ARIAS MONSALVE, vardn, panameiio por naturalizacién, mayor de edad,
casado, con cédula de identidad personal No. N-21-406, vecino de esta ciudad, con
residencia en la Calle la Colmena con Calle 59, PH Bahia Obarrio, apto 16B, San
Francisco, Panama, Distrito de Panama, Provincia de Panama, Gerente General y
Ejecutivo Principal de la sociedad Administradora de Inversiones denominada VALORES
BANCOLOMBIA PANAMA S.A., sociedad anénima inscrita a la ficha 482200 y Documento
759560, de la Seccion de Mercantil del Registro Publico, entidad que actia como
administradora de inversion de las sociedades de inversion: SUVALOR RENTA VARIABLE
COLOMBIA S.A, SUVALOR RENTA FIJA INTERNACIONAL CORTO PLAZO SA Y
SUVALOR RENTA FIJA INTERNACIONAL LARGO PLAZO (en adelante, “Las Sociedades
de Inversiéon”), persona a quien conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo ocho de dos mil (8-2000), de veintidés (22) de mayo de dos mil
(2000), modificado por el Acuerdo 10-2001 de 17 de agosto de 2001, el Acuerdo No. 7-
2002 de 14 de octubre de 2002, el Acuerdo 3-2005 de 31 de marzo de 2005, y el Acuerdo
6-2011 de 12 de agosto de 2011 de la Comisién Nacional de Valores de la Republica de

Panama (Hoy Superintendencia de Valores de Panama), por este medio deja constancia

bajo la gravedad del juramento lo siguiente:

a). Que él firmante, ha revisado los Estados Financieros Anuales correspondientes al afio

2013 de Las Sociedades de Inversion.
b). Que a su juicio, los Estados Financieros Anuales de Las Sociedades de Inversioén no
contienen informaciones o declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten
informacion sobre hechos de importancia que deban ser divulgados en Virtud del Decreto

Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999), y sus reglamentos, o que deban




X

ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o

engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.
c). Que a su juicio los Estados Financieros Anuales de Las Sociedades de Inversiéon y
cualquier otra informacién financiera incluida en los mismos, representan razonablemente
en todos sus aspectos la condicién financiera y los resultados de las operaciones de la
persona registrada o sujeta a reporte para el periodo correspondiente del primero (01) de

enero de dos mil once (2013) al treinta y uno (31) de diciembre del dos mil once (2013).—

d). Que el firmante:

d.1) Es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles intemos de la

empresa.
d.2) Ha disefiado los mecanismos de control intemo que garanticen que toda la informacion
de importancia sobre VALORES BANCOLOMBIA PANAMA S.A., Administradora de
Inversiones y sus subsidiarias consolidadas, sean hechas de su canocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.

d.3) Ha conocido los resultados de la evaluacién sobre la efectividad de los controles
internos de VALORES BANCOLOMBIA PANAMA S.A. como sociedad administradora de

inversiones, dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los Estados

Financieros.
d.4) Con base a las evaluaciones efectuadas por Auditoria Extemna y Auditoria Intema al
momento de la preparacién de los Estados Financieros se ha podido concluir sobre la
efectividad de los controles intemos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.-
e). Que el firmante ha revelado a los auditores de VALORES BANCOLOMBIA PANAMA

S.A., Administradora de Inversiones lo siguiente:

e.1) Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de
los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de VALORES
BANCOLOMBIA PANAMA S.A., Administradora de Sociedades de Inversiones, para
registrar, procesar y reportar informacion financiera, e indicando a los auditores cualquier

debilidad existentes en los controles internos.

e.2) Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros

—
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empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles intemos de

VALORES BANCOLOMBIA PANAMA S.A., Administradora de Inversiones.

f). Que José Carlos Arias Monsalve en su condicién de Gerente General de VALORES
BANCOLOMBIA PANAMA, ejerce dentro de sus funciones las relacionadas con la gerencia

financiera de la misma.

g) Que los dignatarios de la Sociedad, JEAN PIERRE SERANI TORO, varén, colombiano,
mayor de edad, casado, con pasaporte numero PE072992 y MANUEL GUILLERMO
CHAVEZ, varon, colombiano, mayor de edad, casado, con pasaporte nimero AM662828;
Presidente y Tesorero, respectivamente de VALORES BANCOLOMBIA PANAMA S.AA,

vecinos de la ciudad de Medellin y Bogota, Colombia, realizaran.su declaracién jurada en

el lugar de su residencia.
h). Que el firmante ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de VALORES BANCOLOMBIA PANAMA SA.,
Administradora de Inversiones, o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma
importante tales controles con posterioridad a Ia fecha de su evaluacién, incluyendo la

formulacion de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de

importancia dentro de la empresa.

Esta declaracion la hace para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de

Valores.
Panama, 27 de marzo de 2014 > //—".-‘\ >
DECLARANTE ,'/, (r' : 0\

JOSE CARLOS ARIAS MONSALVE
Cédula N-21-406
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Suvalor Renta Fija
Internacional Largo Plazo, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Valores Bancolombia Panama, S. A.)

Informe y Estados Financieros
31 de diciembre de 2013




Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S.A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia Panama, S.A.)

indice para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

Informe de los Auditores independientes
Estados Financieros:
Estado de Activos Netos
Estado de Operaciones
Estado de Cambios en los Activos Netos
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Informe de los Auditores Independientes

Al Accionista y Junta Directiva de
Valores Bancolombia Panama, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Suvalor Renta Fija Internacional
Largo Plazo, S. A. (el “Fondo™), que comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre
de 2013, y los estados de operaciones, de cambios en los activos netos y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas més significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacién y
presentacién razonable de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requerimientos €ticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros estéan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas evaluaciones de riesgo el
auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable por
parte de la entidad de los estados financieros, con el objeto de disefiar los procedimientos de
auditoria que son apropiados de acuerdo a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria incluye
también, evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones de contabilidad efectuadas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion
de conjunto de los estados financieros.

PwC Panama, PricewaterhouseCoaopers, S.A., Ave. Samuel Lewis y Calle 55-E, Apartado 081 9—105710
Panamda, Reptiblica de Panama, T: (507) 206-9200, F: (507) 264-5627, www.pwc.com/interamericas
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Al Accionista y Junta Directiva de
Valores Bancolombia Panama, S. A.
Pagina 2

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2013, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Interacionales de Informacién Financiera.

Pricowcliy howse lrop”
27 de marzo de 2014
Panam4, Republica de Panama




Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Estado de Activos Netos
31 de diciembre de 2013

2013 2012
Activos
Depositos a plazo en bancos (Nota 4) B/. 25,000 B/. 25,000
Intereses por cobrar 14 18
Total de activos 25.014 25.018
Activos netos B/. 25,014 B/ 25.018

Las notas en las paginas 6 a 14 son parte integral de estos estados financieros.
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Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Estado de Operaciones
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013

2013 2012
Ingresos
Intereses sobre depositos a plazo B/. 53 B/. 64
Gastos
Otros gastos operacionales 57 63
(Pérdida) utilidad (Nota 7) B/. (4) B/ 1

Las notas en las paginas 6 a 14 son parte integral de estos estados financieros.
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Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S.A)

Estado de Cambios en los Activos Netos

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Activos netos al inicio del afio
(Pérdida) utilidad neta

Activos netos al final del afio
Desglose de los activos netos al 31 de

diciembre (Nota 6):
Capital en acciones - Clase “B”

2013 2012
B/. 25018 B/ 25,017

(4) 1
BL. 25014  BL 25,018
B 25014  BL 25,018

Las notas en las paginas 6 a 14 son parte integral de estos estados financieros.
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Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.

(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el anio terminado el 31 de diciembre de 2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
(Disminucién) aumento en los activos netos
Ingresos por intereses
Intereses recibidos
Disminucién en intereses por cobrar

Efectivo de las actividades de operacion

Aumento neto en depdsitos en bancos

Depositos en bancos al inicio del afio

Depdsitos en bancos al final del afio

2013 2012
B/. (4) B/ 1
(53) (64)
53 s
4 63
BL. z B/ ;

Las notas en las paginas 6 a 14 son parte integral de estos estados financieros.
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Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

1. Informacion General

Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A. (el “Fondo™), es un Fondo abierto de
renta fija que forma parte de la familia de Fondos Suvalor Panama Fondos de Inversion,
S. A., administrado por Valores Bancolombia Panama, S. A. (el “Administrador™), una
entidad propiedad total de Valores Bancolombia, S. A., constituido de acuerdo a las leyes
de la Republica de Panama4, segun Escritura Pablica No.3240 del 15 de mayo de 2009, y
registrada en la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panamé a la Ficha No.662511.
Se autoriza su operacion el 10 de septiembre de 2009, por la Superintendencia del Mercado
de Valores mediante Resolucion CNV No.289-09 de 10 de septiembre de 2009.

El objetivo principal del Fondo es proporcionar a los inversionistas una alternativa de
inversion a largo plazo y de riesgo moderado a través de una cartera diversificada de
instrumentos de renta fija y sus derivados.

Las oficinas principales del Administrador estan ubicadas en Calle 50 y Calle Elvira
Méndez, Tower Financial Center, Piso 50. Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no ha iniciado operaciones ni tiene empleados.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el Administrador del
Fondo el 21 de marzo de 2014.

2.  Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Las politicas de contabilidad mas significativas utilizadas en la preparacién de estos
estados financieros se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente con el periodo anterior:

Base de Preparacion

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base de costo historico.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También, requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contabilidad del Fondo. Al 31 de
diciembre de 2013 no se requirio realizar estimaciones criticas.




Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

2:

Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes (Continuacién)

Base de Preparacion (continuacion)

(@)

(b)

Nueva norma y enmienda adoptada por el Fondo

La NIIF 13, Medicién del valor razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa del valor
razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos de
divulgacion para su uso en las NIIF. Los requisitos, que estdn en gran medida
alineados entre las NIIFs y los PCGA de Estados Unidos de América, no extienden el
uso de la contabilidad a valor razonable pero proporcionan orientacién sobre la forma
en que debe aplicarse donde su uso ya es requerido o permitido por otras normas
dentro de las NIIFs.

Nueva norma emitida, pero no efectiva para los estados financieros que inician el 1
de enero de 2013 y no adoptada

La NIIF 9, Instrumentos financieros, se refiere a la clasificacion, medicién y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue
emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes de la NIC 39
que se relacionan con la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9
requiere que los activos financieros se clasifiquen en dos categorias: los que se miden
a valor razonable y los que miden a costo amortizado.

A la fecha no existen otras NIIFs o interpretaciones que atin no sean efectivas que se
espera tengan un impacto material sobre el Fondo.

Ingresos por Intereses
Los intereses sobre depésitos a plazo fijo se reconocen como ingresos cuando se devengan,
sobre la base del valor principal pendiente de cobro y a las tasas de interés pactadas.

Administracion de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, el Fondo estd expuesto a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y
procedimientos de administracién de riesgo.




Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

3.

Administracion de Riesgos Financieros (Continuacion)

Riesgo de Mercado

Es el riesgo que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras
variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por tipo de
instrumento financiero, por emisor, y por zona geografica, entre otras, para mantener una
diversificacion tal, que reduzca el riesgo de mercado, cumpliendo con las regulaciones de
la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Fondo utiliza las razones financieras y el andlisis horizontal y vertical, minimo una vez
al afio, para determinar la situacion financiera actual del mercado.

Riesgo de Tasas de Interés

Es el riesgo de que el valor de los instrumentos financieros fluctie a causa de las
variaciones en las tasas de interés de mercado. El Fondo no mantiene activos importantes
que generen ingresos por intereses; por lo tanto, sus flujos de caja operativos son
independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgo de Crédito

Es el riesgo que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero, genere una pérdida
potencial por incumplimiento en una transaccién, de conformidad con los términos y
condiciones pactados.

Para la medicion y control de este riesgo se cuenta con politicas claramente definidas que
buscan definir y delimitar la exposicion por este tipo de riesgo.

El Comité de Inversiones y Riesgos analiza periédicamente las tendencias de los mercados
y las condiciones especificas de los emisores de valores. El mismo ha establecido algunos
procedimientos para administrar el riesgo de crédito, como se resume a continuacion:

Formulacion de Politicas de Créditos

El Comité de Inversiones y Riesgo ha establecido politicas de crédito destinadas a regular
las inversiones en todo nuevo emisor. Las mismas establecen los miembros del Comité de
Inversiones y Riesgos, quienes serdn los encargados de tomar las decisiones, revisaran los
riesgos y realizaran las inversiones por tipo de activo; de acuerdo al marco regulatorio
establecido.




Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

3. Administracion de Riesgos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacién)

Establecimiento de Limites de Autorizacion

El Fondo estructura los niveles de riesgos de crédito aceptables a través del establecimiento
de limites, conforme al Acuerdo No.5 del 2004, de la Superintendencia del Mercado de
Valores (antes Comision Nacional de Valores) sobre administrador de inversiones y a las
disposiciones establecidas en las politicas de créditos internas.

Solo podra invertir en emisores con calificacién internacional mayor o igual a BB o su
equivalente, o que tengan, una calificacion en Colombia de su deuda de largo plazo mayor
o igual a AA+.

Emisores con calificacion de grado de
inversion (calificacion internacional igual o
superior a BBB — o su equivalente), o una
calificacion en Colombia de deuda largo plazo
igual a AAA. 50% de los activos

Valores o titulos de valores emitidos o
avalados por una misma compaiiia o entidad. Miéximo 10% de los activos

Valores o titulos de valores emitidos o
garantizados por sociedades que sean matrices
y subordinadas de otras. Maéximo 25% de los activos

Posicion abierta en derivados financieros
segin lo regulado en el Articulo 3 del
Acuerdo No.5-2004. Excede el 20% de los activos

La sociedad de inversién sélo podra invertir en instrumentos emitidos en paises de América
y Europa, tanto de deuda soberana como corporativa.

Limites de Concentracion y Exposicion

Como parte de la administracion de riesgos se han establecido limites sobre la cantidad de
riesgo aceptado en relacion a un solo emisor, grupo de emisores y segmentos geograficos.

-10-



Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Valores Bancolombia, S. A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

3.

Administracién de Riesgos Financieros (Continuacion)
Riesgo de Crédito (continuacion)

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo

El Acuerdo No.5 del 2004 de la Superintendencia del Mercado de Valores (antigua
Comisién Nacional de Valores), establece las directrices a seguir en cuanto a los riesgos de
crédito aprobados. El Fondo, basindose en las disposiciones legales que lo regulan,
mantiene actualizadas en reuniones semanales las directrices a seguir en cuanto los
porcentajes y a las revisiones del portafolio de inversiones.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la contingencia de no poder cumplir de manera oportuna y eficiente
los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las
operaciones diarias o la condicién financiera del Fondo.

El Fondo cuenta con politicas de inversién, las cuales incluyen politicas de dias promedio
al vencimiento y politicas para inversiones en emisores internacionales.

Todas las politicas y procedimientos estan sujetos a la revision y aprobacion del Comité de
Inversiones y Riesgos.

El Comité de Inversiones y Riesgos ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la
proporcién minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos que
deben existir para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. El Fondo mantiene
depésitos a plazo fijo con tasa de interés de 0.20%, que son inversiones liquidas para
asegurarse que mantienen la suficiente liquidez.

El siguiente cuadro presenta los activos del Fondo de acuerdo a sus vencimientos:

Entre3y Entrely Mayor

A lavista En3 meses _12 meses 5 aiios a S aiios Total
31 de diciembre de 2013
Activos
Depositos en bancos B/. - B/. 25,000 B/. - B/. - B/. - B/. 25,000
Intereses por cobrar - 14 - - - 14
B/, - B.L25014 B.__ - B/, - BL - B/._25014

Entre3y Entrely Mayor

Alavista En3 meses _12 meses 5 aiios a 5 aios Total
31 de diciembre de 2012
Activos
Depositos en bancos B/. - B/. 25,000 B/. - B/. - B. - B/. 25,000
Intereses por cobrar - 18 - - - 18

B/, -  BL25018 BL_ - BL__- BL__-__ B.L250l

=1l
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3.

Administracion de Riesgos Financieros (Continuacién)

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos del Fondo cuando administra su capital es garantizar la capacidad del Fondo
para continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de capital
6ptima que reduzca el costo de capital. El total del capital esta determinado como el activo
neto.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, el Fondo podria, emitir nuevas acciones o
vender activos para reducir su deuda. A la fecha, el Fondo no ha realizado redencién a los
inversionistas ni mantiene obligaciones bancarias.

El Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 (Ley de Valores), exige que el Fondo debe
constituir y mantener libre de gravamenes en todo momento un patrimonio total minimo de
veinticinco mil balboas (B/.25,000).

Depdositos a Plazo en Bancos

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo mantenia un depdsito a plazo en bancos por
B/.25,000 (2012: B/.25,000), a una tasa de interés del 0.20% y con vencimiento el 18 de
marzo de 2014.

El valor en libros de los depdsitos en bancos se aproxima a su valor razonable, debido a su
vencimiento de corto plazo.

Partes Relacionadas

Contrato de Administracion

Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A. mantiene un contrato de administracion
con Valores Bancolombia Panamad, S. A., que es propietario de Suvalor Panamé Fondos de
Inversion, S. A., el cual a su vez posee la totalidad de las Acciones Comunes Clase “B”.

El contrato de administracion es indefinido. Cualquiera de las partes podra dar por terminado
este contrato de administracion, previo aviso por escrito a las otras partes con por lo menos
noventa (90) dias de anticipacion a la fecha efectiva de terminacion.

Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A. pagara mensualmente al Administrador
en concepto de honorarios, hasta el 1.5% nominal anual sobre el valor neto de los activos
administrados.
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5.

Partes Relacionadas (Continuacion)

Contrato de Depésito y Custodia

Suvalor Renta Fija Internacional Largo Plazo, S. A. mantiene un contrato de depésito y
custodia con Bancolombia Panam4, S. A., sociedad que cuenta con Licencia Bancaria
Internacional expedida por la Superintendencia de Bancos de Panam4, para que actiie como
custodio de los valores, activos financieros y dinero en efectivo.

El custodio es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Publica No.8320 de 14 de diciembre de 1972.

El custodio podra designar sub-custodios dentro y fuera de la Repiblica de Panama; el Fondo
pagaré trimestralmente la suma de 0.05% sobre el valor neto total de todos los activos bajo
custodia, mas todos los gastos en que incurra con ocasion de la prestacion de sus servicios al
Fondo.

El contrato de custodia serd indefinido, cualquiera de las partes podra dar por terminada
este contrato de custodia, previo aviso por escrito a las otras partes con por lo menos
noventa (90) dias de anticipacion a la fecha efectiva de terminacion.

Durante el periodo 2012 y 2013 no se realizaron cargos de comisiones por custodia y
administracion.

Capital en Acciones

El capital en acciones del Fondo esta conformado por 25 acciones comunes Clase “B”
(patrimonio propio) con valor nominal de B/.1,000 y derecho a voz y voto pertenecientes a
Suvalor Panama Fondo de Inversion, S. A., una empresa afiliada al Administrador del Fondo,
y 40,000,000 de acciones comunes Clase “A” con valor nominal de B/.1.00, sin derecho a
voz y voto, emitidas en forma nominativa y registrada. La constitucion del Fondo establece
que el monto minimo de inversion es de B/.2,000 y a partir de ella, se podra hacer nuevas
inversiones por un monto igual o mayor a B/.1,000 y el retiro minimo es de B/.1,000.

Las acciones comunes Clase “A” representan los derechos proporcionales de los
inversionistas sobre los activos netos del Fondo, y son redimibles a opcién del inversionista
a precios basados en el valor neto por accién del Fondo y el valor en dolares al cual fueron
redimidas dichas cuotas de participacién. Las acciones comunes Clase “B” tienen derecho
a voz y voto para todas las decisiones que guarden relacion con la sociedad con valor
nominal de B/.1,000.
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A

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las leyes fiscales panameifias, el Fondo estd exento del pago del impuesto
sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones
en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.
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