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Panama, 28 de marzo de 2014

Seriores
Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad

Estimados Sefiores:

Reciban nuestros mas cordiales saludos.

Tenemos a bien remitirles tres (3) ejemplares de los estados financieros auditados al 31 de
diciembre de 2013 de Prival Multi Strategy Income and Growth Fund, S.A., Prival Bond Fund,
S.A.y Prival Mila Fund. S.A., para cumplir con las disposiciones legales vigentes que regulan a las

Casas de Valores y Puestos de Bolsa.
Adicional remitimos la siguiente documentacion:
. CD con los Estados Financieros en Excel y Notas, al 31 de Diciembre en formato PDF.
2. Memoria Anual de Prival Bond Fund, Prival Multi Strategy y Prival Mila Fund
3. Declaraciones Juradas de Prival Bond Fund, Prival Multi Strategy y Prival Mila Fund
Les agradecemos firmar copia de esta carta como acuse de recibo.

De ustedes atentamente,

PRIVAL SECURITIES, INC.

Prival Securities, Inc.
Punta Pacifica Blvd. . Torres de las Américas . Torre C . Piso 30 . Apartado 0832 - 00396 . Panama
Teléfono: 507 303-1900 info@prival.com www.prival.com

"Entidad Regulada y Supervisada por la Comisién Nacional de Valores”. Licencia para operar como Casa de Valores.




Prival Investment Funds

Prival Bond Fund

Objetivo de Inversién:

Lograr rentas fijas sostenibles con un nivel de retorno y liquidez mayor
que los depositos bancarios. Para alcanzar el objetivo, la Sociedad de
Inversién seguira una estrategia de diversificacion respecto de varios
parametros de inversion, principalmente riesgos crediticios de emisores,
geografia, tasas de interés y plazos, con el fin de optimizar el retorno total
del portafolio de inversiones con respecto a los mercados locales.

Rendimiento Historico:

El rendimiento total del fondo fue registrado en 5.24% con un
rendimiento corriente de 5.00% sobre el valor neto de la accién hasta la
fecha. La composicion del portafolio de inversiones es de 94% de renta
fija, principalmente en instrumentos del mercado local panameno, con el
objetivo de estabilizar la volatilidad del precio y obteniendo mejores
retornos. Durante el 2013, vimos mas oportunidades en el mercado local
que en comparacion a los mercados en el exterior. Enfocamos nuestros
esfuerzos de inversion en oportunidades conservadoras de renta fija, al
cierre del afo tuvimos 82% del fondo en activos panamefios. En el
mercado internacional tuvimos oportunidades durante el cierre del afio
para ejecutar compras puntuales a precios bajos, esta volatilidad fue
causada por la subida de la tasa libre de riesgo después del discurso del
antiguo Chairman del Fed Ben Bernanke. Adicional, bonos en paises
emergentes bajaron después que el programa de tapering comenzo,
eliminando mucha de Ia liquidez del mercado. Mantenemos la politica de
maximizar el rendimiento corriente para los accionistas y bajando nuestra
exposicion a la parte larga de la curva. Durante periodos de inestabilidad
creditos a largo plazo son los que sufren con bajadas de precios mas
dramaticas. Dado que mantenemos un protocolo estricto y hacemos una
debida diligencia extensa antes de comprar cualquier crédito contamos
con una cartera sana y diversificada. La Junta Directiva mantiene una
estricta politica de preservacion de capital y siempre minimizando riesgos
para darle una tasa atractiva a los clientes.

Datos Generales

Razdn Social y Nombre del Prival Bond Fund

Fondo

Fecha de Inicio de Operaciones 7 de abril de 2006

Nombre del Administrador de Prival Securities, Inc.

Inversiones

Tipo de Fondo Renta Fija

Directiva Juan Carlos Fabrega
David Munoz
Ricardo Zarak
Jaime Sosa
Anamae Maduro

No. de Acciones 139,398,478

www.prival.com

Sitio Internet

Ariid A

Memoria Anual 2013
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Principales Tendencias:

Al 31.12.2013, el portafolio de inversiones de la Sociedad de Inversion quedo
diversificada con las siguientes posiciones principales:

Renta Fija:
Sector

Soberano
Desarrollo
Desarrollo

Energia

Inm. Alquiler
Desarrollo

Serv. Financieros
Compaiiia Tenedora
Turismo

Inm. Alquiler

Descripcion del Valor

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A.
Ideal Living, Corp.

Desarrollo Turistico Buenaventura, S.A.
Instituto Costarricense de Electricidad

Real Estate Investment Thrust

Ocean reef Islands

Banco Nacional de Costa Rica

Istmo Assets

Decameron Playa Salinitas

Albrook Leasing Co.

Serv. Financieros
Energia

10%
Soberano
149%

Otros
2%

Comercio

3%

Compania
Tenedora
4%

22%
Distribucién por Industria

Clase de Valor y Distribucion:

Valor

Total Acciones Clase A -

Sub Clase B

Acciones
139,398,478

Reporte de Gastos:

Propagando, Publicidad y Eventos de clientes B/.
Servicios de Auditoria y Legales B/.
Custodio y Gastos de Bolsa B/.
Otros Gastos B/.

Participacion

12.79%
6.60%
5.60%
5.11%
4.83%
4.00%
4.00%
3.84%
3.57%
3.36%

Dist. Porcentual

100.0%

17,711.00
32,892.27
5,8g7.00
1,237.00
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31 de diciembre de 2013
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Deloitte.

Prival Bond Fund, S.A.

Estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 e Informe de los Auditores
Independientes de 25 de marzo de 2014

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento
de que su contenido serd puesto a disposicién del
publico inversionista y del publico en general”.

A member firm of
Deloitte Touche Tohmatsu




Prival Bond Fund, S.A.

Informe de los Auditores Independientes y
Estados Financieros 2013
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Panama, Rep. de Panama

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Teléfono: (507) 303-4100
Facsimile : (507) 269-2386
infopanama@deloitte.com
www.deloitte.com/pa

Seiiores
Accionista y Junta Directiva de
Prival Bond Fund, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Prival Bond Fund, S.A. que comprenden el estado de
activos, pasivos y activos netos al 31 de diciembre de 2013, el estado de ganancias o pérdidas, estado de cambios
en los activos netos y el estado de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las principales politicas contables y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno, tal como la
Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de los estados financieros, de manera que
éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el
propésito de obtener un razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores
significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones
expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por
fraudes o errores. Al realizar esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacién de las politicas
contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién, asi como la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, el estado
de activos, pasivos y activos netos de Prival Bond Fund, S.A. al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus
operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Aedtt:

25 de marzo de 2014
Panamad, Rep. de Panama

, I . A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu




Prival Bond Fund, S.A.

Estado de activos, pasivos y activos netos

31 de diciembre 2013
(En balboas)

Activos

Depositos en banco
Valores para negociar
Préstamos por cobrar
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar
Otros activos

Total de activos

Pasivos
Pasivos:
Financiamiento recibido
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Pasivos varios:
Cuentas por pagar
Intereses por pagar
Dividendos por pagar
Total de pasivos

Total de activos netos

Activos netos por accién

Activos netos por accion basados en 139,398,478
(2012: 87,969,237) acciones comunes Clase A y

2,500,000 acciones comunes Clase B

Notas

6,7

10

12

11

2013 2012

29,576,757 12,953,072
66,275,958 50,476,876
29,447,556 22,913,083
19,730 13,104
521,514 518,491
43,548 7,288

125,885,063 86,881,914

17,306 :

: 7,296,728

143,603 126,711

. 6,534

541,637 342,085
702,546 7,772,058
125,182,517 79,109,856
0.90 0.90

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.




Prival Bond Fund, S.A. ; v

Estado de ganancias o pérdidas

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Ingresos

Intereses ganados sobre:
Depésitos
Inversiones en valores
Préstamos

Total de ingresos de intereses ganados

Ganancia (pérdida) neta realizada en venta de inversiones
(Pérdida) ganancia neta no realizada en inversiones
Otros

Total de ingresos

Gastos

Gasto de comisiones
Gasto de intereses
Honorarios varios
Impuestos varios
Otros

Total de gastos

Ganancia neta

Nota

2013 2012
18,980 15,222
4,515,035 2,650,332
1,893,100 948,141
6,427,115 3,613,695
220,918 (13,304)
(521,462) 1,070,002
202,684 199,115
6,329,255 4,869,508
1,024,714 629,416
119,953 9,183
32,892 31,405
47,063 7,378
42,332 48,584
1,266,954 725,966
5,062,301 4,143,542

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.




Prival Bond Fund, S.A.

Estado de cambios en los activos netos

Por el aio terminado el 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Proveniente de los resultados de operacion:

Ganancia neta
Aumento neto en los activos derivados de
las transacciones de acciones de capital,

emision y redencidn de acciones, netas

Aumento neto en los activos netos

durante el afio
Dividendos declarados
Activos netos al inicio del afio

Activos netos al final del afio

Nota

12

2013 2012
5,062,301 4,143,542
46,361,628 33,526,241
51,423,929 37,669,783
(5,351,268) (3,054,108)
79,109,856 44,494,181
125,182,517 79,109,856

Las notas que se acompaifian forman parte integral de estos estados financieros.




Prival Bond Fund, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Notas

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Ganancia neta

Ajustes por:

Pérdida neta realizada en venta de inversiones
(Pérdida) ganancia neta no realizada en inversiones
Ingresos por intereses
Gasto de intereses

Cambios neto en activos y pasivos operativos:
Otras cuentas por pagar
Cuentas por cobrar
Otros activos
Depositos a plazo mayores a 90 dias
Intereses recibidos
Intereses pagados

Flujos de efectivo proveniente de las actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compras de inversiones en valores, neto de redenciones 8
Préstamos por cobrar 9

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Emision de acciones comunes - Clases A-B neto de redencion
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Financiamiento recibido

Dividendos pagados

Flujos de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros.

-5-

2013 2012
5,062,301 4,143,542
(220,918) (13,304)
521,462 (1,070,002)
(6,427,115) (3,613,695)
119,953 9,183
16,892 68,704
(6,626) (3,978)
(36,260) (7,288)
. 500,000
6,424,092 3,549,951
(126,487) (3,495)
5,327,294 3,559,618
(16,099,626)  (20,181,590)
(6,534,473)  (13,325,308)
(22,634,099)  (33,506,898)
46,361,628 33,526,241
(7,296,728) 7,296,728
17,306 .
(5,151,716) (2,904,511)
33,930,490 37,918,458
16,623,685 7,971,178
12,953,072 4,981,894
29,576,757 12,953,072




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

1.

Informacion corporativa

Prival Bond Fund, S. A. (antes Mundial Global Diversified Fund, S.A.) en adelante (el
“Fondo”), fue constituido mediante Escritura Piblica No.9575 del 24 de junio de 2005 segin las
leyes de la Republica de Panamé y se dedica a invertir el capital de sus accionistas en una
cartera diversificada de instrumentos financieros. Mediante Resolucion 158-12 del 11 de mayo
de 2012, la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama autoriz6 el cambio del nombre
de Mundial Global Diversified Fund, S.A.) a Prival Bond Fund, S. A.

El Fondo fue autorizado a operar como sociedad de inversion abierta por la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamé el 16 de febrero de 2006 y sus actividades estan reguladas
por el Decreto Ley No.l1 de 8 de julio de 1999, y sus acuerdos reglamentarios, por el cual se
crea la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y se regula el mercado de valores
en Panama.

El objetivo del Fondo es buscar lograr rentas fijas sostenibles con un nivel de retorno y liquidez
mayor que los depositos bancarios. Para alcanzar el objetivo, el Fondo seguira una estrategia de
diversificacion respecto de varios parametros de inversion, principalmente riesgos crediticios de
emisores, geografia, tasas de interés y plazos, con el fin de optimizar el retorno total del
portafolio de inversiones con respecto a los mercados.

Prival Securities, Inc., es el administrador, agente de registro, pago, transferencia y custodio y
agente vendedor del Fondo y es propietario de todas las acciones Clase B de Prival Bond Fund,
S.A.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF's)

2.1 Nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera que afectan
los estados financieros

En el periodo en curso, el Fondo aplicé una serie de nuevas y modificadas NIIF's
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son

obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 13 medicion a valor razonable

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o el precio pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado
principal (o el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del
mercado. El valor razonable de acuerdo con la NIIF 13 es un precio de salida,
independientemente de si ese precio es observable o puede estimarse directamente
utilizando otra técnica de valuacion. Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos amplios de
revelacion. La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013.




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

2.2

Adicionalmente, las entidades que aplican NIIF por primera vez no necesitan aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la Norma, a la informacion comparativa
proporcionada para periodos anteriores a la aplicacién inicial de la Norma.

Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

Reemplaza las partes de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados y Separados que
tratan de los estados financieros consolidados. La SIC-12 Consolidacion - Entidades de
Cometido Especifico se ha retirado al emitirse la NIIF 10.

NIIF 11 - Negocios conjuntos

NIIF 11 reemplaza NIC 31 — Intereses en negocios conjuntos. Bajo la NIIF 11, los
acuerdos de negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o
negocios conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 12 - Revelaciones de intereses en otras entidades

Es una norma de revelacion aplicable a las entidades que tienen intereses en subsidiarias,
acuerdos conjuntos, asociadas y/o entidades estructuradas no consolidadas.

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de partidas en el Estado de Utilidades Integrales

Las enmiendas a la NIC [ requieren revelaciones adicionales que deberan efectuarse en la
seccion de otras utilidades integrales de tal manera que las partidas de otras utilidades
integrales se agrupen en dos categorias (a) las partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que serdn reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas cuando se cumplan las condiciones.

Enmienda a NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros

Las enmiendas a la NIIF 7 requieren a las entidades revelar informacion sobre los
derechos de compensacion de saldos y los arreglos relacionados para instrumentos
financieros bajo un acuerdo master de compensacion de saldos ejecutable o un acuerdo
similar.




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

2.3

NIC 19 - Beneficios a empleados

La NIC 19 modifica la contabilidad para planes de beneficios definidos y beneficios por
terminacion. El cambio mas importante esta relacionado con la contabilizacion para las
obligaciones de beneficio definido y el plan de activos.

NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero aiin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas
para los periodos anuales que comienzan después del 31 de diciembre de 2013. No se
espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros,
excepto los siguientes indicados a continuacién. Sin embargo, no es practico proporcionar
un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revision detallada.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009, introduce nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010
incluye los requisitos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros, asi
como los requisitos para darlos de baja.

Los requisitos fundamentales de la NIIF 9 se describen de la siguiente manera:

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC
39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidbn sean reconocidos
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones
de deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caja contractuales que
son solamente pagos de principal e intereses sobre el monto del principal pendiente
generalmente son reconocidos al costo amortizado al final del periodo y para los periodos
contables posteriores. Todas las otras inversiones de deuda e instrumentos de patrimonio
son medidos al valor razonable al final del periodo y para los periodos contables
posteriores.




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

El efecto més significativo de la NIIF 9 en cuanto a la clasificaciéon y medicién de los
pasivos financieros se relaciona a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable
de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través de ganancias o pérdidas)
atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, bajo la
NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito es reconocido en otras utilidades
integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otras utilidades integrales ocasionaria 0 aumentaria una disparidad contable en
ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito
de un pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas.
Previamente, bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable a través de ganancias o pérdidas es reconocido en
el estado de utilidades integrales

La NIIF 9, fue enmendada en noviembre de 2013. La version actual de la NIIF 9 no
incluye una fecha efectiva obligatoria pero esta disponible para su adopcién. Cuando
todas las fases del proyecto sean completadas y se emita una version final de la NIIF 9 se
informara la nueva fecha efectiva de adopcién la cual tentativamente se ha decidido que
no serd antes de los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Las enmiendas de la NIIF 10, proporcionan la definicién de una entidad de inversion,
tales como ciertos fondos de inversién y requieren que una entidad que reporta, que
mantiene subsidiarias, que cumple con la definicién de una entidad de inversion, mediran
su inversion a valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas en sus estados
financieros y separados.

Modificaciones posteriores se han hecho a la NIIF 12 y la NIC 27 para introducir
requerimientos adicionales de revelacién para las entidades de inversién. Estas
enmiendas seran efectivas para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2014, con aplicacion temprana permitida.

Enmiendas a la NIC 32 compensacién de activos y pasivos financieros

Las enmiendas de la NIC 32, aclaran los requerimientos relacionados con la
compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Esta enmienda sera efectiva
para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014.




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Enmiendas a la NIC 39 renovacion de derivados y continuacion de la contabilidad de
cobertura

Las enmiendas a la NIC 39, indican que no habria necesidad de descontinuar la
contabilidad de cobertura si el derivado de cobertura fue renovado, siempre que satisfaga
ciertos criterios. Esta enmienda sera efectiva para los periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2014.

CINIIF 21 Gravamenes

Nueva interpretacién que proporciona orientacion sobre cuando reconocer un pasivo por
un gravamen de impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen
de acuerdo con las NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes”
como para los que la oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas. Esta enmienda
seré efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2014.

La aplicacion de las nuevas normas y enmiendas podrian afectar los montos reportados
en los estados financieros y resultar en revelaciones méas amplias en los estados
financieros.

3. Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los
estados financieros se presenta a continuacion:

3.1

3.2

Base de preparacion

Los estados de activos, pasivos y activos netos han sido preparados bajo la base del costo
histérico, exepto por los valores para negociar que se presentan al valor razonable.

Los estados de activos, pasivos y activos netos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Moneda funcional y de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estdn expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Republica de Panam4, est4 a la par y es de
libre cambio con el délar de los Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panama
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de
curso legal.
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3.3

34

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional del Fondo es el balboa. El Fondo registra sus transacciones en
moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de cada transaccion. Al
determinar la situacién financiera y los resultados de sus operaciones, el Fondo valua y
ajusta sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera al tipo de cambio vigente
a la fecha de los activos, pasivos y activos netos. Las diferencias cambiarias resultantes
de la aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los resultados del afio en que
ocurren.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores
para negociar. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito del activo
financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial. Los activos

financieros existentes al 31 de diciembre eran los siguientes:

Valores para negociar

Los valores para negociar, son aquellas inversiones en valores adquiridos con el
proposito de generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del
instrumento. Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor se
reconocen en el estado de ganancias o pérdidas en el periodo en el cual se generan.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos
que la entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del
crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.
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3.5

Baja de activos financieros.

El Fondo da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando el Fondo ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra
entidad. Si el Fondo no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y continiia con el control del activo transferido, el Fondo
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Fondo retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Fondo continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el
importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Fondo se registran por el importe recibido, netos de los costos
directos de emision.

Pasivo financiero

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados 0 como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre
la base de tasa efectiva.
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3.6

3.7

3.8

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Fondo da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones del Fondo se liquidan, cancelan o expiran.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion
en el estado de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades
dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas
bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por
intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un
instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo més corto, a su valor neto
en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo
considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no
considera las pérdidas futuras por créditos.

Activo neto por accion

El valor de los activos netos por accién es determinado dividiendo los activos netos entre
el nimero de acciones comunes emitidas y en circulacién de la Clase A.
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3.9

Deterioro de los activos financieros
Préstamos

El Fondo evalta en cada fecha del estado de situacion financiera si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o grupo de activos financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estén deteriorados y se incurre en
una pérdida por deterioro solo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o
mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de
pérdida”) y que la pérdida del evento (o eventos) tiene un impacto sobre los futuros

flujos de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar
con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado incluye informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

e Dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

* Por razones economicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario,
se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;

* Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacién financiera;

e La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras;

* Informacién observable que indique que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconcomiendo inicial de tales activos, aunque la disminucién no pueda aiin ser
identificada con los activos financieros individuales en el grupo.

El Fondo primero evalia si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente
para los activos financieros que son individualmente significativos, ¢ individualmente o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente significativos. Si el
Fondo determina que no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del
activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el activo
en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evaltian colectivamente por el deterioro.
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3.10

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para préstamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados y el importe de la perdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el estado de
ganancias o pérdidas.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacion financiera, el Fondo evalta si existen evidencias
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como
disponibles para la venta, una disminucion significativa o prolongada en el valor
razonable del activo financiero que estd por debajo de su costo se toma en consideracion
para determinar si los activos estan deteriorados. Si dichas evidencias existen, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el actual valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente
reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado
de ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre
instrumentos de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor
razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta
y si este aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurri6
después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por
deterioro se reversa a través del estado de ganancias o pérdidas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Fondo revisa los importes en libros
de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el
importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, el Fondo
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Un activo intangible con una vida 1til indefinida es sometido a una prueba de
deterioro de valor una vez al afio.
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3.11

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de
venta y el valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros
estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de
impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no se han ajustado los
flujos de efectivo futuros estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere
el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de
valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no ha identificado deterioro de los activos no
financieros.

Medicion de valor razonable

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado
principal en la fecha de medicion, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual
el Fondo tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto
del riesgo de incumplimiento.

El Fondo, mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado como activo, si las
transacciones de estos activos o pasivos, tienen lugar con frecuencia y volumen
suficiente para proporcionar informacion para fijar precios sobre una base de negocio en
marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de
valuacién que maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de
datos de entradas no observables. La técnica de valuacion escogida incorpora todos los
factores que los participantes de mercados tendrian en cuenta en fijar el precio de una
transaccion.
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La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa
una técnica de valuacion. La decisién de si un mercado esta activo puede incluir, pero no
se limita a, la consideraciéon de factores tales como la magnitud y frecuencia de la
actividad comercial, la disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y
ventas. En los mercados inactivos, la garantia de obtener que el precio de la transaccion
proporcione evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de
transaccion que son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere
un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

Si un activo o pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el Fondo mide las posiciones de activo a precio de comprador y las posiciones
pasivas a precio de vendedor.

El portafolio de activos y pasivos financieros que estén expuestos al riesgo de mercado y
crédito, es gestionado por el Fondo sobre la base de su exposicién neta a los riesgos de
mercado o al riesgo de crédito, y medidos sobre la base del precio que recibiria por
vender una posicién larga o por transferir una posicién corta para una exposicion de
riesgo concreta. Tales ajustes en los niveles al portafolio son asignados individualmente
a los activos y pasivos sobre la base del riesgo relativo ajustado para cada instrumento
individual del portafolio.

El Fondo revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al

final del periodo durante el cual ocurrié el cambio.

4. Administracion del riesgo de instrumentos financicros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades del Fondo se
relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el estado de

activos, pasivos y activos netos se compone principalmente de instrumentos financieros.

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Fondo lo exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa global de administracion de
riesgos del Fondo se enfoca en lo impredecible de los mercados financieros y busca minimizar
los posibles efectos adversos en su gestion financiera. La administracion de riesgos es
realizada por la Administracion siguiendo las politicas aprobadas por la Junta Directiva.
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a.  Riesgo de crédito - Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero
propiedad del Fondo no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que
debia hacerle al Fondo de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que se adquirio6 u origind el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
limites por deudor.

La tabla a continuacidn detalla la cartera de préstamos del Fondo que esta expuesta al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacidon segin metodologia interna:

Deterioro Deterioro Sin
2013 individual colectivo deterioro Total

Individualmente significativos - - - -
Colectivamente evaluados - - 29,447,556 29,447,556

- - 29,447,556 29,447,556

Menos

Provision por deterioro - - - -

Total en préstamos = = 29,447,556 29,447,556
Deterioro Deterioro Sin

2012 individual colectivo deterioro Total

Individualmente significativos - - = =
Colectivamente evaluados - - 22,913,083 22913,083

- - 22,913,083 22913,083

Menos
Provision por deterioro - - . =
Total en préstamos - - 22,913,083 22,913,083

El Fondo mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes
a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre estos activos. Las estimaciones
del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segiin sea el periodo de tiempo
del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en
deterioro en forma individual.
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El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Fondo que estd expuesta al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores

para negociar

2013 2012
Con grado de inversion 22,405,568 9,505,952
Monitoreo estandar 197,917 12,268,595
Sin calificacion 43,672,473 28,702,329

66.275.958 50.,476.876

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de
la cartera de inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, el
Fondo utiliza la calificacion de las calificadoras externas, como a continuacidén se
detalla:

Grado de calificacion Calificacion externa
Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCC
Sin calificacion -
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El Fondo monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los
estados financieros consolidados es la siguiente:

2013 2012
Préstamos Inversiones Préstamos Inversiones

Concentracién por sector:
Corporativos 29,447,556 - 22,913,083 -
Titulos y valores - 66.275.958 - 50.476.876
29.447.556 66,275,958 22,913,083 50,476,876

Concentracién geografica:
Panama 23,440,556 64,263,905 17,878,083 26,493,674
América Latina y el Caribe 6,007,000 2,012,053 5,035,000 23,983,202
29,447,556 66,275,958 22,913,083 50,476,876

Las concentraciones geograficas de préstamos e inversiones estdan basadas, en la
ubicacién del deudor; en cuanto a la concentracién geografica para las inversiones esté
basada en la localizacion del emisor de la inversion.

A la fecha del estado de activos, pasivos y activos netos no existen concentraciones
significativas de crédito en los préstamos e inversiones. En cuanto al efectivo en bancos,
los fondos estan depositados en instituciones de prestigio nacional e internacional, lo
cual da una seguridad intrinseca de su recuperacion.

b.  Riesgo de mercado - Es el riesgo de que el valor de un activo financiero del Fondo se
reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario,
en los precios accionarios y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos.

El portafolio de inversiones en valores para negociar del Fondo tiene como propésito
mantener valores para generar ganancias que le permitan atender las expectativas de
rendimiento de los accionistas del Fondo.

¢.  Riesgo de moneda extranjera - El Fondo, de tiempo en tiempo, puede mantener
operaciones de instrumentos financieros, pactadas en divisas extranjeras, en el portafolio.
Estas inversiones se realizan con la finalidad de cumplir con los principios de
diversificacion y poder mantener un balance en los resultados absolutos del Fondo.
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La Administracién del Fondo puede decidir, de tiempo en tiempo, establecer una
estrategia de cobertura, mediante instrumentos de los mercados financieros que le
permite mitigar la excesiva volatilidad adversa que pudiesen tener los cambios en las
tasas de las divisas, en los resultados absolutos del Fondo.

A través de las politicas de inversion dictaminadas por el Comité de Inversion, se
sefialan limites maximos de exposicion absoluta y por tipo de divisas. Estos limites son
monitoreados de manera mensual por el Comité de Inversion y pueden ser modificados
dependiendo de cambios en las situaciones de mercado.

d.  Riesgo de liquidez y financiamiento - Consiste en el riesgo de que el Fondo no pueda
cumplir con todas sus obligaciones por causas, entre otros, el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos por cobrar, valores para negociar, la excesiva concentracién de
pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
para afrontar las obligaciones futuras e inversiones proyectadas. Estos fondos provienen
de los aportes realizados por los accionistas.

La informacién que se presenta a continuacién muestra los activos y pasivos financieros
del Fondo en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del
estado de activos, pasivos y activos netos respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2013 Menor a 1 afio 1 a2 afios 2a5ailos Mis de S aiios wn;—u:: ento Total
Activos

Depositos en banco 29,576,757 - - - - 29,576,757
Valores para negociar - 197,867 33,098,406 32978117 1,568 66,275958
Préstamos por cobrar 16,542,930 - 6,209,332 6,695,294 - 29,441,556
Total de activos y posicidn

neta 46,119,687 197,867 39,307,738 39,673,411 1,568 125,300.271
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Mcnora 1 Miis de 5§ Sin
2012 ano 1a2ainos 2aS5aiios afios vencimicnto Total
Activos
Depésitos en banco 12,953,072 - - - - 12,953,072
Valores para negociar - 2,465,311 10,461,677 34,017,947 3,531,941 50,476,876
Préstamos por cobrar 10,023,859 3,924,422 4,114,998 4,849,804 - 22,913,083
Total de activos 22,976,931 6,389,733 14,576,675 38,867,751 3,531,941 86,343,031
Pasivos
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 7,296,728 - - - - 7,296,728
Posicion neta 15,680,203 6,389,733 14,576,675 38,867,751 3,531,941 79,046,303

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros expuestos a tasa de interés del Fondo reconocidos sobre la base de su
vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden
variar significativamente producto de estos analisis.

Flujo no
2012 Valor en libros descontado Hasta 1 aiio Dela2aiios De2as afios
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 7,296,728 7,296,728 7,296,728 - .

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Fondo
mantiene activo liquido tal como es efectivo e inversiones con grado de inversién para
los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para
cumplir con requerimientos de liquidez. Por consiguiente, el Fondo considera que no es
necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a estos activos para permitir
evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de liquidez.

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias
El Fondo efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados

y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos
futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

a)

b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Fondo revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro de forma mensual. En la determinacién de si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de ganancias o pérdidas, la Empresa
efectiia juicios y toma decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que
indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un
grupo, o condiciones econdémicas nacionales o locales que se correlacionen con
incumplimientos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia
de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia
objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos
futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y el tiempo
de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier
diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

Valor razonable de los instrumentos financieros - El Fondo mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados
al hacer las mediciones. El Fondo tiene establecido un proceso y una politica documentada
para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y
segregacion de funcionen entre las diferentes dreas responsables que intervienen en este
proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el Comité de Riesgos
y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacién
incluida a esas técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacion
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion
no observable refleja los supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de
informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

e Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o
similares en mercados que no son activos.

e Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros que se contabilizan a valor razonable

Algunos de los activos y pasivos financieros del Fondo se valiian a su valor razonable al
cierre de cada ejercicio. La siguiente tabla proporciona informaciéon sobre cémo se
determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros (en particular, la
técnica de valuacion y los datos de entrada utilizados).

Valor mzonable Relacién de los
Jemrquin Técnica(s) de Dato(s) de entrada datos de entrada no
del valor valuacion y datos de no observables observables a el
Activo financiero 2013 2012 razonable entrada principales significativos valor mzonable

Activas financieros no derivados mantenidos para negociacion (ver Nota 8)

Bonos corporativos
cotizados en mercado Precios de cotizacion de oferta
organizado extrangro 2,011,485 20,686,800 Nivel I en un mercado activo N/A N/A

Acciones cotizadas en
mercado organzado Precios de cotzacion de oferta

extranjero 568 1,490,137 Nivel 1 en un mercado activo N/A N/A

Precios de cotizacion de oferta

Otros titulos - 269,123 Nivel | en un mercado activo N/A N/A
Acciones cotizadas en mercado organizado, 90 dias

mercado organizado previos al 31 de diciembre de

local 1,591,000 - Nivel 2 2013 N/A N/A

Precios de transacciones en un
mercado organzado, 90 dias

Bonos corporativos provios al 31 de-diciernbee de N/A N/A
cotizados en mercado 013
organizado local 16,000,000 - Nivel 2 R e s B s i
mercado organizado, 90 dias
previos al 31 de diciembre de

Otros titulos 20,066,743 - Nivel2 2013 N/A N/IA

La tasa de descuento

utilizada para descontar los
Acciones cotizadas en flujos comprende el precio  Cuanto mayor sea la tasa
mercado organizado del titulo supeto a la Gtima  de descuento, menor sera el
local 989,250 2,462,249 Nivel 3 Fluo de caja descontado fecha de transaccion valor de mercado

La tasa de descuento

utilizada para descontar los
Bonos corporativos flujos comprende el precio Cuanto mayor sca la tasa
cotzados en mercado del titulo sujeto a la tltima  de descuento, menor sera el
organzado local - 25,568,567 Nivel 3 Flupo de caja descontado fecha de transaccion valor de mercado

La tasa de descuento

utilizada para descontar los

flujos comprende el precio  Cuanto mayor sea la tasa

del titulo sujeto a ls iima  de descuento, menor serd el

Otros titulos 25,616,912 - Nivel 3 Flupo de caja descontado fecha de transaccion valor de mercado
66275958 50,476,876
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valor

razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

El valor en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

Activos financieros
Dcpésitos en banco

Préstamos por cobrar
Total de activos financieros
Pasivos financieros

Cuentas por pagar
Financiamiento recibido

Inversiones vendidas bajo acuerdo de recompra

Total de pasivos financieros

2013
Activos financieros:

Depositos en banco
Préstamos por cobrar

Total de activos financieros

Pasivos financieros
Cuentas por pagar
Financiamiento recibido

Total de pasivos financieros

2013 2012
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
29,576,757 29,576,757 12,953,072 12,953,072
29,447,556 29,447,556 22,913,083 22,913,083
59,024,313 59,024,313 35,866,155 35,866,155
143,603 143,603 - -
17,306 17,306 - -
- - 7,296,728 7,296,728
160,909 160,909 7,296,728 7,296,728
Jerarquia del valor razonable
Total Nivel 1 Nivel 2 ivel 3
29,576,757 29,576,757 -
29,447,556 - 29,447,556
59,024,313 29,576,757 29,447,556
143,603 - 143,603
17,306 - 17,306
160.909 = 160,909
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

El valor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3,
mostrados arriba han sido determinados de acuerdo con los modelos de precios generalmente
aceptados basados en el analisis de los flujos de caja descontados, donde el dato de entrada mas
significativo lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las

contrapartes.

El valor razonable de los depositos a la vista es el monto por cobrar a la fecha de los estados
financieros.

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se presenta a

continuacion
2013 2012
Saldo al inicio del afio 13,318,648 6,489,507
Compras y adiciones 13,852,202 6,920,000
Cambio en valor razonable 74,325 (10,175)
Ventas y redenciones (639,013) (80,684)
Saldo al final del afio 26,606,162 13,318,648
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

6. Saldos y transacciones cntre partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas se detallan a continuacion:

2013 2012

En el estado de activos, pasivos y activos netos
Activos:

Depositos en bancos 26,510,290 7,500,616
Pasivos:

Cuentas por pagar 62,351 80,123
En el estado de ganancias o pérdidas
Gastos:

Comisiones 996,504 414,265

El fondo le reconoce a su administradora una comisién anual expresada como un porcentaje de
sus Activos Netos.

7. Depésitos en banco

Los depositos en banco se resume a continuacion:

2013 2012

Depositos a la vista 29,576,757 12,953,072

El efectivo esta depositado en Prival Securities, Inc. a través de su cuenta de inversion, en Prival
Bank, S.A., y Pershing, LLC.

Y




Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

8. Valores para negociar

Los valores para negociar detallan a continuacion:

2013 2012
Valor de Valor de
Costo mercado Costo mercado
Acciones 2,576,150 2,580,250 3,467,146 3,530,478
Titulos de deuda 63,469,436 63,695,140 46,168,931 46,944,935
Fondos mutuos 739 568 1,904 1,463
Total 66,046,325 66,275,958 49,637,981 50,476,876
9. Préstamos por cobrar
Los préstamos por cobrar se detallan a continuacion:
2013 2012

Sector interno
Sector externo

10. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

23,440,556 21,913,083

6,007,000 1,000,000

29,447,556 22,913,083

Al 31 de diciembre del 2012, el Fondo mantenia obligaciones producto de valores vendidos bajo
acuerdos de recompra por B/.7,296,728 cuyo vencimiento fue en enero 2013 y tasa promedio de

interés anual de 4.06%.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

11. Activos netos
Capital social autorizado

El capital social autorizado de Prival Bond Fund, S.A. es de cinco millones veinticinco mil
balboas (B/.5,025,000), dividido en:

° 500,000,000 de acciones comunes de la Clase A con un valor nominal de un centavo de
balboa (B/.0.01), cada una y;

. 2,500,000 de acciones comunes emitidas y en circulacién de la Clase B con un valor
nominal de un centavo de balboa (B/.0.01), cada una.

Las acciones comunes de la Clase A no tienen derecho a voto. El derecho a voto le corresponde
exclusivamente a las acciones comunes de la Clase B, a razén de un voto por cada accion.
Prival Securities, Inc., suscribi6 y pagé la totalidad de las acciones comunes de la Clase B en
circulacion, y no tiene intencion de negociar dichas acciones.

Prival Bond Fund, S.A. podrd emitir acciones comunes de la Clase A de dos sub-clases
distintas, en funcion al método de pago de la comision de compra y venta segin determine el
inversionista, como se define a continuacion:

. Sub-Clase A: Las acciones comunes de la Sub-Clase A contemplan el pago de una
comision de compra por parte de la administradora del Fondo y no contemplan el pago
de una comision de venta.

B Sub-Clase B: Las acciones comunes de la Sub-Clase B no contemplan el pago de una
comision de compra por parte de la administradora del Fondo, pero si contemplan el
pago de una comision de venta en funcién del tiempo de estadia en el Fondo.
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Activo neto por accion

El activo neto por accion es calculado dividiendo el total de activos netos a la fecha del estado
de activos, pasivos y activos netos entre el total de acciones comunes emitidas y en circulacion
Clase A, tal como se describe en el prospecto informativo a esas fechas.

2013 2012
Total de activos netos 125,182,517 79,109,856
Menos: acciones comunes - Clase B 25,000 25,000

125,157,517 79,084,856

Total acciones comunes - Clase A 139,398,478 87,969,237

Activo neto por accion 0.90 0.90

En el afio 2008, la Administracion del Fondo revisé con sus asesores legales la formula para
calcular el activo neto por acciéon y se concluyé que de acuerdo a lo descrito en el Prospecto
Informativo y Oferta de Acciones Comunes en dicho célculo sélo deben incluirse las acciones
comunes de la Clase A.

El movimiento de las acciones comunes se presenta a continuacion:

2013 2012
Total Total
de acciones Monto de acciones Monto
Saldo al inicio del afio 87,969,237 82,471,174 50,506,878 48,944,933
Emision de acciones 51,429,241 46,361,628 37,462,359 33,526,241
Total de acciones 139,398,478 128,832,802 87,969,237 82,471,174

Al 31 de diciembre de 2013, el capital adicional pagado es por un monto de B/.127,413,817
(2012: 53,487,040).
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Prival Bond Fund, S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

12.

13.

14.

Politica de dividendos

Prival Bond Fund, S.A. distribuye la mayoria de los ingresos que genera cada mes, para lo cual
declara dividendos de forma mensual en el ultimo dia de cada mes. Los dividendos son
pagaderos a los accionistas registrados en los libros de la Administradora al cierre del Gltimo dia
héabil de cada mes. Los dividendos son pagados a mds tardar el quinto dia habil del mes
siguiente. Los dividendos a distribuir son determinados por la Junta Directiva del Fondo con
base a la recomendacion que para tal efecto le presente la Administradora del Fondo.

Los dividendos podran pagarse mediante acciones comunes emitidas por la propia sociedad de
inversion o en dolares estadounidenses, por medio de cheques, transferencias bancarias, crédito
o depdsito a la cuenta del inversionista.

Durante el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2013, se declararon dividendos por
B/.5,351,268 (2012: B/.3,054,108).

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta estin sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales por los tres (3) ultimos afios, inclusive por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013 de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion panameiia vigente, el Fondo esté exento del pago de impuesto sobre
la renta en concepto de los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales e

inversiones disponibles para la venta.

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no gener6 renta neta gravable.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Prival Bond Fund, S.A. por el periodo finalizado el 31 de diciembre
de 2013 fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su
emision el 25 de marzo de 2014.

¥ ok ok ok ok ok
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DECLARACION NOTARIAL JURADA NUMERO CINCO MIL CIENTO NO
¥ CUAT RO cocscsomsssssmmmsmssssaimsnmmms 67 T, ~¥ Y%
En la Ciudad de Panama, Capital de la Repuablica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los veinte (20) dias del mes de marzo del afio dos mil catorce (2014),
ante mi, TANIA SUSANA CHEN GUILLEN, Notaria Piblica Segunda del Circuito
de Panamad, con cédula de identidad personal nimero cuatro- doscientos cuarenta y
cuatro-seiscientos cincuenta y tres (4-244-653), comparecieron personalmente: DAVID
MUNOZ, varén, panameifio, mayor de edad, banquero, casado, vecino de esta ciudad,
portador de la cédula de identidad personal nimero ocho- doscientos ocho-dos mil
ciento setenta y nueve (8-208-2179), en calidad de Tesorero, JUAN CARLOS
FABREGA, varon, panameno, mayor de edad, empresario, casado, con cédula de
identidad personal numero ocho- doscientos veintidos- novecientos ochenta y siete (8-
222-987), actuando como PRESIDENTE de la JUNTA DIRECTIVA y MILAGROS
ILEANA GUERRERO TORRES, mujer, panamenia, mayor de edad, casada, vecina de
esta ciudad, portadora de la cédula de identidad personal numero ocho- sctecientos
veintinueve- dos mil ciento doce (8-729-2112), actuando como CONTRALOR, todos
de la entidad denominada PRIVAL BOND FUND, S.A., debidamente inscrita a la
Ficha nimero cuatrocientos noventa y cinco mil novecientos ochenta y nueve (495989),
Documento niimero ochocientos cuatro mil trescientos diez (804310), de la Seccion de
Mercantil, del Registro Publico, respectivamente, personas a quienes conozco y a fin de
dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo cero ocho - dos mil (08-
2000) del veintidés (22) de mayo de dos mil (2000), modificado por el Acuerdo cero
siete — dos mil dos (07-2002), ambos emitidos por Comision Nacional de Valores de
Panama, hoy Superintendencia de Mercado de Valores, por este medio dejan constancia
bajo la gravedad del juramento, de lo siguientez------------mememeooceeoo e
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual
COLEeSPONAICNLE, =ssssmsssissin s e e e e e e
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o

declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos

de importancia que deben ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil




novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados px
que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz
de las circunstancias en las que fueron hechas.—------~——- e
c. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicién financiera y los resultados de las operaciones de PRIVAL BOND FUND,
S.A., para el periodo correspondiente del uno (01) de enero de dos mil trece (2013) al
treinta y uno (31 ) de diciembre de dos mil trece (2013). - mmmmmmmmmmee -
d. Que los firmantes:——mmmmmmm e
d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles Internos de la
1 o R
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién de importancia sean hechas de su conocimiento, particularmente durante
el periodo en el que los reportes han sido preparados.------——---- oo

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos dentro de los noventa (90)

dias previos a la emisién de los Estados Financieros.------ -

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la Efectividad
de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.--------------
e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de PRIVAL BOND
FUND, S.A. y al Comité de Auditoria lo siguiente:--==-mmmommoommmommm
e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion
de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de PRIVAL
BOND FUND, S.A., para registrar, procesar y reportar informacién financiera, e
indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos.----------
¢.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de
PRIVAL BOND FUND, S. A o oo m e mim s s s e s e
f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no
de cambios significativos en los controles internos de PRIVAL BOND FUND, S.A. o

cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con
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3 T T
Asi terminaron de exponer los Declarantes y leida como les fue esta diligencia en
presencia de los testigos instrumentales, ANALIDA de DE LA CRUZ, con cédula de
identidad personal nimero ocho-ciento setenta y siete-sicte (8-177-7), y ANABEL
ARCIA, con cédula de identidad personal nimero dos-noventa y sicte-dos mil veintitrés
(2-97-2023), conforme le impartieron su aprobacién y la firman todos para constancia,
por ante mi, el Notario, que dOy fe mmm e

Esta Escritura en cl protocolo del presente afio lleva el nimero de orden cinco mil ciento

Noventa y CUatro----=--------=-====-=---o----- (5194)------mmmmmemmee e

LOS DECLARANTES:(FDOS.) DAVID MUNOZ - JUAN CARLOS FABREGA -
MILAGROS ILEANA GUERRERO TORRES. LOS TESTIGOS: (FDOS.) ANALIDA
DE DE LA CRUZ - ANABEL ARCIA- TANIA SUSANA CHEN GUILLEN Notaria

Puablica Segunda del Circuito de Panama. B == sessssessREes

CONCUERDA CON SU ORIGINAL ESTA COPIA QUE EXPIDO, SELLO Y FIRMO

EN LA CIUDAD DE PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA A LOS VEINTE (20) DIAS

DEL MES DE MARZO DE DOS MIL CATORCE (2014).




