Panama, 28 de marzo de 2014

Licenciado

Ignacio Fabrega De Obarrio L
Direccion De Pensiones y Sociedades de Inversion g i
Superintendencia de Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimado Licenciado Fabrega:

En cumplimiento con el acuerdo No. 8-2000 y el Acuerdo No. 5-2004, tenemos a bien
remitirle tres juegos de los Estados Financieros Auditados de las siguientes Sociedades
de Inversion, correspondientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, junto con su
respectiva declaracion jurada debidamente notariada, mas un CD:

e Premier U.S. Fixed Income Fund 7.54%¢
¢ Premier Index Fund 2349/
Premier Short Term Bond Fund 7327 ‘
Premier Latin American Bond Fundd 3307

[ ]

¢ Premier Panama Fund 53 3/0

e Premier Central American Bond Fund 23!

¢ Premier Institutional Bond Fund g 3yl
* Premier Asset Management g 335

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Muy atentamente,

Arnold Safga Galeano
Vice Presi ente de Finanzas y Contabilidad

PREMIER INVESTMENT FUNDS

¢/o BAC International Bank * Apdo. 0819-06536, Panama, Rep. de Panama » www.fondopremier.com
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panamad 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Premier Asset Management, Inc.

Informe de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Premier Asset Management, Inc.,
los cuales comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados
de utilidades, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, y las notas relacionadas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América; esto incluye el disefio, implementacion, y mantenimiento del control interno
necesario para que la preparacion y presentacion de los estados financieros estén libres de errores
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias.  Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Consecuentemente no expresamos tal opinion.
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panarmafa, v firrma de |a red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG Intermational”), una entidad suza



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Premier Asset Management, Inc., al 31
de diciembre de 2013 y 2012, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América.

KPMG,

11 de marzo de 2014
Panama, Republica de Panama




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.

(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)

(Panama, Republica de Panama)
Balances de Situacion
31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de E.U.A))

Activos

Depositos en bancos
Inversiones en fondos mutuos
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Gastos y otras cuentas por pagar
Total de pasivos

Patrimonio:

Acciones comunes con valor nominal de $5,000;
autorizadas, emitidas y en circulacion 2 acciones

Capital pagado en exceso

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

2013 2012
2,012,941 1,466,860
130,000 130,000
19,956 9,838
2,162,897 1,606,698
62,580 56,596
62,580 56,596
10,000 10,000
90,000 90,000
2,000,317 1,450,102
2,100,317 1,550,102
2,162,897 1,606,698




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Estados de Utilidades

Anos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En délares de E.U.A.)

2013 2012

Ingresos de operaciones:

Comisiones por administracion de fondos 1,567,742 1,541,355

Comisiones de entrada 21,816 14,902

Intereses ganados 504 340
Total de ingresos 1,590,062 1,556,597
Gastos de operaciones:

Comisiones pagadas por venta de participaciones en fondos 483,290 465,706

Comisiones pagadas - asesoria 352,953 349,826

Honorarios profesionales 152,147 159,491

Otros gastos operacionales 51,457 56,031
Total de gastos de operaciones 1,039,847 1,031,054
Utilidad neta 550,215 525,543

Véanse las notas que acompanian a los estados financieros.




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.

(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)

(Panama, Republica de Panama)

Estados de Cambios en el Patrimonio

Afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En ddlares de E.U.A.)

Capital

Acciones  Pagadoen  Utilidades Total

Comunes Exceso Retenidas Patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2011 $ 10,000 90,000 924,559 1,024,559
Utilidad neta - 2012 0 0 525,543 525,543
Saldo al 31 de diciembre de 2012 10,000 90,000 1,450,102 1,550,102
Utilidad neta - 2013 0 0 550,215 290,215
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 10,000 90,000 2,000,317 2,100,317

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Estados de Flujos de Efectivo
Afos terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012

(En dolares de E.U.A.)

2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta $ 550,215 525,543
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo provisto
por las actividades de operacion:
Cambios netos en activos y pasivos:

(Aumento) disminucion en otros activos (10,118) 10,881
Aumento en gastos y otras cuentas por pagar 5,984 36,001
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 546,081 572,425
Aumento neto en efectivo 546,081 572,425
Efectivo al inicio del afo 1,466,860 894,435
Efectivo al final del afio $ 2,012,941 1,466,860

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012

(1)

(2)

Constitucion y Operacion

Premier Asset Management, Inc. ("la Compafiia") fue incorporada de acuerdo con las leyes
de la Republica de Panama el 1 de diciembre de 1999. La Compania fue autorizada a operar
como una compaiiia Administradora de Fondos Mutuos por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama el 28 de marzo de 2000 e inicié operaciones en junio de 2000.

La Compaiiia es subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc., una institucion
bancaria constituida en la Republica de Panama.

Estos estados financieros estan expresados en dolares ($) de los Estados Unidos de
Ameérica.

Resumen de Politicas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad e informacion financiera de la Compafiia estan de acuerdo con
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica
(US GAAP).

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas y practicas mas importantes:

(a) Inversiones en Fondos Mutuos
La cuenta de inversiones en fondos mutuos incluye el aporte inicial contribuido a los
fondos de inversion administrados por la Compaiiia. Estas inversiones en acciones
comunes clase B, no son negociables y estan registradas al costo. En caso de ocurrir
un deterioro, éste es cargado a los resultados de operacion y una nueva base de costo
es establecida para la inversion.

(b) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Los ingresos se reconocen cuando el proceso para devengarlos se ha completado y la
cobrabilidad esta asegurada. Las comisiones por administracion de fondos, reconocidas
conforme al monto de los activos administrados a una fecha especifica, se acumulan
cuando se devengan. Las comisiones de entrada se reconocen cuando la transaccion
se completa. Los gastos de comisiones se reconocen cuando el ingreso relacionado es
reconocido. Los costos de transacciones se reconocen cuando se incurren.

(c) Uso de Estimaciones

Para preparar los estados financieros de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, la administracion ha
utilizado ciertas estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos
y pasivos. Los resultados reales pueden diferir de esas estimaciones. Las estimaciones
materiales que son particularmente susceptibles a cambios incluye, el valor razonable
de instrumentos financieros. El ambiente econémico actual ha incrementado el grado
de incertidumbre propio de estas estimaciones y supuestos.




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

(d) Impuesto sobre la renta

La Compaiiia utiliza el método de activo y pasivo para registrar el impuesto sobre la
renta. Bajo ese método, los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen por
las estimaciones de consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias
temporales entre los montos de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
respectivas bases fiscales, y por pérdidas fiscales acumuladas. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se valoran utilizando las tasas de impuestos establecidas que
se espera se apliquen a los ingresos fiscales en los afos en que se espera se
recuperen o se liquiden las diferencias temporales. El efecto en activos y pasivos por
impuestos diferidos por un cambio en las tasas de impuestos se reconoce en los
resultados de operacién en el periodo en que ocurra el cambio.

Durante los afios 2013 y 2012, la Compaiiia no tuvo ingreso gravable bajo el Codigo
Fiscal de Panama; por consiguiente, los estados financieros no reflejan provision para
impuesto sobre la renta estimado.

Inversiones en Fondos Mutuos

Las inversiones en fondos mutuos estan representadas por acciones comunes clase B en las
siete sociedades de inversion administradas por la Compaiia, a razon de $10,000 para:
Premier Latin American Bond Fund, S.A., Premier Short Term Bond Fund, S. A. y Premier
index Fund, S. A., Premier U.S. Fixed Income, S. A., Premier Central American Bond Fund,
S. A., Premier Panama Fund, S. A., Premier Institutional Bond Fund, S. A. La Compaiiia
adquirié la totalidad de las acciones clase B, las cuales poseen derecho a voto pero no
participan en las utilidades o pérdidas de las sociedades de inversion. Adicionalmente, la
Compafila posee un capital adicional pagado de $15,000 para: Premier U.S. Fixed
Income, S. A., Premier Central American Bond Fund, S. A., Premier Panama Fund, S. A.,
Premier Institutional Bond Fund, S. A. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el costo de
adquisicién y su valor razonable es de $130,000.

Administracion de Sociedades de Inversion
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia mantenia en administracion los siguientes
fondos:

Activos Netos

2013 2012

Nombre del Fondo

Premier Latin American Bond Fund, S. A. $ 68,063,339 66,847,229
Premier Short Term Bond Fund, S. A. 2,237,035 2,613,335
Premier Index Fund, S. A. 1,541,375 1,672,909
Premier U.S. Fixed Income, S. A. 25,000 25,000
Premier Central American Bond Fund, S. A. 25,000 25,000
Premier Panama Fund, S. A. 25,000 25,000
Premier Institutional Bond Fund, S. A. 25,000 25,000




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Replublica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(5)

(6)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable de dichos instrumentos se ha derivado, en parte, por los supuestos
utilizados por la administracion, el monto y el tiempo estimado de los flujos de efectivo futuros
y las tasas de descuento estimadas. Diferentes supuestos podrian impactar
significativamente estos estimados de valor razonable. Por ello, el valor neto realizable
podria ser materialmente diferente de los estimados presentados abajo. Ademas, los
estimados son solo indicativos del valor de un instrumento financiero individual y no deberian
considerarse un indicativo del valor razonable de la Compafia.

A continuacion presentamos una descripcion de los métodos y supuestos utilizados para
estimar el valor razonable de os principales instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

(a) Instrumentos Financieros con Valor en Libros estimado al Valor Razonable: Incluyendo
efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos que generan intereses, estan valorados a
su valor en libros reportado en el balance de situacion, el cual se considera un estimado
razonable del valor razonable debido al corto plazo hasta el vencimiento de estos

instrumentos.
2013 012
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activos Financieros
Depésitos en bancos $ 2,012,941 2.012,941 1,466,860 1,466,860
Transacciones con Partes Relacionadas

En el curso normal de sus actividades, la Compafia efectia transacciones con partes
relacionadas, incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan
los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012; y por
los afios terminados en esas fechas:

2013 2012
Activos:
Depésitos en bancos $ 2,012,941 1,466,860
Inversiones en fondos mutuos 130,000 130,000
$ 2,142 941 1,596,860
Ingresos de Operaciones:
Comisiones por administracion de fondos 1,667,742 1,541,355
Intereses ganados 504 340
$ 1568246 1,541,695
Gastos de Operaciones:
Comisiones pagadas por venta de participaciones
en fondos $ 238,157 242 147
Honorarios profesionales 100,000 100,000
$ 338157 342,147




PREMIER ASSET MANAGEMENT, INC.
(Subsidiaria propiedad total de BAC International Bank, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(7)

(8)

Aspectos Regulatorios

Ley de Valores en Panama

Con vigencia a partir del 10 de noviembre de 1999, se promulgé el Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999 mediante el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se
regula el mercado de valores en la Republica de Panama.

Las atribuciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de valores incluyen, entre
otras: aprobar, suspender y cancelar ofertas publicas; expedir, suspender, revocar y cancelar
las licencias de las bolsas de valores, centrales de valores, casas de valores, asesores de
inversiones, ejecutivos principales, corredores de valores, analistas, y administradores de
inversion: establecer reglas de buena conducta comercial y normas éticas; y prescribir la
forma y el contenido de estados financieros y otra informacion.

Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes desde la fecha final del balance de
situacién hasta el 11 de marzo de 2014, fecha en que los estados financieros estaban
disponibles para su emision, y se determiné que no se requieren revelaciones adicionales de
otros asuntos.

10
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En la Ciudad de Panama, Capital de la Republica de Panama vy
Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre, a los VEINTISIETE
(27) dias del mes de Febrero del afio dos mil catorce (2014), ante
mi, Licenciado AGUSTIN PITTY AROSEMENA, Notario Publico Octavo,
Primer Suplente del Circuito de Panama, con cédula de identidad
personal numero cuatro- ciento cuarenta y ocho— setecientos sesenta y ocho
(4-148-768), comparecieron personalmente: JAIME MORENO, varodn,
Panamefio, mayor de edad, casado, con cédula de identidad personal
numero ocho-doscientos veintitrés-mil novecientos setenta y siete)
8-223-1977; ANTONIO FISTONICH, vardn, panameno, mayor de edad,
casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
nimero ocho-cuatrocientos cincuenta y nueve-quinientos tres (8-
459-503) ; NORMANDY GOMEZ, varédn, panamerio, mayor de edad, soltero,
vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal numero
ocho-setecientos ochenta y seis - seiscientos treinta y ocho (8-
786-638), actuando en sus condiciones de Presidente Ad-Hoc en
ausencia del Titular / Secretario, Gerente y Tesorero/Gerente
Financiero, respectivamente de Premier Asset Management, Inc.,
sociedad andénima inscrita a la ficha trescientos setenta y un mil
ciento ochenta (371180), documento cincuenta mil quinientos
cuarenta y dos (50542) de la Seccidn de Micropeliculas (Mercantil)
del Registro Publico, el Presidente Ad-Hoc, Presidente Ad-Hoc en
ausencia del Titular / Secretario, Gerente y Tesorero/Gerente
Financierc con residencia en la Ciudad de Panaméa, Provincia de
Panaméa, personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a
las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-cero-dos (7-02),
de catorce (14) de Octubre de dos mil dos (2002) de 1la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama,

y me solicitaron que extendiera esta Diligencia para hacer constar




————
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B e e e e s el

bajo la gravedad de juramento conforme al contenido del articulo
trescientos ochenta y cinco (385) del Texto Unico del Cédigo
Penal, Gaceta Oficial numero veintiséis mil quinientos diecinueve
(26,519) de veintiséis (26) de abril de dos mil diez (2010), que
tipifica el delito de falso testimonio, prometiendo decir la
verdad y manifestando lo siguiente: --———————————————————————————

a. Que cada uno de los firmantes han revisado el Estado Financiero

||Anual correspondiente a Premier Asset Management, Inc.--———--—-—---

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen

informaciones o declaraciones falsas sobre 1los hechos de
importancia, ni omiten informacidén sobre hechos de importancia que
deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil
novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban
ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe
no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en
ia8 gue Tlerorn hefhass——r———rmerrrmmr e e e e e i o i e i
c. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier
otra informacién financiera incluida en los mismos, representan
razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera y los
resultados de Premier Asset Management, Inc., para el periodo
correspondiente del cero uno (01) de enero de dos mil trece (2013)
al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013).-===---

d. Que los firmantes: Jaime Moreno, Antonio Fistonich y Normandy

d.l Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles internos en la empresa.-—————————m e m e s m e s e ————
d.2 Han diseniado los mecanismos de control interno que garanticen
que toda la informacién de importancia sobre Premier Asset
Management, Inc. y sus subsidiarias conscolidadas, sean hechas de

su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los

iAol
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reportes han Sido préparados.=—————--mmwmmmssesssaasnmmaatemesmee—
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de
Premier Asset Management, Inc., dentro de los noventa (80) dias
previos a la emisién de los Estados Financieros.--------————-----
d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones
sobre la efectividad de los controles internos con base en las
evaluacicnes efectuadas a esa fechai-——————r=rm=—m——r=——c—m=====—=
e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de
KEMG lo siguieiitei————————r——rorsmrsidanmiidnossmsss s
e.1 Todas la deficiencias significativas que surjan en el marco
del disefioc y operacién de los controles internos, que puedan
afectar negativamente la capacidad de Premier Asset Management,
Inc. para registrar, procesar y reportar informacidén financiera, e
indicando a los auditores cualquier debilidad existente en los
controles inLernos, === ==ssrmm e e e e e e e T S RS
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la
administracién u otros empleados que ejerzan un rol significativo
en la ejecucién de los controles internos de Premier Asset
MERageSNEE,; IiGr e e R S SRS SRR SRS ==
f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significativos en los
controles internos de Premier Asset Management, Inc., o cualquiera
otros factores que puedan afectar en forma importante tales
controles con posterioridad a la fecha de evaluacién, incluyendo
la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias
o debilidades de importancia dentro de la empresa.--—-—-———==—-—==
Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de

PANAIA o = == = = — = i o e o e e e e e e e




LEIDA como le fue la misma en presencia de los testigos instrumentales,
JACINTO HIDALGO FIGUEROA, con cédula de identidad personal nimero dos-
sesenta y cuatro- seiscientos cincuenta y seis (2-64-656), y SELIDETH DE LECON
con cédula de identidad personal nimero seis- cincuenta y nueve- ciento
Cuarenta y siete (6-59-147), ambos panamefios, mayores de edad y vecinos de
esta ciudad, a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la
encontrd conforme, le impartié su aprobacién y la firma para constancia,

junto con los testigos mencionados, por ante mi, el Notario que doy fe.---——-

/s A7

] i _,:._2/
JAIME MORENO ~—ANTONI6 FISTONIC

.
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