Panama, 28 de marzo de 2014

Licenciado 5 W%,;;"’ gc—". >
Ignacio Fabrega De Obarrio o A 5!
Direccion De Pensiones y Sociedades de Inversion mhudild Q‘F{é*ﬁ" R
Superintendencia de Mercado de Valores /

Ciudad.-

Estimado Licenciado Fabrega:

En cumplimiento con el acuerdo No. 8-2000 y el Acuerdo No. 5-2004, tenemos a bien
remitirle tres juegos de los Estados Financieros Auditados de las siguientes Sociedades
de Inversion, correspondientes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, junto con su
respectiva declaracion jurada debidamente notariada, mas un CD:

* Premier U.S. Fixed Income Fund 7.5.V¢

e Premier Index Fund P 34 5"?

« Premier Short Term Bond Fund 7>’ ‘

* Premier Latin American Bond Fund® 3 507

¢ Premier Panama Fund #35/0

* Premier Central American Bond Fund ¢4/
e Premier Institutional Bond Fund g nyle
« Premier Asset Management g s35'd

Sin otro particular por el momento, nos despedimos.

Muy atentamente,

Arnold Sa!ga Galeano
Vice Pres nte de Finanzas y Contabilidad

Enndad Reeulada v S pervisada por b Comsision Mool de Valor

Cencid pars operar como Administradors de Fondos M




PREMIER PANAMA FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por
Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 y 2012

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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KPMG Telefono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
Premier Panama Fund, S. A.

Informe de los Estados Financieros

Hemos auditado los estados de activo que se acompanan de Premier Panama Fund, S. A., (el
"Fondo"), al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y las notas relacionadas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados de
activo de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos de América; esto incluye el disefio, implementacion, y mantenimiento del control interno
necesario para que la preparacion y presentacion de los estados de activo estén libres de errores
de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados de activo con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados de activo estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados de activo. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia relativa en los
estados de activo, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos,
nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacioén y presentacion razonable
por la entidad de los estados de activo a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Consecuentemente no expresamos tal opinion. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados de activo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una socedad cvil panamena, v firma de fa red de firmas miembro independientes de
KFMG, afiiadas a KPMG international Cooperative {"KPMG International "), una entidsd suiza



Opinion
En nuestra opinion, los estados de activo antes mencionados presentan razonablemente, en todos

sus aspectos importantes, la situacion financiera de Premier Panama Fund, S. A., al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados

en los Estados Unidos de América.

6 de marzo de 2014
Panama, Republica de Panama




PREMIER PANAMA FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panama, Republica de Panama)
Estados de Activo
31 de diciembre de 2013 y 2012

(En ddlares de E.U.A)

Activo

Depésito a la vista en banco
Total de activo

Activos Netos

Acciones comunes clase A
Acciones comunes clase B
Capital adicional pagado
Total de Activos Netos

Valor del activo por accion

Clase A
Clase B

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

©“ h

& A

2013 2012
25,000 25,000
25,000 25,000

0 0
10,000 10,000
15,000 15,000
25,000 25,000

0.000 0.000
0.025 0.025




PREMIER PANAMA FUND, S. A.
(Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012

(En ddlares de E.U.A)

(1)

(2)

(3)

(4)

Organizacion y Operacion

Premier Panama Fund, S. A. ("el Fondo"), fue incorporado bajo la ley de sociedades
anonimas de la Republica de Panama el 16 de septiembre de 1999. El Fondo fue autorizado
a operar como un fondo mutuo por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
el 28 de junio de 2000. Sus actividades estan reguladas por el Decreto de Gabinete No.58
del 27 de octubre de 1993, por el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999 y por la Ley 67 del
1 de septiembre de 2011.

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no habia iniciado operaciones.

Al iniciar operaciones, el objetivo principal del Fondo sera obtener retornos de capital a largo
plazo por encima de los ofrecidos por depésitos a plazo fijo. Este Fondo espera obtener sus
retornos invirtiendo en acciones comunes y emisiones de deuda registradas en la bolsa de
valores autorizada para operar en la Reptiblica de Panama.

La administradora del Fondo es Premier Asset Management, Inc., subsidiaria totalmente
poseida por BAC International Bank, Inc. (un banco registrado en la Reptblica de Panama).

Los estados financieros estan expresados en délares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica.

Politicas de Contabilidad

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Los estados financieros del Fondo han sido preparados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América (‘U.S. GAAP").

Depésito a la Vista en Banco
El Fondo mantiene un depodsito a la vista en BAC International Bank, Inc., compafia
relacionada, el cual no devenga intereses.

Patrimonio

El Fondo mantiene un capital autorizado de $1,000,000 dividido en 99,000,000 acciones
comunes Clase A y 1,000,000 acciones comunes Clase B. Todas las acciones comunes
Clase A y B tienen un valor nominal de $0.01. De las acciones comunes Clase B, un total de
1,000,000 de acciones han sido emitidas y estan en circulacién. Las acciones Clase A no

tienen derecho a voto y las acciones Clase B tienen derecho a voto a razén de un voto por
accion.




PREMIER PANAMA FUND, S. A.
(Sociedad de Inversiéon Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(5

Premier Asset Management, Inc. es el titular de la totalidad de las acciones comunes Clase B
emitidas y en circulacion.

El valor neto por accién de la Clase B es de $0.025 por accién. Las acciones Clase B no
participan de las utilidades o pérdidas del Fondo.

Eventos Subsecuentes

El Fondo ha evaluado los eventos subsecuentes desde la fecha final del estado de activo
hasta el 6 de marzo de 2014, fecha en que los estados financieros estaban disponibles para
su emision, y se determind que no se requieren revelaciones adicionales de otros asuntos.




