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Licenciada
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Estimada Licenciada Real:
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Edu%zalez

Gerente
Contabilidad Corporativa
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Junta Directiva
Fondo General de Capital, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Fondo General de Capital, S. A.,
los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados
de resultados, cambios en los activos netos y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el
control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinioén acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable por la entidad de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiiadas a KPMG International Cooperative (" KPMG Intematioral”), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Fondo General de Capital, S. A. al 31 de diciembre de 2013,
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KA &

7 de febrero de 2014
Panama, Republica de Panama




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

Nota 2013 2012
Activos T —
Depésito en banco 4 79,816 80,331
Activos Netos
Activos netos 79,816 80,331
Composicion de activos netos:
Acciones comunes Clase A 5 99.000 99.000
Acciones comunes Clase B 5 1,000 1,000
Déficit acumulado (20,184) (19,669)
79,816 80,331

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

2013 2012
Ingresos:
Intereses ganados sobre depaosito 445 451
Gastos de operaciones 960 961
Pérdida neta (515) (510)

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en los Activos Netos
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

Activos netos:
Saldo al inicio del afo
Disminucién en los activos netos provenientes
de las operaciones:
Pérdida neta
Saldo al final del afio

2013 2012
80,331 80,841

(515) (510)
79,816 80,331

El estado de cambios en los activos netos debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

2013 2012
Actividades de operacion:

Pérdida neta (515) (510)
Flujos de efectivo de las actividades de operacion (515) (510)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 80,331 80,841
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 79,816 80,331

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte
integral de los estados financieros.
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FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Informacion General

Fondo General de Capital, S. A. (el “Fondo”) es una sociedad constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama desde el 3 de marzo de 1999.

El Fondo es una subsidiaria 100% de Overseas Capital Markets, Inc. (la ‘Compafia Matriz"),
a su vez, subsidiaria 100% de Banco General, S. A., y tiene como objetivo principal realizar
todas las actividades relacionadas con el establecimiento y operacion de un fondo mutuo
cerrado (sociedad de inversion cerrada), con una duracién perpetua, pero podra ser disuelta
de conformidad con el pacto social y la ley aplicable. El Fondo fue autorizado a operar como
un fondo mutuo cerrado por la Superintendencia del Mercado de Valores el 14 de febrero de
2000, y sus actividades estan reguladas en forma general por el Decreto Ley 1 de 8 de julio
de 1999 y de manera especifica por el Acuerdo No.5 — 2004 de 23 de julio de 2004 emitido
por la Superintendencia del Mercado de Valores. Actualmente el Fondo no est4 operando.

BG Investment Co., Inc., subsidiaria 100% de Banco General, S. A. actia como
administrador del Fondo y Banco General, S. A. como custodio del mismo.

El Fondo podra invertir en cualquier tipo de activo financiero, incluyendo, titulos valores tales
como bonos privados o de gobierno; acciones comunes o preferidas; fondos mutuos abiertos
o cerrados; participaciones en créditos y titularizaciones; opciones sobre acciones; portafolios
administrados de bonos, acciones, balanceados, globales, regionales, etc. y cualquier otro
tipo de activo financiero que el administrador decida.

La oficina principal del Fondo esta ubicada en Urbanizacién Marbella, Avenida Aquilino De La
Guardia, Edificio Banco General, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados por la administracién del Fondo para su emision
el 7 de febrero de 2014.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes son las siguientes:

(a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

(b) Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados con base al costo histérico, excepto por los
instrumentos financieros medidos al valor razonable. Actualmente, el Fondo no
mantiene instrumentos financieros medidos al valor razonable.




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

(c)

(d)

(e)

()

Los estados financieros presentan cifras en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama@, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Depdsitos en Banco

El efectivo disponible esta representado por deposito de ahorro en banco, el cual se
mantiene en libros al costo. En caso de que se determine alguna evidencia objetiva de
deterioro en relacion con algun depdsito en bancos, la pérdida por deterioro seria
reconocida en el estado de resultados.

Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados utilizando el
método de interés efectivo.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente por el Fondo en los periodos presentados en los estados financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones

A la fecha del estado de situacion financiera existen normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros:

e NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma parte
de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB) para
reemplazar la NIC 39. La fecha de aplicacion de acuerdo al tltimo comunicado del
IASB sera para periodos anuales que inicien a partir del 1 de enero de 2017.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacién financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen asi:

2013 2012
Activos:
Depésito en banco 79,816 80,331
Ingresos:
Intereses ganados sobre depésito 445 451

Depésito en Banco

El Fondo mantiene un depoésito en cuenta de ahorros por B/.79,816 (2012: B/.80,331), el cual
devenga intereses a una tasa de interés anual entre 0.25% y 1.00% (2012: entre 0.25% y
1.00%). La tasa de interés esta sujeta a cambio por el banco en cualquier fecha.




FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Activos Netos

El capital autorizado de 100,000,000 acciones esta dividido en 99,000,000 acciones comunes
Clase A (2012: 99,000,000 acciones comunes Clase A), con un valor de B/.0.01 cada una y
1,000,000 acciones comunes Clase B (2012: 1,000,000 acciones comunes Clase B), con un
valor de B/.0.01 cada una, de las cuales hay emitidas y en circulacién 9,900,000 acciones
comunes Clase A y 100,000 acciones comunes Clase B (2012: 9,900,000 acciones comunes
Clase A y 100,000 acciones comunes Clase B).

Las acciones comunes Clase A no tienen derecho de voto. El derecho de voto le
corresponde exclusivamente a las acciones comunes Clase B, a razén de un voto por accion.
Las acciones comunes Clase A y Clase B tienen derecho a dividendos y no son redimibles.

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compaiiias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres ultimos
anos presentados.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, las rentas provenientes de intereses ganados sobre
depositos en bancos locales y extranjeros estan exentas del pago de impuesto sobre la renta
en Panama. Los resultados de las operaciones del Fondo provienen de estas transacciones
exentas de impuesto.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013, el Fondo no esta involucrado en litigio alguno ni mantiene
contingencias en su contra que puedan originar un efecto adverso significativo al Fondo, a su
situacion financiera o en los resultados de sus operaciones.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El siguiente supuesto, en donde fue practico, fue efectuado por el Fondo para estimar el valor
razonable de este instrumento financiero en el estado de situacion financiera:

Depésito en banco
Para el instrumento financiero anterior, el valor en libros es similar a su valor razonable por
su naturaleza a corto plazo.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros
Los principales riesgos identificados por el Fondo son los riesgos de crédito y de mercado,
los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad del Fondo
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el Fondo
adquirié u originé el activo financiero respectivo.

(b) Riesgo de Mercado
Es el riesgo que el valor de un activo financiero del Fondo se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés o por el impacto de otras variables financieras que
estan fuera del control del administrador del Fondo.
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FONDO GENERAL DE CAPITAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(10)

Los activos financieros del Fondo se concentran principalmente en deposito de ahorro en un
banco relacionado, por lo que se considera que los riesgos de crédito y de mercado son
minimos a la fecha. Estos activos financieros estan supervisados bajo las politicas de
administracion de riesgos de la compania controladora de su Compariia Matriz.

Estimaciones Contables Criticas y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
Debido a que el Fondo unicamente mantiene depésito en banco, la administracion considera
que el Fondo no requiere de estimaciones contables criticas o de juicios significativos en la
aplicacion de politicas contables.

L]




.. . REPUBLICA DE PANAMA
TADE AL PAPEL NOTARIAL
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En mi Despacho Notarial en la Ciudad de Panama, Capital de la Repiiblica y Cabecera del
Circuito Notarial del mismo nombre, a los Veinticuatro (24) dias del mes de Marzo del
aiio dos mil catorce (2014), ante mi, Licenciado RAUL I[VAN CASTILLO SANJUR,
Notario Publico Tercero del Circuito de Panama, portador de la cédula de identidad personal
nimero cuatro — ciento cincuenta y siete — setecientos veinticinco (N°.4-157-725),
comparecieron personalmente: FEDERICO HUMBERT AZCARRAGA, varon,
panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal
nimero ocho-setenta y dos — ochocientos cuarenta y uno (No.8-72-841), FELIPE MOTTA,
varén, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad
personal nimero ocho- ciento dos- novecientos setenta y dos (No.8-102-972), FRANCISCO
SIERRA, varén, panamefio, mayor de edad, casado, vecino de esta ciudad, con cédula de
identidad personal nimero PE- dos-novecientos cuarenta y dos (No. PE-2-942), Presidente,
Tesorero, Gerente General y Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas, respectivamente de
FONDO GENERAL DE CAPITAL, S.A., sociedad anénima inscrita a la Ficha trescientos
cincuenta y nueve mil cuatro (359004), Rollo Sesenta 'y cuatro mil setecientos setenta y ocho
(64778), Imagen sesenta y tres (0063), de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del
Registro Publico, todos con residencia en Panama, Distrito de Panama, Provincia de Panama,
personas a quienes conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el
Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de Octubre de dos mil dos (2002) de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repuiblica de Panama , por este medio
dejan constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente: - == === --=---mm-m-om----
PRIMERO: Que cada uno de los firmantes han revisado los Estados Financieros
correspondiente al treinta y uno (31) de diciembre del aiio dos mil trece (2013) de Fondo
General de Capital, S.A., - ---===------=-=---mm--o-ommmmmnon s

SEGUNDO: Que a sus juicios, los Estades Financieros no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de
importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos
noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, 0 que deban ser divulgados para que las

declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las
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circunstancias en las que fueron hechas. = = = = w= = = = o oo ool oo
TERCERO: Que a sus juicios, los Estados Financieros y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, presentan razonablemente en todos sus aspectos
sustanciales la condicién financiera y los resultados de las operaciones y los flujos de
efectivos de Fondo General de Capital, S.A., para el periodo correspondiente del cero uno
(01) al treinta y uno (31) de diciembre del afio dos mil trece (2013)s »me v v ccmmiinac s
CUARTO: Que los firmantes:- - - = =« = < o oo coe e
4.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la
CHIPICSA, = == B0 i o i 6 R 31150 o s o
4.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacién
de importancia sobre Fondo General de Capital, S.A., sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.

4.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de Fondo General de Capital,
S.A., dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros.- - - - -
4.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los
controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esta fecha.- - - - - - - - .
QUINTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de Fondo General de
Capital; 8.4, Ton slenientonsie e crmm s aomEmeE

5.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
controles internos que puedan afectar negativamente la capacidad de Fondo General de

Capital, S.A., para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e indicado a los

auditores cualquier debilidad existente en los controles internos.
5.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de Fondo
General de Capital, S A, » » v siniomss 55555 o moammmmmoin

SEXTO: Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o
no de cambios significativos en los controles internos de Fondo General de Capital, S.A., o
cualquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con
posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la formulacién de acciones correctivas

con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa.- = - = - —- - - - -
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NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANAMA

Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republicade Panamad- - - === - = - = == - m - m s e e e e e o

Asi terminaron de exponer Los Declarantes y leida como le fue esta diligencia en presencia
de los testigos instrumentales Diogenes Ramén Arosemena, portador de la cédula de
identidad personal nimero seis — veinticuatro — cuatrocientos treinta (No.6-24-430) y
Carmen Rodriguez, portadora de la cédula de identidad personal nimero ocho — setecientos
diez — mil quinientos cincuenta y dos (No.8-710-1552), varén y mujer, panamefios, mayores
de edad y vecinos de esta ciudad a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la
encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y la firman todos para su constancia, por

ante mi, el notario que doy fe.

Los Declarantes:

S p ( :
FEPERICO HUMBERT AZCARRAGA FELIPE MOTTA

LIC. RAUL N CASTILLO SANJUR
NOTARIO PUBLICO TERCERO DEL CIRCUITO DE PANAMA




