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WI N E/XCO Winexco Securities Inc (Antes Winestico Casa de Valores S.A)

SECURITIES

Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Licencia para
operar como Casa de Valores. Resolucién 312-2012 del 06/09/2012

Panamd, 27 de Marzo de 2014

Sefores

Direccion de Supervision

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Subdireccion de Andlisis Financiero

Ciudad.-

Estimados Senores:

En cumplimiento a lo dispuesto en el Acuerdo No. 8-2000 de 22 de mayo de 2000 (modificado por
el Acuerdo 10-2001, el Acuerdo No. 7-2002 y el Acuerdo No. 3-2005 y el Acuerdo 6-2011),
tenemos a bien remitir los siguientes documentos:

1.-) Estados Financieros Auditados y sus respectivas Notas, correspondientes al cierre del trimestre
terminado el 31 de Diciembre de 2013

2.-) Declaracidn Jurada (Articulo 3)

3.-) El correspondiente soporte en medio magnético.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Acuerdo 04-2011 (Modificado por el Acuerdo No. 08-2013),
Articulo 22 remitimos:

3.-) Declaracién Jurada Anual de Certificacion de Auditoria en las Cuentas de Inversion de Clientes

De conformidad con el Acuerdo 6-2001 hacemos constar que “Este documento ha sido preparado
con el conocimiento de que su contenido sera puesto a disposicion del publico inversionista y del
publico en general”.

Sin otro particular, me despido de ustedes,

SCETRIN B
i | | ) )

e bt ALY -

Jorge Sonnenschein
Gerente General
Winexco Securities Inc

Calle 50, Torre Global Bank, Piso 12, Oficina 1204, Ciudad de Panamd, Panama. Teléfonos 3976541 - 8345355

cons: 92383
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Winexco Securities, Inc .
(Panama, Republica de Panama)

Hemos auditado el balance de situacion de Winexco Securities, Inc., al 31 de diciembre de 2013,y
los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por los afios terminados a
esa misma fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno sobre la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros, de manera que estos no incluyan errores
significativos originados por fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas;
efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria con el propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos
de errores significativos en los estados financieros, originados por fraudes o errores. Al realizar
esta evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la preparacién vy
presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la compaiiia. Asimismo, una auditoria comprende evaluar la
apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Via Espaiia, Edificio Analiza, Oficina N°.101 - Teléfonos: 261-9339 / 261-4323 / 261-1917
Sitio: www.bermudezyasociados.net
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Winexco Securities, Inc., al 31 de diciembre de 2013, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados a esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

BE‘a.Mu'a/Zb /13:&‘/45/9_:

Bermudez & Asociados
Consultores- Auditores-Consultores

10 de marzo de 2014
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Winexco Securities, Inc .
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013

ACTIVO Notas 2013 2012
Activos circulantes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 B/. 455,102 B/. 202,569
Inversiones en valores 4 801,521 169,256
Intereses, dividendos y comisiones por cobrar 13,186 3,499
Total de activos circulantes 1,269,809 375,324
Activos no circulantes:
Mobiliarios, equipo y mejoras al costo neto 5 41,488 47,081
Incremento de valor de contratos 32,488 -
Otros Activos 6 12,900 7,391
Total de activos no circulantes 86,876 54,472
Total del activo 1,356,685 429,796
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos circulantes:
Gastos acumulados por pagar 7 25,125 923
Pasivos financieros indexados a Titulos Valores 729,798 -
Otros pasivos 4,361 -
Total pasivos circulantes 759,284 923
Pasivo no circulante:
Provisién para prima de antigliedad 1,476 -
Total de pasivos 760,760 923
Patrimonio:
Acciones comunes autorizadas: 500 acciones
con un valor nominal de B/.1,210.49 cada una,
emitidas y en circulacion 500 8 605,246 605,246
Reservas de Capital 396,275 -
Déficit Acumulado (405,596) (176,373)
Total de patrimonio 595,925 428,873

Total de pasivos y patrimonio B/. 1,356,685

B/. 429,796

Véase las notas que acompaidian a los estados financieros
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Winexco Securities, Inc .
Estado de Resultados
Para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2013

Ingresos:
Rendimientos por inversiones

Ingresos por honorarios y comisiones
Ganancias en cambios

Ganancias en venta de valores
Ganancias no realizada en valores
Otros Ingresos

Total de los ingresos

Gastos de operaciones:
Administrativos y generales 11
Depreciacion y amortizacion 5
Total de los gastos de operaciones
Pérdida antes de Impuesto Sobre la Renta
Menos: Impuesto Sobre la Renta 12

Pérdida neta del ejercicio

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros

4

2013 2012

B/. 49,713 B/. 4,644
108,838 -
863 -
250,479 :
72,479 16,015
369 32
482,741 20,691
706,371 193,965
5,593 3,099
711,964 197,064
(229,223) (176,373)

B/. (229,223)

B/. (176,373)
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Saldo al 1 de enero de 2012
Pérdida del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Pérdida del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2013

2
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Winexco Securities, Inc .
Estado de cambios en el patrimonio
al 31 de diciembre de 2013
Capital Total del
Capital Pérdida : P Reservas de patrimonio
adicional R
pagado acumulada Capital de los
pagado s
accionistas
B/. 500,000 B/. - B/. 105,246 B/. - B/.605,246
- (176,373) - - (176,373)
500,000 (176,373) 105,246 - 428,873
- (229,223) - 396,275 167,052
B/. 500,000 B/.(405,596) B/. 105,246 B/.396,275 B/.595,925

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros
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Winexco Securities, Inc .
Estado de Flujo de Efectivo

Para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2013

Flujo de efectivo de las actividades de
operacion:

Pérdida neta del ejercicio
Otras partidas para conciliar el excedente neto
con el efectivo de las actividades de operacidn:

Depreciacion y amortizacion

Intereses, dividendos y comisiones por cobrar
Otros Activos

Gastos acumulados por pagar

Otros pasivos

Provision para prima de antigiiedad

Flujo de efectivo en las actividades de
inversion:

Inversiones en valores
Incremento de valor de contratos
Adiciones en las propiedades, planta y equipo

Pasivos financieros indexados a Titulos Valores

Acciones emitidas y pagadas
Reservas de Capital

Aumento neto en el efectivo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo
Aumento neto en el efectivo

2013

B/. (229,223)

2012

B/. (176,373)

5,593 3,099

(9,687) (3,499)

(5,509) (7,391)

24,202 923

4,361 -

1,476 :
(208,787) (183,241)
(632,265) (169,256)
(32,488) .

. (50,180)

729,798 -

: 605,246

396,275 ;
461,320 385,810

B/. 252,533 B/. 202,569
(202,569) =
455,102 202,569

B/. 252,533 B/. 202,569

Véase las notas que acompafian a los estados financieros
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Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 2013

1 Informacioén general

Winexco Securities, Inc., es una sociedad andnima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama, seglin consta en la Escritura Publica 759866 del 2 de Febrero de 2012. El
dia 15 de Febrero de 2013 la Sociedad protocoliza Acta de Reunién de la Asamblea General de
Accionistas por medio de la cual realiza el cambio su razon social original (Winestico Casa de
Valores, S. A.) a Winexco Securities, Inc. Dicho cambio fue reportado y autorizado a la
Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Su principal actividad es dedicarse al negocio de
Casa de Valores y otras actividades propias y accesorias al negocio de inversiones de valor
negociable.

Mediante Resolucion CNV-312-2012 del 6 de Septiembre de 2012, la Comisidn de Valores otorgo
licencia de Casa de Valores a la Sociedad Winexco Securities, Inc., sociedad panameiia registrado
en el Registro Publico.

La Compaiiia al 31 de Diciembre del 2013 es 100% propiedad de Esther Diaz, quedando igual la
composicién accionaria preexistente. Como evento posterior se indica que el dia 3 de Febrero del
2014, se obtuvo la autorizacién de parte de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama (SMV) para un cambio accionario via aumento de capital y venta de acciones. El detalle
de esta informacion se encuentra en la Nota 8.

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en Calle 50, Torre Global Bank, piso 12, oficina
1204, Ciudad de Panamd, Republica de Panama.

Los estados financieros de Winexco Securities, Inc., al 31 de diciembre de 2013, (incluyendo los
comparativos al 31 de diciembre de 2012) fueron autorizados para su emision, por el licenciado
Jorge Sonnenschein - Ejecutivo Principal, el 10 de marzo de 2014.

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas que no han sido adoptadas

A la fecha de la autorizacién de los estados financieros, existen nuevas Normas e Interpretaciones
que han sido emitidas, pero no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacién de los estados financieros.

e NIIF 7 (Modificacion) — Compensacion de Activos con Pasivos Financieros, fecha 1 de enero
de 2015.

e NIIF 9 (REVISADA) —Instrumentos Financieros — Clasificacién y Valoracion, fecha 1 de enero
de 2015.

e NIC 32 (Enmienda) Instrumentos Financieros: Presentacién, fecha 1 de enero de 2014.

2
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2 Resumen de politicas importantes de contabilidad

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) v las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASB.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estan expresados
en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre
cambio con el ddlar (S) de los Estados Unidos de Ameérica.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera requiere que la gerencia de la Compafia efectie un nimero de
estimaciones y supuestos relacionados a la presentacion de activos, pasivos y la revelacion
contingente. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas
importantes son la amortizacion y depreciacion de los activos fijos y la provision para prima de
antigiiedad e indemnizacion.

Inversiones en activos financieros

Los activos financieros seglin el alcance de la NIIF 39 estan clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta segln sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, mas en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a
través de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales.

La Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros después del reconocimiento
inicial y, cuando espermisible y adecuado, revalora esta designacion al final de cada ejercicio fiscal.

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo la
fecha en que la Compafiia se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o
ventas son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un
periodo generalmente establecido por reglamentos o convenios de mercado.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en caja, banco y depdsitos a plazo fijo.

2
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Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras a lapropiedad arrendada son valorados al costo menos
depreciacion y amortizacion mas cualquier otro deterioro. Las erogaciones substanciales por
renovacién y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida atil se cargan a gastos
generales y administrativos. La depreciacién y amortizacion se calculan utilizando el método de
linea recta en base a la vida (til de los activos, segun el siguiente detalle:

Vida util
Mobiliario y enseres de oficina 10 afos
Equipo de computacion 5 afos
Otros equipos de oficina 5 afios
Licencia de Software 10 afios

Cuentas por pagar
Los pasivos por cuentas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el
valor justo, para considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o

no facturados a la Compafiia.

Provision para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panameiia el reconocimiento de una prima
por antigliedad de servicios. Para tal fin, las Compaiiias han establecido una provision, la cual se
calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada aino de trabajo, o lo que es igual al
1.92% sobre los salarios pagados en el afo.

La ley No. 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la ley, |la obligacién de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigiiedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Cédigo de Trabajo. Este
fondo deberé constituirse con base a la cuota - parte relativa a la prima de antiguedad y el 5% de
la cuota - parte mensual de la indemnizacion.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en funcion de los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y
los ingresos puedan ser facilmente medidos. Los principales rubros de ingresos que genera la
Compafiia son los siguientes:

Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de utilidades integrales
para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

Ingresos por comisiones
Las comisiones sobre custodia y otros servicios son reconocidos como ingreso cuando el servicio
relacionado es prestado. Estas comisiones estan incluidas como ingresos por comision en el estado

de resultados.
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Uniformidad en la presentacion de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente en los
periodos presentados en los estados financieros y han sido aplicados consistentemente por la

Compaiiia.

3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo era el siguiente:

2013 2012

Fondo de caja menuda B/. 350 B/ -
Dep0sitos a la vista en banco local 369,297 107,588
Depodsitos a la vista en banco extranjero 85,455 94,981
Total del efectivo y equivalentes B/. 455,102 B/. 202,569

4 Inversiones en valores
Al 31 de diciembre los valores negociables con cambios a resultados, se detallan como sigue:

31 de Diciembre 2013 31 de Diciembre 2012
Valor Costo Valor Costo
Razonable Original Razonable Original

B/. 801,521 B/. 800,495 B/. 169,256 B/. 152,830

El movimiento de las inversiones en valores negociables con cambios a resultado se detalla a

continuacion:

31/12/ 2013 31/12 /2012

Saldo al inicio 870,539 -
Compras - 152,830
Ventas y redenciones (279,230) -
Ganancia no realizada (pdda) 137,258 -
Ganancia (pérdida) en venta de valores 72,954 16,426

Total 801,521 169,256

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones del valor
razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se utilizan en la
valorizacién de un activo y pasivo financiero a la fecha de su valuaciéon. Los tres niveles se definen
de la siguiente manera:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios cotizados en
el mercado activo.

10
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Nivel 2- Técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado: instrumentos financieros
sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios de instrumentos
idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros fueron valorizados
usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados en un mercado activo.
Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion donde uno o mas
datos significativos no han sido observados en un mercado activo.
Medicién del Valor Razonable de los Valores Negociables
31 de Diciembre de 2013
Descripcion Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
B/. 801,521 E -
5 Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto
El detalle del mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad es el siguiente:
" Mobiliario de Equipode Otros equipos de Licenciade
Descripcidn oficina computo oficina software Total
Saldo de activos al inicio del periodo B/. 1,586 6,073 1,239 41,282 B/. 50,180
Adiciones del periodo - - - - -
saldo al final del periodo 1,586 6,073 1,239 41,282 50,180
Saldo de depreciacion al inicio del periodo (50) (580) (136) (2,333) (3,099)
Depreciacion y amortizacion del periodo (145) (1,214) (234) (4,000) (5,593)
Depreciacion y amortizacion acumulada (195) (1,794) (370) (6,333) i (8,692)
Valor neto en libros al 31 de dic. de 2013 B/. 1,391 4,279 869 34,949 B/. 41,488

6 Otros activos
Al 31 de diciembre los saldos de los otros activos eran los siguientes:

2013 2012

Partidas deudoras por aplicar B/. 5,000 B/. -
Dep0sitos de garantia 7,900 7,391
Totales B/. 12,900 B/. 7,391

11
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7 Gastos acumulados por pagar
Al 31 de diciembre los saldos de los gastos acumulados por pagar eran los siguientes:

2013 2012

Prestaciones sociales por pagar B/. 4,631 B/. 595
Vacaciones por pagar 6,050 328
Décimo tercer mes por pagar 616 -
Reservas y provisiones de gastos 13,828 -
Totales B/. 25,125 B/. 923

8 Patrimonio

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compaiiia.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y
reportado en el balance de situacién como acciones en tesoreria.

El capital inicial de la Compaiiia, esta representado por 500 acciones autorizadas, emitidas y
pagadas con un valor nominal de B/.1.000 cada una. En Junta Directiva llevada a cabo el dia 26 de
Septiembre del 2012 la accionista informo su decision de capitalizar las cuentas por pagar a la
fecha de dicha junta. El monto capitalizado fue de B/. 105.246 y quedo sin variaciones el nimero
de acciones lo cual lleva cada accién a un valor nominal de B/.1.210,49 cada una.

El 12 de Marzo de 2013 la Junta Directiva de la empresa realizé un aumento del capital maximo de
la Empresa a B./ 1.000.000 representado en 1.000.000 de acciones de un valor nominal B/.1,00
cada una. Dicha acta fue notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Con
este aumento de capital, la empresa pasaria a tener un Capital de B./ 605.246,00 a B./ 1.000.000.
El 4 de Diciembre de 2013 en Asamblea conjunta de Directores se resuelve constituir Reservas de
Capital la cantidad de B./ 394.754.

Se informa como evento posterior al cierre de la informacion financiera del presente informe que
el dia 3 de Febrero del 2014, se obtuvo la autorizacion de parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama (SMV) para un cambio accionario via aumento de capital y de
venta de acciones, siendo la nueva proporcion accionaria la siguiente: 41% Esther Diaz, 35%
Inexco Private Clients, 15% Edgar Nava, 8% Orlando Sthory y 1% Jorge Sonnenschein , con esta
autorizacién se completa el tramite de aumento de capital pagado a B/. 1,000,000.

9 Riesgos financieros

Los riesgos mas importantes que la Compafiia considera a que estdn expuestos los instrumentos
financieros activos y pasivos de la Compaiiia son los riesgos de créditos, liquidez y de mercado. Los
riesgos de mercado incluyen riesgo de tasas de interés y de precios.

12
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Riesgo de crédito
El riesgo de créditos expone a la Compaiiia a que la contraparte en un préstamo o inversién no

cumpla con cualquier pago que debia hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y
condiciones pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compafiia tiene la
politica de hacer negocios Unicamente con contrapartes que tienen un perfil crediticio y, donde
sea adecuado, obteniendo garantias reales.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia
estableceran que el Ejecutivo Principal de la Compafiia vigile periédicamente la condicidon del
instrumento financiero en el estado de situacién financiera a través de consultas electrénicas en
fuentes externas.

La Compaiiia da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por ubicacién geografica.

Depdsitos con
Inversiones Bancos
2013 2012 2013 2012

Valor en libros

Concentraciéon Geografica:

Panama 153,900 - 369,297 107,588
Estados Unidos de América 499,196 - 56,384 10,000
Dominica 29,071 84,981
Venezuela 148,423 169,256

Totales B/.801,521 B/. 169,256 B/.454,752 B/.202,569

Riesgos de liquidez
El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en

el sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos y tasas apropiadas y el riesgo de
no poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compaiiia
tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés y de precios

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes
periodos o los montos varian.
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El cuadro a continuacién muestra los activos y pasivos financieros de la Compaiiia, agrupados por
sus respectivos vencimientos remanentes:

Hasta
31 de Diciembre de 2013 ~ Total
1 afno
Activos:
Depdsitos en bancos 454,752 454,752
Inversiones en valores 801,521 801,521
Tota) B/. 1,256,273 B/. 1,256,273
Pasivos:
Obligaciones con Instituciones Financieras
Pasivos financieros indexados a titulos valores 729,798 729,798
Posicién neta B/. 526,475 B/. 526,475

Los Pasivos Financieros Indexados a Titulos Valores corresponden a contratos de préstamos de
Titulos Valores en donde la compafiia actia como prestatario con sus Clientes. En dichos
contratos, la sociedad toma en préstamo los Titulos Valores y se compromete a devolverlos en un
plazo acordado, u otros de la misma especie, o en su defecto su Valor de Mercado en efectivo;
mas un premio o contraprestacion.

Como Pasivos indexados a titulos valores se presentan todos los pasivos que no incurran en riesgo
de crédito directo, sino en riesgo de crédito emisor que sustituye el riesgo de crédito emisor en
riesgo de precio. El valor del portafolio ha de ajustarse constantemente, de acuerdo a la
fluctuacién del precio de mercado de los valores del portafolio.

Las Obligaciones con Instituciones Financieras, representan financiamientos que la empresa
mantiene por requerimientos operativos y para la compra de inversiones apalancadas.

i Hasta
31 de Diciembre de 2013 N Total
1ano
Pasivos financieros indexados a titulos valores 716,560 716,560
Intereses acumulados por pagar 13,238 13,238
Total B/. 729,798 B/. 729,798
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10 Adecuacion del Capital y Relacion de Solvencia

El objetivo de la politica de la Compafiia es administrar su capital garantizando la capacidad de
mantener una estructura financiera saludable que minimice riesgos y maximice el rendimiento
para el crecimiento. En cumplimiento al Acuerdo No. 8-2013, Articulo 4 del 18 de septiembre de
2013, la administracion da seguimiento a la obligacion de cumplir con las normas de adecuacion
de capital y sus modalidades en todo momento con las Reglas de Capital. Este acuerdo exige que
toda Casa de Valores deberad constituir y mantener libre de gravamenes en todo momento un
capital minimo requerido de Trescientos Cincuenta Mil Balboas (B/. 350,000.00).

Al 31 de diciembre de 2013, La Compaiiia dio cumplimiento a los estandares de Solvencia, Capital
Minimo y Concentracién de Crédito, manteniendo los siguientes valores en su Relacién de
Solvencia, Capital Minimo Requerido y Coeficiente de Liquidez:

Relacién de Solvencia:
Las Casas de Valores deberdn mantener en todo momento una relacion de solvencia minima del

ocho por ciento (8%), del total de sus activos y posiciones fuera del balance ponderado en funcién
de sus riesgos. La relacion de solvencia al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Monto de Fondos de Capital Reportado B/. 546,537
Valor de Exposicion al Riesgo de Crédito B/. 421,333
Valor de Exposicion al Riesgo de Liquidacion / Entrega B/. -

Relacion de Solvencia (%) 129.71%

Fondos de Capital:
El fondo de capital estarad formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital

primario se compone de la suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas, la
prima decolocacion de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las
pérdidas netas de ejercicios anteriores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos,
propiedades planta y equipo (neto depreciacion), el costo ajustado de las inversiones de capital,
las financiaciones otorgadas de terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas y compaiias
relacionadas, asi como los activos clasificados como “otros activos”, dentro del balance. El capital
secundario estara constituido de las financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el
cincuenta por ciento (50%), del valor de capital primario,las financiaciones de duracion
indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles en acciones.El fondo de capital de al 31
de diciembre de 2013, es el siguiente:

Monto de Fondos de Capital Reportado B/. 546,537
Monto de Fondos de Capital Exigido B/. 350,000
15
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Coeficiente de Liquidez:

al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos
de bajo riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la
totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un aino. El coeficiente de liquidez de

Total de Pasivos Exigibles menores a un (1) afio B/. 680,170
Minimo de Coeficiente de Liquidez requerido (30%) B/. 204,051
. s ; £ B/. 474,732
Total de Activos aptos para el cumplimiento del Coeficiente de Liquidez
Valores Minimos y Maximos de los Indicadores de Adecuacién de Capital
Minimo Fecha Maximo Fecha
(ndice de Liquidez 51.68% 17/05/2013 60196.99% 27/01/2013
Fondos de Capital 250,161.22 10/05/2013 637,629.37 16/09/2013
indice de Solvencia 118.71% 27/12/2013 190.83% 11/11/2013

Situaciones de Concentracion:
El riesgo que mantenga una Casa de Valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un

grupo de emisores o clientes relacionados entre si, se considerarda como una concentracion
cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital. Al 31 de diciembre Winexco Securities presentaba las siguientes Situaciones de

Concentracioén:

Situaciones de Concentracién (10% fondos de Capital 567,004.13)

Titulos Valores  AXTEL SAB DE CV B/. 60,270
Titulos Valores ICAS.A. DE CV 117,144
Titulos Valores DELLINC 154,142
Titulos Valores  GOL FINANCE 73,449
Titulos Valores GLOBAL BANK CORPORATION 155,625
Titulos Valores PETROLEOS DE VENEZUELAS.A 150,489
Numero de Situaciones de Concentracion 6
Suma total de Situaciones de Concentracion  B/. 711,118

Las tres mayores situaciones de concentracion del Periodo son las siguientes:

10.63
20.66
27.19
12.95
27.45
26.54

[
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Fecha Grupo Nombre
02/12/2013 GLOBAL BANK CORPORATION Titulos Valores 155,803.17
01/12/2013 GLOBAL BANK CORPORATION Titulos Valores 155,783.11
31/12/2013 GLOBAL BANK CORPORATION Titulos Valores 155,624.78

I'nglnstwmenbl QEEmlwrl

27.48
27.47
27.45
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Activos Bajo Administracion

La Compaiiia mantiene al 31 de Diciembre de 2013, bajo Administracién de Activos la cantidad de

B/. 3.803.882,24.

11 Gastos administrativos y generales

El detalle de los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre se detallan a continuacidn:

Salarios y otros gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales

Alquileres

Luz eléctrica

Agua

Utiles y papeleria de oficina
Gastos legales

Cuotas y suscripciones
Multas y recargos
Impuestos y contribuciones
Traslado y comunicaciones

Mantenimiento y reparaciones
Gastos por obligaciones a la vista

Pasivos y activos financieros indexados

Pérdida en activos financieros
Pérdida en venta de Valores

Comisiones y servicios bancarios

Provisiones
Otros gastos

Total de los gastos

12. Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afio,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de balance y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar

respeto al afio anterior.

De acuerdo a la legislacion fiscal panameiia vigente, las companias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de los intereses ganados sobre valores del estado panamefio
e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S. A. o

emitidos en el extranjero.

17

2013 2012
114,355 12,792
115,421 106,784

30,957 25,825

2,858 1,616

216 130

3,541 2,492

3,604 20,089

1,425 610

13,500 -
14,652 3,515
16,434 2,750
19,341 -
12 -
66,054 -
156,533 -
50,395 -
90,603 1,034
1,522 -
4,948 16,328
B/. 706,371 B/. 193,965
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

Siendo las 8:00 a.m. del dia 14 de marzo de 2014, ante mi, LICDO. DIOMEDES EDGARDO
CERRUD AYALA, Notario Quinto del Circuito de Panama, con cédula de identidad personal
No. 8-171-301, comparecieron personalmente, JORGE SONNENSCHEIN, varon, venezolano, mayor
de edad, con pasaporte nimero cero cuatro cinco cero cinco uno cero siete cuatro (045051074) de la
Republica Bolivariana de Venezuela, con domicilio en la ciudad de Panama, Republica de Panama,
Avenida Italia, Residencias Ipanema, Apto 5D, Paitilla, ORLANDO STHORY, varon, venezolano, mayor de
edad, con pasaporte nimero cero tres cinco seis cinco cero seis cinco ocho (035650658) con domicilio
en 20044 Back Nine Dr., Boca Raton, FL 33498-4707 de paso por Panamd, con el cargo de Gerente
General — Ejecutivo Principal y Director - Secretario, respectivamente, autorizados mediante Acta de
Junta Directiva a firmar el presente documento de WINEXCO SECURITIES INC. Antigua (WINESTICO
CASA DE VALORES, S.A.), sociedad anénima inscrita a la Ficha siete cinco nueve ocho seis seis (759866),
Documento dos uno uno ocho cinco siete nueve (21187579), de la Seccion de Micropeliculas
(Mercantil) del Registro Publico, con domicilio en Calle 50, Torre Global Bank, Piso 12, oficina 1204,
personas a quien conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo
ocho—dos mil (8-2000) de veintidds (22) de mayo de dos mil (2000) de la Comisién Nacional de Valores

de la Republica de Panama, por este medio dejan constancia bajo la gravedad del juramento, lo

siguiente:----

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al

periodo fiscal dos mil trece (2013).
b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas
sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia que deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus

reglamentos, o que deben ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean

tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.
C. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera y los

resultados de las operaciones de WINEXCO SECURITIES INC. para el periodo correspondiente dos mil

trece (2013).

Que los firmantes:
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d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en |a empresa, ------—--
d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacién de
importancia sobre WINEXCO SECURITIES INC., antigua WINESTICO CASA DE VALORES,S.A. y sus
subsidiarias consolidadas, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el

que los reportes han sido preparados.

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de WINEXCO SECURITIES INC., antigua
WINESTICO CASA DE VALORES, S.A. dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados

Financieros.

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles

internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.
e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de WINEXCO SECURITIES INC.,

antigua WINESTICO CASA DE VALORES, S.A.:

e.l Todas las diferencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de los controles
internos que puedan afectar negativamente la capacidad de WINEXCO SECURITIES INC., antigua
WINESTICO CASA DE VALORES, S.A. para registrar, procesar y reportar informacién financiera o

indicando a los auditores cualquier debilidad existe en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude de importancia o no que involucre a la administracion u otros empleados que
ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de WINEXCO SECURITIES INC.,

antigua WINESTICO CASA DE VALORES,S.A.

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
cambios significativos en los controles internos de WINEXCO SECURITIES INC., antigua WINESTICO
CASA DE VALORES,S.A., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales
controles con posterioridad a la fecha de su evaluacién, incluyendo la formulacidn de acciones
correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa, ------------- -
Esta declaracién la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de

Panama.

Leida como le fue la misma en presencia de los testigos instrumentales ESTHER CRISTINA DIAZ
CEBALLOS, mujer, venezolana, mayor de edad, con pasaporte nimero cero tres cinco cuatro ocho siete
cuatro uno (035408741) y EDGAR NAVA, vardn, venezolano, mayor de edad, con pasaporte nimero

cero cuatro cuatro nueve nueve cinco siete seis ocho (044995768), personas a quienes conozco y son
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habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y la firman todos

para constancia por ante mi, el Notario que doy fe.

Leida como le fue en presencia de los testigos instrumentales ANA BALLESTEROS, portadora de la
cédula de identidad personal nimero ocho-cuatrocientos cuarenta y tres-trescientos cuarenta y cinco
(8-443-345) y YESIBELL MENDOZA, portadora de la cédula de identidad personal nimero ocho-
ochocientos veintisiete-dos mil noventa y nueve (8-827-2099), ambos mayores de edad, panameiios y
vecinos de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron

conforme, le impartieron su aprobacion y la firman todos para constancia por ante mi, el Notario que

doy fe.

1T JORGE SONNENSCHEIN

ORLANDO STHO

Pasaporte No. 045051074 Pasaporte No. 035650658

| &

A ESTEROS YESJBELL MENDOZA
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CERTIFICACION DE AUDITORIA EN LAS CUENTAS
DE LOS CLIENTES DE WINEXCO SECURITIES, INC.

Los suscritos, el Lcdo. Jorge Sonnenschein, Ejecutivo Principal y el Lcdo. Raul Bermudez, Auditor Externo,

con Licencia No. 2540, declaran y certifican, respectivamente que:

1) Se ha revisado en los libros de Winexco Securities, Inc., al 31 de diciembre de 2013, la cartera

2)

3)

4)

de valores de terceros y de efectivo, en administraciéon por cuenta y riesgo de clientes, el siguiente

activo financiero:

i) valores en custodia local $ -
i) valores en custodia internacional $ 2,005,016.27
iii) efectivo en custodios locales $ -
iv) efectivo en custodios internacionales $ 1,766,594.49
V) efectivo en Bancos locales 3 32,271.48
vi) efectivo en Bancos internacionales $ -

Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e instituciones
bancarias y certificamos que los activos financieros de terceros estan debidamente
conciliados en los libros de Winexco Securities, Inc. registrados y segregados en cuentas

de orden.

Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en el punto No. 1 no forman
parte del estado de situacién financiera de Winexco Securities, Inc. y estan
debidamente segregados de la posicién propia de Winexco Securities, Inc.

La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con la definicién
dada en el Articulo 1 del presente Acuerdo, y lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo 8-
2000 de 22 de mayo de 2000 (Texto Unico), para el manejo de las cuentas de inversion de

los clientes.

Licencia No. 35 & _ Licencia No.: 2540

' . LN ~
Anguizola, MNotario Poblies

. - e
lulg 4? 8-359-372
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