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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva
Westwood Capital Markets, S.A.
(Panamd, Republica de Panama)

Hemos auditado el balance de situacién de Westwood Capital Markets, S.A. al 31 de diciembre de
2013, y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por los afios
terminados a esa misma fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno sobre la preparacion
y presentacion razonable de los estados financieros, de manera que estos no incluyan errores
significativos originados por fraudes o errores; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas;
efectuar estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria con el propdsito de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos sobre bases selectivas para obtener evidencias
sobre los montos y las revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo su evaluacion de los riesgos
de errores significativos en los estados financieros, originados por fraudes o errores. Al realizar
esta evaluacién de riesgo, el auditor considera el control interno sobre la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
que sean apropiadas en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interno de la compaiiia. Asimismo, una auditoria comprende evaluar la
apropiada aplicacién de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Via Espaiia, Edificio Analiza, Oficina N°.101 - Teléfonos: 261-9339 / 261-4323 / 261-1917
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion.

Opinién
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

la posicion financiera de Westwood Capital Markets, S.A. al 31 de diciembre de

importantes,
r los afios terminados a esas

2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo po
| fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bermiudez & Asociados
l Consultores- Auditores-Consultores

| 10 de marzo de 2014
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WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S. A.

Estado de Situacion
Al 31 de diciembre del 2013

ACTIVO Notas 2013 2012
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos 3 B/. 460,058 B/. 390,456
Cuentas por cobrar empleados 3,266 40
Cuentas por cobrar accionistas 6,771 -
Total de activos circulantes 470,095 390,496
Activos no circulantes:
Mobiliarios, equipo y mejoras al costo neto 4 34,716 37,636
Deposito de garantia 500 500
Total de activos no circulantes 35,216 38,136
Total del activo 505,311 428,632
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos circulantes:
Gastos acumulados por pagar 5 20,454 10,085
Pasivo no circulante:
Prima de antigiiedad e indemnizacion
acumuladas 6 14,211 11,367
Total de pasivos 34,665 21,452
Patrimonio:
Acciones comunes autorizadas 1,000,000 acciones
comunes con un valor nominal de B/.1 cada una
emitidas y en circulacién 384,491. 384,491 384,491
Utilidades retenidas 90,536 24,648
Impuesto complementario 7 (4,381) (1,959)
Total de patrimonio 470,646 407,180
Total de pasivos y patrimonio B/. 505,311  B/. 428,632

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros
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WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S. A.
Estado de Resultados
Para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2013

Notas 2013 2012
Ingresos:

Comisiones e intermediacion B/. 571,388 B/. 1,743,525
Intereses 574 700
Servicios y asesoria 62,544 342,299
Total de los ingresos 634,506 2,086,524

Gastos de operaciones:
Administrativos y generales 11 559,536 1,955,310
Depreciacién y amortizacion 4 10,413 10,125
Total de los gastos de operaciones 569,949 1,965,435
Utilidad antes de Impuesto Sobre la Renta 64,557 121,089
Menos: Impuesto Sobre la Renta 12 - -
Utilidad neta del ejercicio B/. 64,557 B/. 121,089

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros
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WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S. A.
Estado de cambios en el patrimonio
al 31 de diciembre de 2013

Capital Utilida.nd T?tal cllel
(déficit) patrimonio de
pagedo acumulado los accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2011 B/. 384,491 B/. (96,441) B/. 288,050
Utilidad neta 2012 - 121,089 121,089
saldo al 31 de diciembre de 2012 384,491 24,648 409,139
Utilidad neta 2013 - 64,557 64,557
Menos: Impuesto Complementario - (4,381) (4,381)
Mads: Ajuste a periodos anteriores - 1,331 1,331
saldo al 31 de diciembre de 2013 B/. 384,491 B/. 86,155 B/. 470,646

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros
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WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S. A.
Estado de Flujo de Efectivo

Para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2013

2013 2012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta B/. 64,557 B/. 121,089
Otras partidas para conciliar el excedente neto
con el efectivo de las actividades de o eracion:
Depreciacién y amortizacion 10,413 10,125
Cuentas por cobrar empleados (3,226) (40)
Cuentas por cobrar accionistas (6,771) -
Reserva de prima de antigiiedad e indemnizacion 2,844 2,326
Gastos acumulados por pagar 10,370 3,277
78,186 136,777
Flujo de efectivo en las actividades de inversion:
(Aumento) en las propiedades, planta y equipo (7,493) (705)
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Ajuste a periodos anteriores 1,331 -
Impuesto Complementario (2,422) (1,959)
Efectivo neto de las actividades de financiamiento (1,091) (1,959)
Aumento neto en el efectivo B/. 69,602 B/. 134,113
Efectivo al inicio del periodo (390,456) (256,343)
Efectivo al final del periodo 460,058 390,456
Aumento neto en el efectivo B/. 69,602 B/. 134,113

Véase las notas que acompaiian a los estados financieros
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Notas a los estados financieros
31 de Diciembre de 2013

1 Informacién general

Westwood Capital Markets, S.A. Es una Compaifiia constituida conforme a las leyes de la
Republica de panama mediante Escritura Plblica No. 523 del 12 de enero de 2007 e inicio
operaciones en agosto de 2007. Su principal actividad es dedicarse al negocio de Casa de Valores
y otras actividades propias y accesorias al negocio de inversiones de valor negociable.

Mediante Resolucién CNV-155-07 del 15 de junio de 2007, la Comisién de Valores otorgé licencia
de Casa de Valores a la Sociedad Westwood Capital Markets, S.A., sociedad panamefia registrado
en el Registro Publico.

Las oficinas principales se encuentran ubicadas en la avenida Nicanor de Obarrio, Calle 50, P.H.
Plaza Credicorp Bank , Piso 27, local 2701, Ciudad de Panamg, Republica de Panama.

Los estados financieros de Westwood Capital Markets, S.A., al 31 de diciembre de 2013,
(incluyendo los comparativos al 31 de diciembre de 2012) fueron autorizados para su emision, por
el licenciado Carlos Ortega - accionista y Ejecutivo Principal, el 10 de marzo de 2014.

Nuevas Normas e Interpretaciones emitidas que no han sido adoptadas

A la fecha de la autorizacion de los estados financieros, existen nuevas Normas e Interpretaciones
que han sido emitidas, pero no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013,
por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacion de los estados financieros.

e NIIF 7 (Modificacién) — Compensacion de Activos con Pasivos Financieros, fecha 1 de enero
de 2015.

e NIIF 9 (REVISADA) —Instrumentos Financieros — Clasificacién y Valoracion, fecha 1 de enero
de 2015.

e NIC 32 (Enmienda) Instrumentos Financieros: Presentacion, fecha 1 de enero de 2014.
2 Resumen de politicas importantes de contabilidad
Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB) y las interpretaciones emitidas por el Comité Permanente de Interpretaciones de la IASB.
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Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico y estén expresados
en balboas (B/.), unidad monetaria de la Reptiblica de Panamd, la cual esta a la par y es de libre
cambio con el délar ($) de los Estados Unidos de América.

Estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera requiere que la gerencia de la Compaiiia efectie un numero de
estimaciones y supuestos relacionados a la presentacion de activos, pasivos y la revelacion
contingente. Los resultados actuales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones mas
importantes son la amortizacion y depreciacién de los activos fijos y la provision para prima de
antigiiedad e indemnizacion.

Inversiones en activos financieros

Los activos financieros segun el alcance de la NIIF 39 estan clasificados, ya sea como activos
financieros a valor justo a través de resultados, inversiones mantenidas hasta su vencimiento y
disponibles para la venta segln sea apropiado. Cuando los activos financieros son reconocidos
inicialmente se les tasa a su valor justo, mas en el caso de inversiones no tasadas a su valor justo a
través de resultados, directamente atribuibles a costos transaccionales.

La Compafia determina la clasificacién de sus activos financieros después del reconocimiento
inicial y, cuando es permisible y adecuado, revalora esta designacién al final de cada ejercicio
fiscal.

Las compras y ventas de activos financieros son reconocidas a la fecha del intercambio, ejemplo la
fecha en que la Compaiiia se compromete a comprar el activo. La forma usual de compras o
ventas son compras o ventas de activos financieros que requieren entrega de activos dentro de un
periodo generalmente establecido por reglamentos o convenios de mercado.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen efectivo en caja, bancoy depésitos a plazo fijo.
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Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada

El mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad arrendada son valorados al costo menos
depreciacion y amortizacion mas cualquier otro deterioro. Las erogaciones substanciales por
renovacion y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores,
reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util se cargan a gastos
generales y administrativos. La depreciacion y amortizacion se calculan utilizando el método de
linea recta en base a la vida til de los activos, segun el siguiente detalle:

Vida dtil
Mobiliario y enseres de oficina 10 afios
Equipo de oficina 10 afos
Equipo de computo 3 afos
Mejoras a la propiedad arrendada 10 afios

Cuentas por pagar

Los pasivos por cuentas por pagar que normalmente son pagados son llevados al costo, que es el
valor justo, para considerar ser pagados en el futuro por materiales y servicios recibidos, fuere o
no facturados a la Compaiiia.

Provisién para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacién laboral panamefia el reconocimiento de una prima
por antigiiedad de servicios. Para tal fin, las Compafias han establecido una provision, la cual se
calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada afio de trabajo, o lo que es igual al
1.92% sobre los salarios pagados en el aio.

La ley No. 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de la vigencia de la ley, la obligacién de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima de
antigiiedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Cédigo de Trabajo. Este
fondo debera constituirse con base a la cuota - parte relativa a la prima de antiguedad y el 5% de
la cuota - parte mensual de la indemnizacion.

Patrimonio

Las acciones comunes de capital son reconocidas al valor justo del bien recibido por la Compaiiia.
Cuando el capital es recomprado, el monto pagado es reconocido como un cargo al capital y
reportado en el balance de situacion como acciones en tesoreria.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos en funcion de los beneficios econdémicos fluyan hacia la Compafiia y
los ingresos puedan ser facilmente medidos.
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Uniformidad en la presentacion de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas consistentemente en los

periodos presentados en los estados financieros

Compaiiia.

3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre el efectivo y equivalente de efectivo era el siguiente:

y han sido aplicados consistentemente por la

Nombre de la cuenta 2013 2012
Caja Menuda B/. 150 B/. 150
Fondos locales:
Credicorp Bank - cta administrativa 2,917 2,426
Credicorp Bank - cta operativa 1,437 168,917
Credicorp Bank - cta de ahorros 55,995 210,378
Credicorp Bank - ahorros/patrimonio 399,559
Fondos en el extranjero:
Northeast Securities, Inc. - 1,102
JP Morgan Securities - 2,280
Lafise Securities - 3,663
Raymond James & Asociates - 1,540
Total del efectivo en caja y bancos B/. 460,058 B/. 390,456
4 Mobiliario, equipos y mejoras a la propiedad arrendada, neto
El detalle del mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad es el siguiente:
Al 31 de diciembre 2013
Mejorasala
Descripcion Mn:'fll::: de Equipo de oficina E;I:'p‘::e propiedad Obras de arte Total
0 arrendadaa
saldo de activos al inicio del periodo B/. 17,854 6,838 17,507 60,799 882 B/. 103,880
Adiciones del periodo 7.493 - 7493
Saldo al final del periodo 17,854 6,838 25,000 60,799 882 111,373
saldo de depreciacién al inicio del periodo (9,862) (6,213) (16,248) (33,921) (66,244)
Depreciacién y amortizacién del periodo (1,781) (131) (2,423) (6,078) (10,413)
Depreciacién y amortizacion acumulada (11,643) (6,344) (18,671) (39,999) (76,657)
Valor neto en libros al 31 de dic. de 2013 B/. 6,211 494 6,329 20,800 882 B/. 34,716
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Al 31 de diciembre 2012

Moblllario de cacs: ol
Descripcion el Equipo de oficina g propledad  Obras de arte Total
arrendadaa
saldo de activos al inicio del periodo B/. 17,854 6,183 17,457 60,799 882 B/. 103,175
Adiciones del periodo 655 50 , 705
saldo al final del periodo 17,854 6,838 17,507 60,799 882 103,880
Saldo de depreciacién al inicio del periodo (8,081) (5,415) (14,782) (27,841) (56,119)
Depreciacion y amortizacion del periodo (1,781) (798) (1,466) (6,080) - {10,125)
Depreciaciény amortizacidén acumulada (9,862) (6,213) (16,248) (33,921) (66,244)
Valor neto en libros al 31 de dic. de 2011 B/. 7,992 625 1,259 26,878 882 B/. 37,636

5 Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre los saldos de los gastos acumulados por pagar eran los siguientes:

Prestaciones sociales por pagar
Vacaciones por pagar

Décimo tercer mes por pagar

Cuentas por pagar a proveedores
Tarjetas de crédito por pagar - Credico

Total de los gastos acumulados por pagar

2013 2012

B/. 1,602 B/ 2,212

10,093 7,633

193 230

1,795 10

rp Bank 6,771 -
B/. 20,454 B/. 10,085

6 Prima de antigiiedad e indemnizacion acumuladas

Al 31 de diciembre los saldos de la prima d

e antigiiedad e indemnizacion acumuladas eran las

siguientes:
2013 2012
Prima de antigiiedad B/. 4,492 B/. 3,651
Indemnizacion 9,719 7,716
Total de la prima e indemnizacién B/. 14,211 B/. 11,367
7 Impuesto complementario:

La legislacién fiscal panamefia estipula que

las empresas deberan retener y pagar el impuesto

sobre la distribucién de dividendos, siendo el impuesto complementario un anticipo al pago de

este impuesto.

Las compafiias quedaran sujetas

reglas: 10% de las utilidades de fuente panamefia, en cuyo caso se pagard un 4% de impuesto
complementario. 5% de las utilidades de fuente extranjera y de renta exenta, en este caso se

pagara un 2% de impuesto complementario.

11
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8 Inversiones
Al 31 de diciembre la empresa no mantenia inversiones vigentes, la compaiiia no maneja cartera

de inversiones de manera discrecional.

9 Riesgos financieros
Los riesgos mas importantes que la Compaiiia considera a que estan expuestos los instrumentos

financieros activos y pasivos de la Compafiia son los riesgos de créditos, liquidez y de mercado. Los
riesgos de mercado incluyen riesgo de tasas de interés y de precios.

Riesgo de crédito
El riesgo de créditos expone a la Compaiiia a que la contraparte en un préstamo o inversién no

cumpla con cualquier pago que debia hacer a la Compaififa de conformidad con los términos y
condiciones pactadas en el contrato. En el manejo de riesgo de crédito la Compaiiia tiene la
politica de hacer negocios Unicamente con contrapartes que tienen un perfil crediticio y, donde
sea adecuado, obteniendo garantias reales.

Riesgos de liquidez
El riesgo de liquidez surge en la fuente de fondos para las actividades de crédito o inversiones, en

el sentido del riesgo de no poder financiar sus activos a periodos y tasas apropiadas y el riesgo de
no poder liquidar sus activos a precios y en tiempo razonable, en caso de necesidad. La Compafiia
tiene acceso a fuentes adecuadas de financiamiento.

Riesgo de tasas de interés y de precios

Las operaciones estan sujetas al riesgo de fluctuacion de tasas de interés, dado que los activos que
devengan interés y los pasivos que causan interés vencen o se les renueva tasas en diferentes
periodos o los montos varian.

10 Adecuacién del Capital y Relacion de Solvencia

El objetivo de la politica de la Compaiiia es administrar su capital garantizando la capacidad de
mantener una estructura financiera saludable que minimice riesgos y maximice el rendimiento
para el crecimiento. En cumplimiento al Acuerdo No. 8-2013, Articulo 4 del 18 de septiembre de
2013, la administracién de Westwood Capital Markets, S.A., da seguimiento a la obligacién de
cumplir con las normas de adecuacién de capital y sus modalidades en todo momento con las
Reglas de Capital. Este acuerdo exige que toda Casa de Valores debera constituir y mantener libre
de gravdmenes en todo momento un capital minimo requerido de Trescientos Cincuenta Mil
Balboas (B/. 350,000.00).

Westwood Capital Markets, S.A. no presento situaciones de concentracion de riesgo, al no estar
invertidos sus fondos.

12




i Bermiidez & Asociados

i 3 Contadores - Auditores - Consultores

Al 31 de diciembre de 2013, La Compafiia dio cumplimiento a los estandares de Solvencia, Capital
Minimo y Concentracién de Crédito, manteniendo los siguientes valores en su Relacion de
Solvencia, Capital Minimo Requerido y Coeficiente de Liquidez:

Relacién de Solvencia:
Las Casas de Valores deberan mantener en todo momento una relacion de solvencia minima del

ocho por ciento (8%), del total de sus activos y posiciones fuera del balance ponderado en funcion
de sus riesgos. La relacion de solvencia de Westwood Capital Markets, S.A., al 31 de diciembre de
2013, es la siguiente:

Monto de Fondos de Capital reportado B/. 440,257

Valor de Exposicién al Riesgo de Crédito B/. 020

Valor de Exposicién al Riesgo de Liquidacion / Entrega B/ -

Relacion de Solvencia (%) 215812161.76%
Fondos de Capital:

El fondo de capital estara formado por la sumatoria del capital primario y secundario. El capital
primario se compone de 1a suma del capital suscrito y pagado, reservas de capital declaradas, la
prima de colocacién de acciones y las utilidades (netas) acumuladas y al cual se le deducen las
pérdidas netas de ejercicios anteriores y en curso, el valor de activos intangibles y diferidos,
propiedades plantay equipo (neto depreciacion), el costo ajustado de las inversiones de capital,
las financiaciones otorgadas de terceros, las cuentas por cobrar a socios o accionistas y compaiias
relacionadas, asi como los activos clasificados como “otros activos”, dentro del balance. El capital
secundario estara constituido de las financiaciones subordinadas siempre y cuando no superen el
cincuenta por ciento (50%), del valor de capital primario, las financiaciones de duracion
indeterminadas, los bonos obligatoriamente convertibles en acciones. EL fondo de capital de
Westwood Capital Markets, S.A., Inc., al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Monto de Fondos de Capital Reportado B/. 440,257
Monto de Fondos de Capital Exigido B/. 350,000
Coeficiente de Liquidez:

Las Casas de Valores deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos
de bajo riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo el treinta por ciento (30%), de la
totalidad de sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio. El coeficiente de liquidez de
Westwood Capital Markets, S.A., al 31 de diciembre de 2013, es la siguiente:

Total de Pasivos Exigibles menores a un (1) ano B/. 28,003
Minimo de Coeficiente de Liquidez requerido (30%) B/. 8,401
Total de Activos aptos para el cumplimiento del Coeficiente de Liquidez B/. 460,504
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situaciones de Concentracion:
El riesgo que mantenga una Casa de Valores con respecto a un emisor, cliente individual o de un

, se considerara como una concentracion

grupo de emisores O clientes relacionados entre sl
cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus
fondos de capital. De acuerdo a lo anterior manifestamos que Westwood Capital Markets, S.A.,
no aplica en esta situacion.

11 Gastos generalesy administrativos
El detalle de los gastos generales y administrativos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2013 2012

Salarios B/. 63,422 B/. 53,401
Decimotercer mes 5,564 4,581
Vacaciones 5,766 4,959
Bonificacion - 2,250
Prima de antigiiedad e indemnizacion 3,284 2,704
Cuota obrero patronal 10,177 8,575
Comisiones pagadas 357,983 1,772,328
Honorarios legales y notariales 8,073 9,303
Honorarios profesionales 28,783 24,971
Cuotas y suscripciones 29,575 27,718
Tarifas 5,375 5,375
Reparacionesy mantenimiento 2,993 4,217
Seguros 3,364 480
Teléfonos, fax y celulares 5,975 5,450
Comisiones por transferencias 1,739 100
Electricidad 4,677 3,014
Atencion a clientes 4,602 2,116
Utiles y papeleria de oficina 925 996
Gastos de viaje 4,302 5,631
Impuestos nacionales y municipales 3,917 2,072
Cafeteria y limpieza 985 744
Cursos y seminarios 2,585 3,521
Intereses y cargos bancarios 2,303 8,056
Correo, apartado y courrier 841 613
Accesorios y equipos menores 197 -
Transporte 434 464
Miscelaneos 1,695 1,671
Total de los gastos B/. 559,536 B/.1,955,310
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I 12. Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a |a fecha de balance y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar
respeto al afio anterior.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compaiiias estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de los intereses ganados sobre valores del estado panamefio
e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S. A. o
emitidos en el extranjero, por lo cual la compafiia esta exenta del pago de este impuesto.
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CONSULADO DE PANAMA
Guayaquil-Ecuador

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Reptiblica del Ecuador y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los siete ( 17 ) dias del mes de marzo del afio dos mil catorce (2014), ante mi
JACQUELINE VERGARA RAMIREZ, Cénsul General de Panama, comparecieron personalmente:
L UIS OSWALDO DOMINGUEZ VITER!, vardn, ecuatoriano, mayor de edad, casado, con domicilio
en Ecuador, con pasaporte de identidad personal nimero Cero-Nueve-Uno-Uno-Cinco-Uno—Tres-
Nueve-Cuatro-Tres (0911513943) tesorero y HECTOR MAURICIO SAN ANDRES PESANTES,
varén ecuatoriano, mayor de edad, casado, con pasaporte nimero CERO NUEVE CERO SIETE
CERO NUEVE SEIS TRES CERO NUEVE (N0.0907096309) Presidente, respectivamente de
WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A. sociedad andnima inscrita a la Ficha nlmero cinco Cinco
uno siete dos cinco (551725) Documento uno cero seis nueve cuatro siete cuatro (1069474), de la
seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de Octubre de dos mil
dos (2002) de la Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panama, por este medio dejan

constancia bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al
periodo fiscal al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013) de WESTWOOD CAPITAL
MARKETS, S.A.

L. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas
sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus
reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no

sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas. --------=-------

C. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera
y los resultados de las operaciones de WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A., para el periodo

correspondiente del cero uno (01) de enero de dos mil trece (2013) al treinta y uno (31) de diciembre

de dos mil trece (20123). Que los firmantes:-----

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de

controles internos en la empresa:

---------------- d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién de importancia sobore WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A., sean hechas de su

conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados.—-——---- --




d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de WESTWOOD CAPITAL MARKETS -

S.A. dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros.

d.4 Han presentado en los Estados
Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles internos con base a las
evaluaciones efectuadas a esa fecha, ----------meeeeem-

e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de BERMUDEZ Y ASOCIADOS o

siguiente:

e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de los
controles internos, que puedan afectar negativamente la Capacidad de WESTWOOD CAPITAL
MARKETS, S.A. para registrar, procesar y reportar informacién financiera e indicado a los auditores
cualquier debilidad existente en los controles internos. ------------- e.2 Cualquier fraude, de importancia
0 no, que involucre a la administracién u otros empleados que ejerzan un rol significativo en la
ejecucion de los controles internos de WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A.

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios
significativos en los controles internos de WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A., o cualesquiera
otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de
su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o
debilidades de importancia dentro de la empresa.------ Esta declaracion la hacemos para ser
presentada ante la Superintendencia del Mercado de Valores. ----- Dicho documento se transcribe en
la copia de este instrumento. ---- Leida como les fue a los comparecientes el presente instrumento en
presencia de los testigos instrumentales, OLLAGUE CAMACHO CARLOS EDUARDO , con cédula
de identidad personal niimero 092006682 y VERA VELEZ MARIA BELEN, con cédula de identidad

‘C)

rsonal nimero 091777335-0, ambos mayores de edad y vecinos de esta ciudad, a quienes
cpnozco yson habiles para el cargo, lo encontraron conforme, le impartieron su aprobacién y lo

iIrman pdra co tancna con los testigos mencionados, por ante mi el Notario, que doy fe. ———memmmmeeeeee

) \&f d—

Ul \MM\I 4

' &

Luis %W V. Hector Mauricic San Andres P.
Tesor ' Presidente

Pas. 0911513943 Pas. 0907096309

O RAE A A

VERA VELEZ MARIA BELEN OLLAGUE CAMA
Ci.P. 091777335-0 C.i.P.092006682-
Testigo Testigo

gl

LIC. JACQUELINE VERGARA RAMIREZ
H. Cénsul General de Panama
Consulado Privativo de Marina Mercante
Guavaauil- Ecuador.
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NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica de Panama y Cabecera del Circuito
Notarial del mismo nombre, a los veinte ( 20 ) dias del mes de marzo del afio dos mil
catorce (2014), ante mi Licenciado RICARDO ADOLFO LANDERO MIRANDA. Notario
Publico Decimo del Circuito de Panama, con cédula de identidad personal cuatro - ciento
tres — Dos trescientos treinta y siete (4-103-2337), Comparecieron personalmente:
CARLOS EDUARDO ORTEGA CADENA, varén, ecuatoriano, mayor de edad, casado,
vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero E-Ocho-Nueve Ocho
Uno Tres Cinco (E-8-98135); JOSE OLMEDO REYES MENDOZA, varon, panamerio,
mayor de edad, vecino de esta ciudad, con cédula de identidad personal nimero Dos-
Seis Cinco- Ocho Ocho Cuatro (2-65-884); - Secretario y Contador, respectivamente de
WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A., sociedad anénima inscrita a la Ficha nimero
cinco cinco uno siete dos cinco (5651725) Documento uno cero seis nueve cuatro siete
cuatro (1069474), de la seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, a fin
de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-cero dos (7-02)
de catorce (14) de Octubre de dos mil dos (2002) de la Superintendencia del Mercado de

valores de la Republica de Panama, por este medio dejan constancia bajo la gravedad

del juramento, lo siguiente:
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual
correspondiente al periodo fiscal al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece

(2013) de WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A.

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos
de importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil
novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para

fgue las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engariosas a la

uz de las circunstancias en las que fueron hechas.
C. Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la

condicion financiera y los resultados de las operaciones de WESTWOOD CAPITAL




MARKETS, S.A., para el periodo correspondiente del cero uno (01) de enero de dos mil

trece (2013) al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013). -

Que los firmantes:
d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa:

d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacion de importancia sobre WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A., sean

hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el que los reportes

han sido preparados.
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de WESTWOOD CAPITAL
MARKETS, S.A. dentro de los noventa (90) dias previos a la emisiéon de los Estados

Financieros.

.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de

0s controles internos con base a las evaluaciones efectuadas a esa fecha, ————-—--ceeceeee
. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de BERMUDEZ Y
SOCIADOS Io siguiente:

.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de
s controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de WESTWOOD
CAPITAL MARKETS, S.A. para registrar, procesar y reportar informacion financiera e
ndicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos. ----------- --
8.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
smpleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de

YWVESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A.

vy

Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no

e cambios significativos en los controles internos de WESTWOOD CAPITAL
ARKETS, S.A., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante
les controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacion

de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro

de la empresa.—--- Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Comision

Nacional de Valores. -—- Dicho documento se transcribe en la copia de este
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instrumento. --—- Leida como les fue a los comparecientes en presencia de los testigos
instrumentales, sefiores SIMION RODRIGUEZ BONILLA, varon, casado, con cedula de
identidad personal numero: nueve — ciento setenta y cuatro — doscientos (9-174-200), y
GRICELA EDITH HERRERA DE RANGEL, mujer, casada, con cedula nimero nueve —
noventa y ocho — seiscientos setenta y siete (9-98-677), ambos panamefios, mayores
de edad, vecinos de esta ciudad, a quienes conozco y son habiles para el cargo, la

encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y la firman todos para constancia

ante mi, el Notario que doy fe.

Ak

arlos Orte José Ofmedo Reyes Mendoza
ecretarlo Ger nte General Contador
Ced. E-8-98135 Ced. 2-65-884

(2% 2l W H

SIMJON ROPRIG[JEZ BONILLA GRICELA EDITH HERRERA DE RANGEL
Testigo Testigo




CERTIFICACION DE AUDITORIA EN LAS CUENTAS
DE LOS CLIENTES DE WESTWOOD CAPITAL MARKETS, S.A

Los suscritos, el Sr. Carlos Ortega, Ejecutivo Principal y el Lcdo. Raul Bermudez, Auditor Externo, con

Licencia No. 2540, declaran y certifican, respectivamente que:

1) Se ha revisado en los libros de Westwood Capital Markets, S.A., al 31 de diciembre de 2013, la
cartera de valores de terceros y de efectivo, en administracion por cuenta y riesgo de clientes, el

siguiente activo financiero:

i) valores en custodia local $ 112,772.00
ii) valores en custodia internacional $37,580,081.86
iii) efectivo en custodios locales $ 0.00
iv) efectivo en custodios internacionales $ 767,551.11
V) efectivo en Bancos locales $ 4,033,855.35
vi) efectivo en Bancos internacionales $ 0.00

2) Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e instituciones
bancarias y certificamos que los activos financieros de terceros estan debidamente
conciliados en los libros de Westwood Capital Markets, S.A registrados y segregados

en cuentas de orden.

3) Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en el punto No. 1 no forman
parte del estado de situacién financiera de Westwood Capital Markets, S.A y estan
debidamente segregados de la posicién propia de Westwood Capital Markets, S.A.

4) La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con la definicion
dada en el Articulo 1 del presente Acuerdo, y lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo 8-
2000 de 22 de mayo de 2000 (Texto Unico), para el manejo de las cuentas de inversion de

los clientes.

OBSERVACIONES: Ningun

Ejecutivo Principal: _ Contador Publico Autorizado:

Licencia No. 160 Licencia No.: 2540

Yo, RICARDO A. LANDERO M., Notario Piblico Décimo
del Circuito de Panama, con Cedula No. 4-103-2337

\
¢\ CERTIFICO:
' ' ) &2 Bue 1af<) firma(s) anterior(es) ha(n) sido reconocida(s)
/ ,§ /.. o .uya(s) por los fut antes, por consiguneing,
Js -(,\

- //dicha(s) firma(s) es (son) auténtica(s).

e L O l

T4 :
A VY 2 Panama

RICARDO A. VAROERO W
Notario Publigh Déci




E-8-98135
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