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Securities, Inc. (entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.) al 31 de
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0010 de 28 de marzo de 2014, debido a que por un error involuntario detectado en la
cifra anotada en la Nota 12 titulada Activos bajo administracion y custodia (por cuenta
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Accionista y Junta Directiva de
Tower Securities, Inc.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tower Securities, Inc., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013, y el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, estado de cambios en

el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales
politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el control interno, tal como la
Administracion determine sea necesario para permitir la preparacién de los estados financieros, de manera que éstos no
incluyan errores significativos, ya sea debidoa fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que

cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el propésito de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones expuestas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion
del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria
comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion

financiera de Tower Securities, Inc. al 31 de diciembre de 2013, y sus resultados de sus operaciones y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

“non{lin :

28 de marzo de 2014
Panamad, Rep. de Panama

A member firm of
Auditoria - Impuestos - Consultoria - Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tonmatsu
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Tower Securities, Inc.

(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Activos

Depdsito a la vista

Depésito a plazo fijo

Valores de inversion disponibles para la venta

Otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio

Gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio
Acciones comunes

Cambios netos en valores de inversion disponibles para la venta

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

Total de pasivo y patrimonio

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

5,6
5,6

5.8

2013 2012
429,812 336,904
354,350 352,810
577,074 603,840
118,509 126,087

1,479,745 1,419,641
2,176 9,647
2,176 9,647

800,000 800,000
531,818 556,540
145,751 53,454
1,477,569 1,409,994
1,479,745 1,419,641
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Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Notas

Ingresos:
Comisiones
Asesoria ]
Dividendos

Ganancia en venta de valores de inversion disponibles para la venta
Otros ingresos 5

Total de ingresos

Gastos:

Honorarios profesionales 5
Comisiones

Comunicaciones

Impuestos

Otros

Total de gastos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta 11
Utilidad neta

Otro resultado integral:

Partidas que posteriormente pueden ser reclasificadas a
ganancias o pérdidas

Cambio neto en ganancia no realizada sobre valore de inversion
disponibles para la venta 7

Utilidad integral

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2013 2012
85,190 33,820
60,000 55,000
24,824 32,029
33,956 2,600
10,307 7216

214,277 130,665
60,151 59,516
30,381 5.563

3,682 3,658
18,126 19,281
5,463 4,123

117,803 92.141
96,474 38,524
(4,177) (2,660)
92,297 35,864

(24,722) 196,680
67,575 232,544




R e EE e

| o |

S .

N N

I B

E

Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)
Cambios netos
en valores de
inversion
Acciones disponibles Utilidades
Nota comunes para la venta retenidas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2011 800,000 359,860 17,590 1,177,450
Resultado integral:

Cambios netos en valores de inversion

disponibles para la venta - 196,680 a 196,680

Utilidad neta - - 35,864 35,864
Total de utilidad integral - 196,680 35,864 232,544
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800,000 556,540 53,454 1,409,994
Saldo al 1 de enero de 2013 10 800,000 556,540 53,454 1,409,994
Resultado integral:

Cambios netos en valores de inversion

disponibles para la venta - (24,722) B (24,722)

Utilidad neta - g - 92,297 92,297
Total de utilidad integral - (24,722) 92,297 67,575
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10 800,000 531,818 145,751 1,477,569

Las notas son parte integral de estos estados financieros,



|

|

i

R e IR N B

| =

EX

4

Y

1

Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Estado de flujos de efectivo
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad neta

Ganancia en venta de valores de inversiones disponibles para la venta
Gasto de impuesto sobre la renta

Movimientos en capital de trabajo:
Disminucion en otros activos
Disminucion en gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Disposicién de inversiones disponibles para la venta

Efectivo neto proveniente de las actividades
de inversion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2013 2012
92,297 35,864
(33,956) -
11 4,177 2,660
62,518 38,524
7,578 1,496
(11,648) (5.865)
58,448 34,155
36,000 5
36,000 -
94,448 34,155
6 689,714 655,559
6 784,162 689,714
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Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

1.

Informacién general

Tower Securities, Inc. (la “Empresa”) fue constituida mediante Escritura Pablica No.2475 del 28 de febrero de
1990 y opera en la Repablica de Panama. Su principal fuente de negocio consiste en manejar un puesto de bolsa
mediante el cual realiza operaciones propias y a cuenta de terceros en la Bolsa de Valores de Panama.

La oficina principal de la Empresa esta ubicada en la Calle 50 y Calle Elvira Méndez, Edificio Tower Financial
Center.

La Empresa es propiedad 100% de Towerbank International, Inc., y ésta, a su vez, es propiedad en un 100% de
Tower Corporation y subsidiarias, entidad registrada en la Republica de Panama. Mediante Acta de Reunion de la
Junta General de Accionistas celebrada el 2 de mayo de 2006, se autorizo el traspaso de la totalidad de las acciones
emitidas de Tower Securities, Inc. poseidas a esa fecha por Tower Corporation a favor de Towerbank International,

Inc.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

2.1

Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF’s o interpretaciones CNIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del | de enero de 2013,
que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros.

Normas qgue afectan solamente en presentacion y revelacion:

Enmiendas a NIC 1 - Presentacion de Partidas de Otros Resultados Integrales

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado de resultado integral y estado de ganancias
o pérdidas. En virtud de las enmiendas a la NIC 1, el “estado de resultado integral” se cambia al nombre de
“estado de ganancias o pérdidas y otros resultados integrales” y el “estado de resultados” se cambia el
nombre “estado de ganancias o pérdidas”.

Las enmiendas a la NIC 1 retienen la opcion de presentar ganancias o pérdidas y otros resultados integrales,
va sea en un solo estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las enmiendas a la
NIC | requieren revelaciones adicionales que deben hacerse en la seccion de otros resultados integrales de
tal manera que las partidas de otros resultados integrales se agrupen en dos categorfas: (a) las partidas que no
seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que seran reclasificadas
posteriormente a ganancias o pérdidas cuando se cumplan determinadas condiciones. Se requiere que el
impuesto sobre la renta sobre partidas de otro resultado integral se asignen sobre la misma base.

Las modificaciones se han aplicado retroactivamente y por lo tanto la presentacion de partidas de otro
resultado integral se han modificado para reflejar los cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes
mencionados, la aplicacion de las enmiendas a la NIC 1 no da lugar a ningiin impacto en resultados, Ia
utilidad integral y el resultado integral total.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una tnica fuente de orientacion para la medicion del valor razonable y las revelaciones
sobre la medicion del valor razonable. La Norma define el valor razonable, establece un marco para medir el
valor razonable, y requiere revelaciones sobre la medicién del valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es
amplio, ya que se aplica tanto a las partidas del instrumento financiero y partidas de instrumentos no
financieros para las cuales otras NIIF’s requieren o permiten la medicion del valor razonable y las
revelaciones sobre la medicidn del valor razonable, salvo en determinadas circunstancias. En general, los
requisitos de divulgacion en la NIIF 13 son mds amplios que aquellos exigidos en las normas actuales.

-6 -
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Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

2.2

NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria por
la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o mas ventajoso) en la
fecha de la medicion en condiciones de mercado presentes . El valor razonable de acuerdo con las NIIF 13
es un precio de salida, independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 de enero de 2013, Ademas, disposiciones
especificas fueron dadas a las entidades por lo que no necesitan aplicar los requisitos de divulgacion
establecidos en la norma para la informacién comparativa a periodos anteriores. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Empresa no ha hecho ninguna nueva revelacion requerida por la NIIF 13 para
el periodo comparativo 2012. Aparte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de NIIF 13 no ha tenido
ningan impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Normas e interpretaciones nuevas y revisadas emitidas pero atin no son efectivas

Una serie de normas e interpretaciones nuevas y revisadas son efectivas para los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros. No se espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados financieros,
excepto los siguientes indicados a continuacion. Sin embargo no es préctico proporcionar un estimado
razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revision detallada.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requisitos para la clasificacion y
medicién de los pasivos financieros, asi como los requisitos para darlos de baja.

Los requisitos fundamentales de la NIIF 9 se describen de la siguiente manera:

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estin dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion sean reconocidos posteriormente al costo amortizado o al valor
razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que son mantenidas dentro de un modelo de negocios
cuyo objetivo es recuperar los flujos de caja contractuales, y que tienen flujos de caja contractuales que son
solamente pagos de principal e intereses sobre el monto del principal pendiente generalmente son
reconocidos al costo amortizado al final del periodo y para los periodos contables posteriores. Todas las
otras inversiones de deuda ¢ instrumentos de patrimonio son medidos al valor razonable al final del periodo
y para los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no
es mantenido para negociacion) en otros resultados integrales, sélo con los ingresos por dividendos
generalmente reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral,
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Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc )

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

En relacion con la medicion de los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero, que es
atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, sea presentada en otros resultados integrales, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otros
resultados integrales puedan crear o ampliar un desajuste contable en ganancias o pérdidas. Los cambios
en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados como ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, la totalidad del monto de la variacion en el
valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable con cambios en resultados es
presentado en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del | de enero de 2018.

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos v pasivos financieros

Las enmiendas a la NIC 32 aclaran situaciones existentes de aplicacion relacionadas a los requerimientos de
compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las enmiendas aclaran el significado de
“actualmente cuenta con un derecho legal de compensacion” y la “realizacion simultéanea y liquidacién”.

Las enmiendas a la NIC 32 son efectivas para los periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2014, con una aplicacion retrospectiva requerida.

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por inversiones
disponibles para la venta, las cuales se presentan a su valor razonable.

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si
ese precio es observable directamente o estimado utilizando otra téenica de valoracion directa. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los
participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros
se determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de
la NIC 17, y la medicion que tiene algunas similitudes con el valor de mercado, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda funcional de la Empresa, la cual es el balboa. El balboa,
unidad monetaria de la Repablica de Panama, esta a la par y es de libre cambio con el dolar de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panamd no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar
norteamericano como moneda de curso legal.



Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

33

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorfas especificas: valores a valor razonable
con cambios en resultados, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros disponibles para
la venta y préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del activo financiero y es
determinado al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros se
reconocen en la fecha de liquidacion.

Reconocimiento

La Empresa utiliza la fecha de liquidacion de manera regular en el registro de transacciones con activos
financieros.

Los activos o pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable y para los valores que no
estan al valor razonable con cambios en resultados, se incluye los costos que son directamente atribuibles a
su adquisicion o emision.

Los activos financieros existentes al 31 de diciembre eran los siguientes:

Valores de inversion disponibles para la venta

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo indefinido, que
pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez, cambios en las tasas de interés, o cambios en
el precio de instrumentos.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores de inversion disponibles para la venta se miden a su valor
razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un instrumento de
capital, las inversiones se mantienen a costo, menos cualquier pérdida por deterioro identificada.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en otras ganancias o pérdidas y otro resultado
integral y presentados en el patrimonio en el rubro “cambios netos en valores de inversion disponibles para
la venta”. Cuando la inversion es vendida, las ganancias o pérdidas acumuladas, en el patrimonio, es
reconocida en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral cuando el derecho de la entidad de recibir pago esta establecido.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible el precio de mercado cotizado,
el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de
flujos de efectivo descontados.

Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando se ha transferido a otra entidad los activos financieros y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo. Si no se transfiere, ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continia con el control del activo transferido, se reconoce su
interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si se
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Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

3.4

3.5

retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, se
continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (o el valor en
libros asignado a la porcion del activo transferido), y la suma de (i) la contraprestacion recibida (incluyendo
cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (ii) cualquier ganancia o pérdida
acumulada que ha sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero y retiene el control del activo, se contintia reconociendo el
activo en la medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los
cambios en el valor del activo transferido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados y otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los
costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran,

Instrumentos de patrimonio

Un mstrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por ¢l
importe recibido, netos de los costos directos de emision,

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones ordinarias son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han
sido aprobados por la Junta Directiva.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacién en el estado de
situacion financiera por su importe neto, s6lo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion
de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Reconocimiento de ingreso

Los ingresos por comisiones y los gastos relacionados de compensacion (los cuales se registran en gastos de
comisiones en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral) son registrados a la fecha que
ocurre la transaccion de inversion. Otros ingresos son registrados cuando son devengados.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones se reconocen cuando los derechos de los accionistas
arecibir el pago han sido establecidos.

Transacciones de inversion

Las inversiones de los clientes y transacciones propias y las respectivas comisiones ganadas y gastos son
reportadas en base a la fecha de liquidacion.

Deterioro de los activos financieros

A la fecha del estado de situacion financiera se evalta si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros estdn deteriorados y se incurre en una pérdida por deterioro solo si existen evidencias de
deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo
(un "evento de pérdida") y que la pérdida del evento (o eventos) tiene un impacto sobre los futuros flujos de
caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con fiabilidad.

En el caso de los instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo, se toma en
consideracion para determinar si los activos estan deteriorados.

Si existen evidencias de deterioro para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el actual valor razonable, menos
cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente reconocida en ganancias o pérdidas,
se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral. Las
pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral sobre
instrumentos de capital, no son reversadas a través del mismo.

Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para
la venta aumenta y este aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrié después
que la pérdida por deterioro que fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro se revierte
a traves del estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Se evalian los indicadores de deterioro para los activos financieros, al final de cada periodo de reporte.

Se considera deteriorado el activo financiero cuando existe una evidencia objetiva de que, como resultado
de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero, los flujos
futuros de caja estimados de la inversion han sido afectadas.

Equivalentes de efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, se considera como efectivo y equivalentes de efectivo saldos

en bancos libres de gravamenes y con vencimientos originales de tres meses o menos de la fecha respectiva
del depdsito.

=11 =
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3.10  Impuestos

El gasto de impuesto o beneficio sobre la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar esta basado en la renta gravable por el afio. La renta gravable difiere de la
utilidad neta como se reporta en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, ya que excluye
gastos que son deducibles en otros afios 0 que no son deducibles. El gasto para impuesto corriente es
calculado utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del estado de situacion financiera.

4. Administracion de riesgo financiero

General
Se esta expuesto principalmente al riesgo de mercado y liquidez:

La Junta Directiva de Towerbank International, Inc. (poseedora del 100% de las acciones de Tower Securities,
Inc.) es responsable de conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se estd expuesto, estableciendo
limites y procedimientos razonables para dichos riesgos y asegurandose que la Gerencia General adopte las
medidas necesarias para la identificacion, medicion, vigilancia y control de los mismos. Para tal efecto, se han
nombrado comités, que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales se esta
expuesto. Estos comités son los siguientes:

1. Comité de Riesgos
2. Comité de Auditoria
3. Comité de Activos y Pasivos (ALCO)

El Comité de Auditoria es responsable de la verificacion del correcto funcionamiento del sistema de control
interno. El Comité de Auditoria es asistido en esas funciones por el Departamento de Auditorfa Interna.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo en que la entidad encuentre dificultades para obtener los fondos
necesarios para cumplir compromisos asociados a los instrumentos financicros. Fl riesgo de liquidez puede ser el
resultado de la incapacidad para vender un activo rapidamente por un importe cercano a su valor razonable. Se
administra este riesgo manteniendo niveles adecuados de liquidez con fondos colocados en bancos de primera
linea.

De acuerdo a las politicas de la Empresa, el Gerente de Inversion monitorea la posicion de liquidez mensualmente.
Riesgo de mereado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en las
tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos, a las pérdidas latentes como a ganancias
potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones
de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites de cartera de inversion; limites
respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha
pérdida; y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Directiva, substancialmente todos los activos ¥y
pasivos estén denominados en délares de los Estados Unidos de América o en Balboas.
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El Gerente de Inversion modera este riesgo a través de la seleccion cuidadosa de las inversiones y otros
instrumentos financieros dentro de limites especificados.

Las inversiones de capital locales son susceptibles al riesgo de precio de mercado derivadas de las incertidumbres
acerca de los precios futuros de los instrumentos de la bolsa de valores local. Al 31 de diciembre las inversiones
estan afectadas principalmente por los cambios en el precio de mercado local actual.

Adecuacién de capital

Tower Securities, Inc., como Puesto de Bolsa, administra su capital para asegurar el cumplimiento con los
requerimientos establecidos por la Bolsa de Valores de Panama.

. Relacion de solvencia: Los Puestos de Bolsa deben mantener en todo momento una relacion de solvencia
minima del 8%.

. Fondos de capital: Los fondos de capital de los Puestos de Bolsa no podrén ser, en ningiin momento,
inferior a las mas alta de cualquiera de las siguientes dos (2) magnitudes: (i) las dos terceras partes del
capital pagado minimo establecido por la Bolsa de Valores de Panama, y (ii) el importe resultante de la
aplicacion de las normas de cobertura de las exigencias por el nivel de actividad complementadas de acuerdo
con lo previsto.

e Indice de liquidez: Los Puestos de Bolsa deberdn mantener en todo momento un volumen de inversiones en
activos de bajo riesgo y elevada liquidez que serd, como minimo, el diez por ciento (10%) de la totalidad de
sus pasivos exigibles con plazo residual inferior a un afio.

*  Concentracion de riesgo: Los riesgos que mantenga un puesto miembro de la Bolsa de Valores de Panama
respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de emisores o clientes relacionados entre si. se
considerard como una situacién de concentracion cuando el valor acumulado de estos riesgos exceda el diez
por ciento (10%) del valor total de sus recursos de capital. Adicionalmente, el valor de todos los riesgos que
un Puesto de Bolsa contraiga y mantenga con un mismo emisor, cliente o grupo de emisores o clientes
relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total de sus recursos de capital.
En todo caso, el conjunto de las situaciones de concentracion de un Puesto de Bolsa no podra superar ocho
(8) veces el valor de los recursos de capital de un puesto de bolsa.

2013
Al cierre Miiximo del Minimao del
del 31-12-13 periodo periodo
Relacion de solvencia 168% 168% 115%

Fecha ocurrido

Fondos de capital
Fecha ocurrido

indice de liquidez
Fecha ocurrido

Concentracion del riesgo

Fecha ocurrido

31 de diciembre de 2013

B/. 823,203
31 de diciembre de 2013

12615%
31 de diciembre de 2013

69.64%

31 de diciembre de 2013
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31 de diciembre de 2013

B/ 847,161
31 de octubre de 2013

12615%
31 de diciembre de 2013

70.85%

30 de noviembre de 2013

31 de octubre de 2013

B/. BO7,120
21 de noviembre de 2013

3971%
15 de noviembre de 2013

63.29%

31 de octubre de 2013
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2012
Al cierre Miximo del Minimo del
del 31-12-12 periodo periodo
139% 107%

Relacion de solvencia 107%
31 de diciembre de 2012

Fecha ocurrido

Fondos de capital
Fecha ocurrido

B/ 779,614
31 de diciembre de 2012

indice de liquidez 7149%

Fecha ocurrido

31 de diciembre de 2012

Concentracion del riesgo 75.12%

Fecha ocurrido

Saldos y transacciones con partes relacionadas

31 de diciembre de 2012

13 de enero de 2012

B/. 784,091
28 de diciembre de 2012

16224%
20 de diciembre de 2012

75.12%

31 de diciembre de 2012

31 de diciembre de 2012

B/. 767,015
18 de octubre de 2012

4971%
17 de octubre de 2012

68.93%

31 de octubre de 2012

A continuacion se presenta un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas:

Saldos con partes relacionadas:
Activos
Deposito a la vista
Depésito a plazo fijo
Total
Intereses acumulados por cobrar
Transacciones con partes relacionadas:
Ingresos
Intereses devengados sobre depdsito a plazo fijo
Asesoria

Total

Gastos

Honorarios profesionales

2013 2012
129,426 87,290
354,350 352,810
483,776 440,100

767 1,319

2013 2012

4,283 6,072
60,000 55,000
64,283 61,072
9,000 9,000

Los honorarios profesionales corresponden a los servicios administrativos que le brinda Towerbank International,

Inc.

=19
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprende efectivo mantenido

por la Empresa para la funcién de tesorerfa. El valor en libros de este activo se
aproxima al valor razonable.

2013 2012
Depésito a la vista 429812 336,904
Deposito a plazo fijo 354,350 352,810
Total 784,162 689,714

Al 31 de diciembre de 2013, la tasa de interés anual que devengaba el depésito a plazo era 1% (2012: 1.75%).

7. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta, estin constituidos por los siguientes tipos de inversion:

2013 2012
Valores de capital:
A valor razonable 563,274 590,040
A costo 13,800 13,800
Total 577,074 603,840

Las NIIFs establecen una jerarquia de tres niveles en la
Jerarquia se basa en la transparencia de las variables q
financiero a la fecha de su valorizacion, 1

presentacion de las mediciones del valor razonable. I.a

ue se utilizan en la valorizacién de un activo Y pasivo
-0s tres niveles se definen de la siguiente manera:

e Nivel I- Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

* Nivel 2-Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el

Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3-Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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La Administracion de la Empresa ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable de los siguientes
instrumentos financieros;

Relacidn de insumos
Valores de inversion Jerarquin de valor  Técnica de valoracion e Insumos significativos  no observables con

disponibles para la venta Valor razonable a: razonable insumos claves no observables el valor razonzable

Diciembre 2013 Diciembre 2012

Acciones de empresas Precios cotizados en
locales 563,274 590,040 Nivel 3 mercados no activos

No aplica No aplica

No hubo transferencia entre niveles durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

La Empresa mantiene al 31 de diciembre de 2013 acciones de capital por un monto de B/.13,800 (2012: B/.13,800), las
cuales se mantienen al costo de adquisicion por no haber podido determinar de forma confiable su valor razonable.

Cambios en los valores de inversion disponibles para la venta clasificados en el nivel 3

2013 2012
Saldo al 1 de enero 590,040 393,360
Disposicion (36,000) -
Cambio en ganancia neta no realizada en valores de inversion disponibles
para la venta 9234 196,680
Saldo al 31 de diciembre 563,274 590,040

A continuacion el movimiento de los cambios netos en valores de inversion disponibles para la venta:

2013 2012
Saldo al 1 de enero 556,540 359,860
Ganancia realizada transferida a ganancias o pérdidas (33,956) -
Cambio en ganancia neta no realiza en valores de inversion disponibles
para la venta 9234 196,680
Saldo al 31 de diciembre 531,818 556,540

Valor razonable de los activos financieros que no son medidos al valor razonable:

La Administracion considera que el importe en libros de los activos financieros que no son medidos al valor razonable
en los estados financieros se asemeja a su valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo. Estos se clasifican en
el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.
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8.

10.

11.

Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2013 2012
Derecho de Puesto de Bolsa 10,000 10,000
Impuestos pagados por anticipado 103,933 106,389
Gastos pagados por anticipado 1,200 1,200
Cuentas por cobrar 2,609 7,179
Intereses acumulados por cobrar 767 1,319
Total 118,509 126,087

Gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos

El detalle de los gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos se resumen a continuacion:

2013 2012
Servicios profesionales - 4,871
Acreedores varios 1,141 4,776
Impuesto sobre la renta 1,035 .
Total 2,176 9,647

Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2013, el capital autorizado de la Empresa lo componen 10,000 acciones comunes con un

valor nominal de B/.100 cada una, de las cuales 8,000 acciones estan emitidas y en circulacion. (2012: 8,000
acciones a B/.100 cada una).

Cada accion emitida y totalmente pagada tiene derecho a dividendos cuando se declaren y tienen derecho a voto.
L.a Empresa no tiene restricciones o requisitos especificos de capital en la emision o recompra.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de Impuesto Sobre la Renta de las compaiiias constituidas en la Republica de Panama estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos aiios, inclusive el afio terminado el 31 de
diciembre de 2013, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panamé, las ganancias producto de
operaciones en la Bolsa de Valores de Panama estan exoneradas del Impuesto Sobre la Renta en virtud del Decreto
Ley No.1 del § de julio de 1999, Titulo XVII, Articulo No. 269,



Tower Securities, Inc.
(Entidad 100% subsidiaria de Towerbank International, Inc.)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

I EE e

| &= |

| ]

i ]

=

T

¥

P

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 se modifican las tarifas generales

del Impuesto Sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa 27.5% est4 vigente desde ¢l 1 de enero
de 2012, y se reduce 25% desde el 1 de enero de 2014,

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Calculo Alterno del
Impuesto Sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del Impuesto Sobre la Renta, obligando
a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a
determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta gravable
calculada por el método ordinario establecido en el Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar,
al total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

De acuerdo a la Ley No.49 del 17 de septiembre de 2009, publicada en la Gaceta Oficial N0.26370-C, se establece
que las comisiones cobradas por la transferencia de documentos negociables y de titulos y valores en general, los
pagos de comisiones generados por servicios bancarios y/o financieros prestados por las entidades autorizadas
legalmente para prestar este tipo de servicios, como los realizados por Tower Securities, Inc., estd sujeta a la
retencion y pago del impuesto sobre la transferencia de bienes muebles y servicios (ITBMS).

Con fecha 29 de agosto de 2012, entro a regir la Ley N° 52, que reforma las normas relativas a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacion de la base imponible,
para fines del Impuesto Sobre la Renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la operacién, deben
preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses siguientes a la terminacion
del periodo fiscal correspondiente (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse a un estudio a efectos de
establecer que cumplen con el supuesto contemplado en la Ley.

A continuacion se presenta conciliacion del Impuesto Sobre la Renta calculado, aplicando la tasa reglamentaria a
la renta neta gravable proyectada y en proporcionalidad con la utilidad segiin el estado de ganancias o pérdidas y
otro resultado integral, con la provision para Impuesto Sobre la Renta mostrado en dicho estado:

2013 2012

Calculo del Impuesto Sobre la Renta a la utilidad,

seglin el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral

al aplicarse la tasa de impuesto reglamentaria correspondiente:

Utilidad neta 27.5% (2012:27.5%) 26,530 10,594

Ingresos no gravables (39,975) (19.439)

Gastos no deducibles . 17,622 11,505
Gasto de impuesto corriente 4,177 2,660

Al 31 de diciembre de 2013, la tasa efectiva del impuesto sobre la renta corriente es de 4.33% (2012: 6.9%).

12. Activos bajo administracion y custodia (por cuenta de terceros)

Los activos bajo administracion y custodia por cuenta de terceros mantenidos por Tower Securities, Inc. al 31 de
diciembre de 2013 ascendia a la suma de B/.58,916,289 (2012: B/.7,924,120).
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13.

14.

Eventos subsecuentes

Se ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2013 para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 28 de
marzo de 2014, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. Con base en esta

evaluacion, se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren el reconocimiento o
revelacion en los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la
Administracion y autorizados para su emision el 28 de marzo de 2014.

* ok ok ok ok &



ANEXO DE INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

TOWERBANK INTERNATIONAL, INC. Y
SUBSIDIARIAS

CONSOLIDACION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Y DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL
(Estados Financieros Auditados)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Y POR LOS DOCE MESES TERMINADOS EN ESA FECHA



(enunuod)

918°EV8 E06 (OFb'66EVLE) TOTEFTBLT T 0268088 TBS'B8LT SPLGLY'L 660969 £0T'E10'86T E1L'95%'696 SOAIOE 3P [E10.]
9LSTHSTL (BpTTsT) ¥T89SEST 9EL'61 §99'8 205811 1ES'6T1 SLY'LIO'E 9T6 IV 11 SOLIEA SOALIOR 3P [210],
G900ZI'E v G90°0Z1°E 9EL°61 898 TLLTL ELOETT 265 vOF SLTOVYT S0A1108 SOXQ
yILrst - YILP81 = 4 - - - FILPEL opuayIp BiUAl B 21q0s ojsandur]
19t°666'Y - 199°666°F = ] - z 908°91F $59°TES Y 1eidaoe ofeq sajwayd ap sauowediqo
TTERELY (R¥Z'PPE'T) 0LSTRO'L = = L9L 8519 [L07998'T $LT'6OT'Y Je1q00 Jod sope|uWNOE $3521a)U]
[SOLITA SOATIDY
£60'TE6'O1 - £60°TL6'91 = T66'YT - 099°€E 78E'cL 610°86L'91 ojou ‘seiofow £ odmbs ‘oueiiqout *sjganwu)
FISTITL0S9 (861°SEK'8) TIL'9S1°659 = THEVSLT = = L10'tT6'61 ESLLLYOED 0j3u ‘SOWRISY
(z617L0176) = (ze1'L01'6) - - J Z (sLe'oo1) (L18'0¥68) 1qeqoaut 21d sajqisod pied ugisinoig
1sou
90L'878'659 (861°cer's) P06°C97"899 = WEFSL'T ) = T6EV80'0T OLS'FTY'Er9
TES0LT'991 (908'0z6's) SEE 161 TL] = < - - 6I8FPEI'L 6087985 F91 OWRIXS 1030
PLI'8SS 6 (Z6£'VI1ST) 995 'TLO"O6P - THE'PSLT - - £95°6H'T1 190°898'08% OUIZIUL J0103G
SOWRISII]
9E6'6YL 68 {000'00t'¥1) 9£6'6F1 FOI ¥81°68L'S = PLO'LLS = WPT'ELE 9y’ 0Ir'Le Bju2A v] eied sajqiuodsip HOISIAUL 3P SO
PTGl - PTE'GY . - . - - YTE'SY pipaad o ser 4 U o1quIEs Uo3
J[qEUOZEI IO[EA T UOISIIAUL 3P SA0[EA
EIVEPREE] (000°0ZL8YE) £17'89528Y = - To1'F8L 806'CES L80'ESG ELT SST'86C LOC soaueq ud sonsedap £ 0ANRJR 3P [EIOL
616599 921 (000°0zL 8vE) 616'S85SLY - = 9178 906'CES LB0°ES6 ELT T9L°STE 002 sooueq ua so)ispdap ap |e10],
000°SZH'T 1 “ 000STr 11 = - = - * 000°STr 11 sosfienxa-ozeid v
16£°910°9E (0eT'c18es6l) 1T5'6Z8'62T 5 - 0SE'pCE 0BL'8SE 000°001"E61 16£'910'9€ s2[eoof-ozejd
18T'618°1L (r66°'615'3L) SLT'GECTOST # - - = FOZ'DOL'Y 1LOELS SPT so1aluUBIXa-BISIA B] ¥
LYT'S09°L (948'98€9L) ET1'T66'58 - - TI8'6Ty STIRLI £88'980°9L 66T 10€°L SI[EI0|-RISIA B] Y
‘sooueq U3 sousodagg
P6¥T86'9 = V6’7860 - - - - - F6Y'Z869 2feo ap 5010930 £ 0ANLSJT
prpip QREpIY |E103-gng epry g aug 2uf pr1 aug oAy
ap sasnly ‘savaudipnaeg ‘Buiseary ‘sapUnag “SNAJIIMO ], uBgaamoy, T TRERTH
Haoaeyy Jamo], damag, HUEqIAM0],
{seoqeq ug).
£10Z 9P 24qUBIDIP 8P LE
EJO|IUEUY UD|IENY|S BP OPEISA [@ AJGOS UQIJEPIJOSUCD ap UQIdEULIo|
| U sejiElpisqns A 'ou] ‘[eucpEWILIU| JURGIOMO L



‘SOPEPIOSUCD S0IADUELL] SOPE)S? 50)52 ap [eifayn aued uos sejou su]
{aknjouoD)

918'cb8 E06 (9FF'66E"PLE) TOTEPTRLE' 0T6°808°S 785°88L'T ShLGLY'T 660'969 £0T'E10°86T EIL'9SK' 696 oouned £ soatsed ap rjo
1LS'I6T'ES (000'00%'¥1) 1LS'169'L6 (sL1's9€) 1L8'992 695°LLYL 9TI8s LY1S6TLT LEI'6EV'SL omownned op [e10],
0T0'6LL™? - 0TO'GLL'Y (zzL'on) L8911 16476kl T1EE £65°601°F $96°960°T SepinqLysip ou SapEpLIL]
(8tp'9be) - (8¥¥'ave) (spt'ore) - = “ - - eraluenxa epauowl 9p UQISIIA0D 20d w1ouIIC]
(p10'901°7) = (r10%901°T) (c00'1) = S181ES 2 (Orr'r1) (18£'229'7) muaa vf vred sajqruodsip S210[EA U3 SOI3U SOIQWIED)
£10'€96'VT i £10°596°vT = - - - - £10°696'FT sepuajaxd sauoiooy
- (poo‘ooz'e) 000°00T'S ® ] = = 000'002'€ - opeded [puoripe jende)
000000 (ooo‘ooz'11) 000'00Z°sS - 000°051 000'008 000°0ST 000°000°01 000'000'¢< SOUNIHOD SIUOLOY
OO
SPTTSS0T8 (9F¥ a66'65E) 169°155°081°1 S60°LLLD 1107ZZsT 9LI'T LERVII 950'81L708 915°L10168 soajsed ap jejo g
899°56C & . 899°66T°S £55'9ET 619'L 91T LESPLL £0r'611 080°S18'% sosed sonQ
19V'666'Y - 197'666'% = - - = 908'91Y $59'788"Y souarpuad souorseidaoy
6E0'886"E (R¥Z'¥E'T) LBT'TEND 9£L°61 7 = ® 7L6'080' GLS'TEE'S sefied 1od sopenumoe sasaIu]
6LTYTLG - 6ZTYTT6 - - . - 669'801 08S'S11'6 sopeafjTpo A wiouatal ap sanbay)
000°000°0Z = 000°000°0Z - - - - # 000°000°02 i LY
000°00§'9T (861°5E¥'8) 861°6E6'PE 908'026'S TOEVIS'T = - - 000'005'9T . SOPIGIoal SOMINURIDURLL]
SFEFPG0SL (ooo'ozL are) 8r8H09°660'T - B - = STTT66'8LT 775209028 sousodap ap eio L
- (Doo'ool’esl) 000°001°e61 - - - - - 000001 €61 sosafuenxa-ozeyd v
161 E06'EE - 16Y'E06'EE - - - s - 16FE06'EE saqeooj-ozeyd v
& = - - - ~ - - - sosaluesxe-soLI0qE 3]
LEO'088 (8Le'e80%9L) SIF'E96'9L = = - - 6LETIY 9£5'055"9L S0I3[URIXI-EISIA B] Y
= (r66'615°8L) ¥66'615'8L - - - - Y66'615°8L - $3[RIO[-BISIA B]
sopwousg soNsedaq
PLTTOTEEL - PLETOT'BEL 4 - . - 9650691 BILI1S°STI sosfurnxa-ozeyd v
IL8'6ZT 6rE (ogr'ers) 100°E6°6YE - - - # 9ZO'LLY 6¥L SL6'S9¥'00T saesoj-ozeld v
LLP'P6E'9T - 1LE'P6E'9T - - - - 99'9LL'T LOB'LTIOT sozafugnxa-sou0YE 30
909'590'99 - 90959099 3 E: = - SLELIO'Y 1£2'880'29 FREODFOLINE N1
06T°016'0Z = 061°016°0T J = = = TLO'9L0°S $91'P68'S1 soaafuRR-BISIA B Y
806'8SE'5T1 (86¥"c0€) 90%'799'6T1 = " o = 01L'180°LT 969°085'86 FEI-REH: 0 Y
ssayuango ap sonsgdaq
SOAISE]
PEPL! o | uoREpl| [E103-qng ‘Pl 2uj -2u up ‘" 2uj opuowied £ soaseg
ap sasnly ‘sanaedipnaeg “Buiseay ‘safuniag “snaama, “JUTQIIMO L “EuopELIAju]
HIDMEJTY J2M0], Jama], IUBQIMD ],
(seoqjeq u3)
£10Z 9p 2Jquieldlp 8p LE
BI313UEUY LQIOEN)IS AP OPEISA |2 81OS UQIDEPIIOSUOD ap UQIIBLILIOJU]
1 oxauy

sepepisqns £ *ou] ‘[euopEWISIU] YUBGIaMO L

lllﬁltﬁﬁlﬁilﬁ!ﬂlﬂiil



(enunuo))

¥LT 6F0 LT (000°699°T) FTTBIL 6T - 868756 968 £81 LELBIE LSUE6YT LTS9Tr9T sosaidul ap [210],
V0T LT6 (000%695°0) V0T 965 € - Tov 6V0°06 - EELGY 00957 € sosa.3ur sox()
$80°9€Y - 880'9E¥ - - 185'%E n = LOS'TOF ejuan #] B1ed SA|QUIOSID S2I0[BA U BPRZIE3] BISUBUED
S9TTL - [Drara) - = = - o [Xrara| P u2 onq uod g 1 JD[EA B SRU0[EA U2 BPEZI[EA1 OU B]2U BIJUBUED
(gzL'szr) = (gzL'sze) - - - - - (geL'sTd) PEI[NSDI U2 OIqUIEI U0 I]q J0]EA B S210[BA I BJUIA UD BPRZIEIL BI3U BPIPIR]
06£'668'ST " 0GE'668'ST i 96156 59765 LEL'BIE PEV'EVIT BSYTEL'TT ispuoa 12p 019U osaIFU]
(oLo'ezke1) EIINTT) (B18°4Z8'¥T) = (661796) (18€%8) (005D (611T°098F) (L19°Leg's1) souolstwod £ s3sasaul op soised op (k0]
(Sw6TLS) 00T (srr'sLs) - - (Ts€'08) (00sTY (vev'LD) (ocr'sis) SHOEID)
(oer'sLe’n) 661'%6 (62€'69v'T) - (661°v6) = 2 * (oet'sLe'™) SOPIqI331 SQJUSIUIEIOUBUL]
(s65'sLb'91) L¥F'POE'D (Zv0'08L'TT) - - . - (s89'7€8') (Lse'Lye'Ll) sopspdagy
ISIUOISTIWOD & SISAAIT 3P SOISED)
090°EZE FF (5r110v'9) S0T'FTL0S - S69°681 L¥968 LETITE €55 €06 L SLO0TY ¥ B0 & 1 30d sosasBu 3p =10,
ZS160F' Y (0057 E0TIh Y - 7656 S9C'PR 98¢ 11E LOESLT EV9GLL € Bgpeied $UOISINCI 9P JHOL
THTEVS 1 ©05T) TRLSFRT - (ATH co5T8 985TIE 81615 LS096E 1 i
L8I¥TI - L8V - 2 5 - 96T°€ 168'021 FREUIGOY
£IL°6¢8 . €TL'6E8 - - - - 26¥'107 §TT'3E9 SEEOUIAJSUEL],
106°085 H 106°055 = # - - 01Z91 169'VES 011p34d 3p SEUED)
660°1S0°T - 660°150°1 - se6'L - - s8€'C 6LL'GED'T somnsd
:a1qos sepeusd sauoisImO])
306 E16 6L (5r986£ 9] VSSTIE 9P = EFT 081 780°C 159G VT LITL ZEV 068 8€ sopeuwd $a59190u1 9p [E10L
TCTbe - 1Z011Ve - B - - ohT ST160P T sl
£86'T11 (Lyt'poc’e) OEF'LIF'S - - 80 169% SL5'06T'9 P kAR semodoq
FOE'68E'LE (661'76) €05 E8F'LE = Er1°081 = - 9L1'FEE PBI'69E°9E sowwisgid
:auqos sopeued sasasaiu]
pEpl o ] ugREp 3 [Ejo-qng “EpI] "auj "y uj Pl oug
ap sasnfy ‘sandudppaeg ‘Bugseary ‘sannsag snIAMO ], “UBGIIMO ], ‘[euspTuIAIUf
HIOMEJY d3a0 ], J3ama ], JuEqlaso g,
“[seoq|eq U3)

£10Z 2p aiquiaja|p 8p LE |@ OpEUluLIS] OUE |3 Jod
|esBaju] opeynses oljo A sepipigd o sejpueueb ap opeysa |a aiqos UQIIEP||OSUO ap ug|aBwoju]

11 OxaUY seueipIsqns A “ouj '[eUcfEUISIU] YUBQISMOL



sOpEpI| $01910UBULY SOPEISI 50153 3P [viFanur aped uos sejou su
(adnjauoD)

GPLS90'Y (000'00$°Z) GVL'S9S9 (8TC'€98) S06'TS OLE'LY T61°chl 9CLILY T 6VS989°F oys |3 s16d sa[RIBaINL SIPEPILN 3P [EI0L

(6s8™9LL™T) - (65870LLD) (r89'sz1) R (TTlvo) 2 x4 (o£5"0z91) wuan g eied sajqmodsip
saJ0[EA U5 BPRZI[EAI OU B1au piousund (2pipspd) ua ojou orquie)
(prs'LeL) = (pps'LeL) (rps'LEL) " - - B - I p ap uor 1od Biaualapp op 0303)7
:sepipiad o serougues ¥ sepeatyisE}oal 1as uapand sjuaunoua)sed anb sepiied
Aeidaiun oprinsal 010
TS1°085°9 (0o0‘00s'T) 51080 4 S06'TS 862'T6 61°sHl ££9'9LY'T STIEIES Bj2U PEPINN
(£9TZve) - (e9Tzre) - 9 e G - (e IUITLI0D BIual B] 2108 OjsANdu
SIP'LISL (pon‘00s7) S1#°LZ0'DT - zes'es SLV96 116'L6l EE9ILK'T S98'TOT'L ujua3 B 21q0s oisandur [9p saue PEpIL]
(zso'eLsv) - (Z5oeLs ) = (sLTe) LTy ©86'6) (19£601) (T8TH6ER) 080
(1to'Lisn = (110'L18'M) - (oLv'y) = = (L10'92) (¥zs'osL'n) odmba ap soysen
(o18'122'0) " (9181227 - - - 32 . (918'122°7) ugoednao ap soisen
(pLT'299'1) 000691 (pL1'1€8'D) = (zv1's) (151'09) (ovg'o11) (951°18) (s88'eLS'D) se[euoisajoid SOIAIIS £ SOLIEIOUOH
(s6L520'8) - (96L'820'8) - . - - - (96L'520'8) sopeajdusa e soioyauaq £ souie(es
loo's1zn) 2 (09€'312°1) - 8 - - - (09'812'1) jqeiqoou 2ad sojqusod wied ugisiacig

L ) g8y [Boj-qng epri uf aup -auf Pl auf
ap sasnly “sovandanaeg ‘Busuay ‘sagnaag SNILIRMO ], “UBCIIMOY, ‘euonEUIIu]
Hlomejy Jamo], JIMO, NUEGIAMO],

(seoqgieq ug)

£L0Z 8P 84qW|9|p 8P LE |2 OPRUJLLIS) OUE [3 .10d
|eaBaju; opeynsal oo £ sepipled o setoueueb op OPEISS |@ 21qOS UQIIEPJ|OSUOD 3D UQIDBULIOJU]

LS SBUEIPISNS A DU ‘[EUCHELISIU] HUEQISMO L



