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Ciudad de Panama, 25 de Marzo de 2014

Lic. Ignacio F4bregas de Obarrio

Director de la Direccion de Supervision
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.

Estimada Sefior Director,

Atendiendo las disposiciones contenidas en el Acuerdo CNV-8-2000 de fecha 22 de mayo
de 2000 y sus modificaciones, remitimos lo siguiente correspondiente a Red Tree Valores
S.A.:

- Original, copia y CD de los Estados Financieros Anuales Auditados
correspondientes al afio 2013.

- Anexo N°9, firmado y notariado.

- Declaracion Jurada firmada por Presidente, Secretario y Tesorero, notariado.
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“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido
serd puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en
general.”
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores

Accionista y Junta Directiva de
Red Tree Valores, S. A.
Panama, Rep. de Panama

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Red Tree Valores, S.A, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y el estado resultados, estado de cambios
en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. asi como un
resumen de las principales politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el
control interno, tal como la administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de
los estados financieros, de manera que éstos no incluyan errores significativos, ya sea debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria con el proposito de obtener un razonable grado de seguridad de que los
estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditoria comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las
revelaciones expuestas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del

juicio del auditor, incluyendo su evaluacion del riesgo de que los estados financieros incluyan

errores significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta evaluacion de riesgo, el
auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Asi mismo, una auditoria comprende evaluar la apropiada aplicacion de las
politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la
Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacion financiera de Red Tree Valores, S. A, al 31 de diciembre de 2013, y los
resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

15 de marzo de 2014
Panama, Rep. de Panama
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Red Tree Valores, S.A.

(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Activos Corrientes
Depésitos:
Depositos en bancos

Otros activos corrientes
Otros activos
Gastos pagados por anticipado

Activos No Corrientes
Mobiliario y equipo, neto

Total de activos

Pasivo y patrimonio del accionista
Cuentas por pagar
Depésitos recibidos de terceros
Otros Pasivos

Total de pasivos

Patrimonio del accionista
Acciones comunes con valor nominal de B/.650 cada una,
autorizadas 1000 acciones, emitidas y en circulacién 1000

Cuenta por cobrar accionista
Déficit acumulado

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivo y patrimonio del accionista

Notas 2013 2012

7 1,065,613 257,855
44,227 -

1.800 -

8 47,335 ;
1,158,974 257,855

351 .

621,949 :

41,405 "

663,706 4

5 650,000 300,000
9 (30,164) (30,041)
(124.568) (12,104)

495,268 257.855

1,158,974 257,855

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.
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Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Estado de resultados

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

2013
Nota
Ingresos de operaciones: 4,584
Total de ingresos T 4584
Gastos generales y administrativos 10 (117,048)
Pérdida neta del periodo (112,464)

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.



Red Tree Valores, S.A.

(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A )

Estado de cambios en el patrimonio del accionista
Por el periodo de tres meses terminados al 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Producto de emision de acciones comunes
Cuentas por cobrar accionistas

Pérdida neta del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Nota

Total de
Acciones Déficit Cuentas por patrimonio del
comunes Acumulado Cobrar Accionista accionista
300,000 (12,104) (30,041) 257,855
350,000 350,000
(122) (122)
- (112,464) - (112,464)
650,000 (124,568) (30.164) 495,268

Las notas que se acompaiian forman parte integral de estos estados financieros,
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Red Tree Valores, S.A.

(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Estado de flujos de efectivo

Por el periodo de tres meses terminados al 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del periodo
Depreciacion

Cambios netos en activos y pasivo de operacion:
Otros activos

Gastos pagados por anticipado

Cuentas por pagar

Reserva Superintendencia

Depésitos recibidos de terceros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Compra de mobiliario y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Producto de la emision de acciones comunes
Cuentas por cobrar accionistas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efectivo y dep6sitos en bancos

Efectivo y depdsitos en bancos al inicio del periodo

Efectivo y depdsitos en bancos al final del periodo

Nota 2013

(112,464)
8 4,582

(44,227)
(1,800)
351
41,405
621,949

509,797

(51,917)

(51,917)

5 350,000
(122)

349,878

807,758

257,855

7 1,065,613

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

1. Informacion general

Red Tree Valores, S.A. (la “Empresa”), estd constituida de acuerdo con las leyes de la
Republica de Panamd mediante Escritura Publica NO. 19,651 de 27 de julio de 2012. Su
principal actividad es la intermediacién de valores, realizando actividades bursatiles y
extrabursitiles a través de corredores, casas de valores o instituciones financieras del exterior,
ya sea por cuenta propia o de terceros. Es una Empresa totalmente poseida por Erlick
Company Agente de Valores, S.A., una entidad constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Uruguay.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panama otorgd Licencia de Casa de Valores,
el 30 de mayo de 2013, mediante Resolucion SMV No. 192-2013.

La Empresa ha iniciado operaciones el 28 de Octubre de 2013.

Las operaciones del puesto de Bolsa estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama de acuerdo al Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999.

La oficina principal de la Empresa esta localizada en la Calle 50 y 58, Torre Global Bank, Piso
17, Oficina 1709, Panamé, Republica de Panama.

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s)

1.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF’s)

2.1  Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

Las siguientes normas entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2013:

Norma Referencia
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y Enmiendas A
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y Enmiendas B
NIIF 12 Revelaciones de la Participacion en Otras ¢
Entidades y Enmiendas
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable D
NIF 7 Revelaciones - Compensacion Activos Financieros y E

Pasivos Financieros

Mejoras Anuales a las NIIF 2009-2011 Ciclo emitido en Mayo F
2012



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios G
Conjuntos (Revisada en 2011)

Modificaciones a la NIC 1 Presentacion de Partidas de Otro H
Resultado Integral

A.

La NIIF 10 remplaza las partes de la NIC 27 Estados Financieros
Consolidados y Separados que abarcan los estados financieros consolidados.
Bajo la NIIF 10, hay una sola base de consolidacion, es decir, el control.
Ademads, dicha norma incluye una nueva definicién de control que contiene
tres elementos: a) poder sobre la entidad donde se invierte, b) exposicién, o
derecho a retornos variables provenientes de su participacion en la entidad
donde se invierte, y ¢) la capacidad para usar su poder sobre la entidad donde
se invierte con el fin de afectar la cantidad de los retornos. Se ha agregado
orientacion exhaustiva a la NIIF 10 para poder tratar escenarios complejos.

La NIIF 11 remplaza la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos. La NIIF
trata sobre ¢cémo un acuerdo conjunto en el cual dos o mas partes tienen
control comin debe ser clasificado. Bajo la NIC 31 existen tres tipos de
acuerdos conjuntos: entidades controladas conjuntamente, activos
controlados conjuntamente y operaciones controladas conjuntamente.
Ademds, los negocios conjuntos bajo NIIF 11 se requieren contabilizar bajo
el método de participacion, mientras que bajo la NIC 31 deben contabilizarse
usando el método de participacion o la consolidacién proporcional.

La NIIF 12 es una norma de revelacion y aplica para entidades que tengan
intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas o entidades
estructuradas no consolidadas.

La NIIF 13 establece una Unica fuente de orientacién para la medicién del
valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones hechas a valor
razonable. La Norma define valor razonable, establece un marco para medir
el valor razonable, y requiere revelaciones sobre mediciones de valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, ya que se aplica tanto a
partidas de instrumentos financieros como para partidas de instrumentos no
financieros para los cuales otras NIIF requieren o permiten mediciones
hechas a valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones hechas a
valor razonable, excepto en circunstancias especificas.

Las modificaciones a la NIIF 7 requieren que las entidades revelen
informacion sobre los derechos de compensacion y los acuerdos relacionados
para los instrumentos financieros en virtud de un acuerdo marco de
compensacion exigible o un arreglo similar.

-§-



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

F. Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2011 incluyen una serie de
modificaciones a varias NIIF. Las modificaciones incluyen:

* Modificaciones a la NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo: aclaran que las
piezas de repuesto, el equipo de sustitucién y equipo de servicio debe
clasificarse como propiedad, planta y equipo cuando se cumpla con la
definicién de propiedad, planta y equipo de la NIC 16, caso contrario se
clasificaran como inventario.

e Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros Presentacion:
aclaran que el impuesto a las ganancias relativo a las distribuciones a
los tenedores de un instrumento de capital y costos de una transaccién
de capital, deben ser contabilizados de acuerdo con la NIC 12 impuesto
a las ganancias.

G. La NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos, fue re-emitida en
mayo de 2011. La NIC 28 contintia indicando el tratamiento contable de las
inversiones en asociadas, pero ahora es la Gnica fuente de orientacién que
describe la aplicacion del método de participacion.

H. Las modificaciones a la NIC 1 introducen nueva terminologia para el estado
de resultados integrales y estado de resultados. En las modificaciones a la
NIC 1, al estado de resultados integrales se le llama estado de ganancias o
pérdidas y otro resultado integral. Las modificaciones a la NIC 1 retienen la
opcién de presentar ganancias o pérdidas y otro resultado integral ya sea en
un estado Gnico o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo,
las modificaciones a la NIC 1 requieren que se hagan revelaciones
adicionales en la seccion de otro resultado integral, de tal manera que las
partidas de otro resultado integral sean agrupadas en las dos categorias
siguientes:

* Partidas que no se reclasificaran posteriormente a ganancias o pérdidas.

» Partidas que podrian ser reclasificadas posteriormente a ganancias o
pérdidas cuando se cumplan condiciones especificas.

La Empresa ha determinado que la adopcion de dichas normas no han originado un
impacto cuantitativo significativo en los estados financieros consolidados; sin
embargo, nuevas revelaciones son requeridas.



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

2.2 Normas e interpretaciones emitidas que aun no han sido adoptadas

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

Emitida en noviembre 2009 y enmendada en octubre de 2010 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion, medicion y para dar de baja a los activos
financieros y pasivos financieros.

La NIIF 9 es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después de
enero de 2015.

La Administracion anticipa que esta norma, que no ha sido adoptada aan, sera
adoptada en los estados financieros consolidados a partir de los préximos
periodos. La Administracion estd en proceso de evaluacién del efecto potencial
de la adopcién de esta nueva norma.

- Enmiendas a la NIC 32 — Compensacion de activos y pasivos financieros

Las enmiendas a la NIC 32 aclaran situaciones existentes de aplicacion
relacionadas a los requerimientos de compensacion de activos y pasivos
financieros. Especificamente, las enmiendas aclaran el significado de
“actualmente cuenta con un derecho legal de compensacion” y la “realizacion
simultanea y liquidacion”.

Las enmiendas a la NIC 32 son efectivas para los periodos que inicien en o
después del 1 de enero de 2014, con una aplicacién retrospectiva requerida.

3. Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los
estados financieros se presenta a continuacion:

3.1 Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internaciones
de Informacién Financiera, bajo la base del costo historico. Por lo general, el costo

histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de
activos.

s



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

3.2

3.3

34

3.5

Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Repuiblica de Panama, estd a la par y es de
libre cambio con el dolar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el dolar norteamericano como moneda de
uso legal.

Valores a valor razonable con cambios a resultados

Los valores a valor razonable con cambios a resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a través de
ganancias o pérdidas son medidos a valor razonable y cualquier resultado de ganancia
o pérdida es reconocido en el estado de resultados.

Instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Clasificacion como patrimonio

Los instrumentos de patrimonio se clasifican como patrimonio de acuerdo con el
fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Empresa se registran por el importe recibido, netos de
los costos directos de emision.

Mobiliario y Equipo

Los mobiliario y equipos se declaran al costo menos la depreciacion acumulada. Los
costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Las principales adiciones y mejoras se capitalizan, y las erogaciones para repuestos
menores, mantenimiento y arreglos se imputan a gastos en la medida que se van
efectuando.

Las ganancias y pérdidas en disposicion de una partida de inmuebles, mobiliarios,
equipos y mejoras son determinadas comparando el producto de la disposicién con el
valor segin libros de los activos y son reconocidas netas dentro de los “otros ingresos”
en el estado de resultados y utilidades integrales.



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

3.6

3.7

3.8

La depreciacion es calculada sobre el importe amortizable, que es el costo de un
activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor residual. La depreciacion
ha sido calculada de acuerdo con el método de linea recta teniendo en cuenta los afios
de vida util de los bienes, y la misma se reconoce en el estado de resultados y
utilidades integrales en linea recta durante la vida qtil estimada de cada parte de un
elemento de inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras, ya que este refleja mas de
cerca los patrones de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al
activo.

Las vidas utiles estimadas de los principales activos es como sigue:

Muebles y Utiles 10 anos

Equipos de Computacién y software 3 afios

Vehiculos 5 anos
Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar se mantienen a su costo amortizado, con un término de pago de
30 a 90 dias.

Ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre servicios financieros se reconocen como ingreso al
momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al
momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método
de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre transacciones a mediano y
largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y
amortizadas durante la vida de las mismas.

Impuesto sobre la renta
El gasto de impuesto sobre la renta corriente estd basado en la renta gravable del afio.
La renta gravable difiere de la utilidad neta como se reporta en el estado de resultados,

ya que excluye ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios vy,
ademas, excluye partidas que nunca seran gravables o deducibles.

-12-



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

4. Administracién de riesgo de instrumentos financieros

La Junta Directiva de la Empresa, establecio politicas de administracion de riesgos con el
objetivo de identificar y analizar los riesgos que enfrenta la Empresa, fijar limites y controles
adecuados, y monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. La administracion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo obtenido de operaciones y contribuciones de los accionistas.
Debido a la naturaleza del negocio, sus obligaciones son con comitentes o contrapartes por
liquidacion de operaciones, las cuales tienen su contrapartida en un activo financiero (depésito
bancario o instrumento financiero) que responde a la transaccion.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales surgidas de la
transaccion bursatil, y surge principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y de inversion
en titulos valores. Este riesgo consiste en la diferencia entre el precio de mercado a la fecha
del incumplimiento contra el originalmente concertado. En ese momento se da vuelta la
operacion y se mitiga el riesgo.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo a que los cambios en los precios de mercado afecten los ingresos de la compaiiia o
el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Este riesgo existe solamente en las
operaciones eventualmente incumplidas y en las operaciones apalancadas de clientes, ya que la
compaiiia solo tiene inversiones propias en letras del tesoro de los Estados Unidos. Las
politicas y procedimientos de la empresa inicamente permiten el apalancamiento de hasta el
50% de la posicion de instrumentos financieros (limite reconocido por los brokers a nivel
mundial). Si eventualmente, y previa autorizacion de la Junta Directiva, se superara dicho
limite, se realiza un andlisis para evaluar si ese excedente puede ser sostenido con el
patrimonio de la empresa.

5. Administracion del capital

El 10 de septiembre de 2013, reunidos en Asamble Extraordinaria los accionistas de Red Tree
Casa de Valores, S.A. resolvieron modificar el monto del Capital Social.

El Capital Social sera de B/.650,000.00, representado por 1,000 acciones con derecho a voto y
a recibir dividendos, y un valor nominal de B/.650.00 cada una. Las acciones de la sociedad le
otorgan a sus tenedores el derecho a voto de un (1) voto por cada accién. Todas las acciones
seran emitidas Ginicamente en forma nominativa.

. i



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panami mediante el Acuerdo 8-2013,

requiere que la Empresa mantenga un patrimonio total minimo y libre de gravamenes de
B/.350,000.

Al 31 de diciembre de 2013, el patrimonio de la Empresa es de B/. 495,268.

6. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de la Empresa ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion financiera:

*  Depositos - El valor en libros de los dep6sitos se aproxima al valor razonable por su
liquidez y vencimientos a corto plazo.

e Inversiones en valores — Para estos valores, el valor razonable esti basado en
cotizaciones de precios de mercado o cotizaciones de agentes corredores.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros y valor razonable de los principales activos financieros que se presentan a su
valor razonable en el estado de situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

2013 2012

Valor Valor Valor Valor

en libros razonable en libros razonable

Activos financieros:

Depésitos en cuentas corrientes bancos

1,065,613 1,065,613 - -
locales

Total de activos financieros 1,065,613 1,065,613 _ - -
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7. Depositos en bancos

Al 31 de diciembre de 2013, las disponibilidades de la compaiiia eran:

2013 2012
MMG Bank — Cuenta Corriente 2403 391,986 257,855
MMG BANK - Cuenta Corriente 2805 47,456 -
Banca Privada D"Andorra (BPA) 586,041 -
Bulltick Capital Markets 40,130 -
1,065,613 257,855

8. Mobiliario y equipos

Al 31 de diciembre del 2013 se componia de los siguientes:

2013 2012
Muebles y utiles 8,692 -
Equipos de computacion y otros 27,571 -
Vehiculos 15,654 -

51,917 -
Menos: depreciacion acumulada (4,582) -

47,335 -

Los gastos por depreciacion correspondientes al periodo terminado en esa fecha ascendieron a
B/.4,582.



Red Tree Valores, S.A.
(Entidad 100% poseida por Erlick Company Agente de Valores, S.A.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013 (En balboas)

9. Saldo con parte relacionada

El estado de situacion financiera incluia saldo con partes relacionada, tal y como se detalla a
continuacion:

2013 2012
Saldo con parte relacionada
Activo
Cuenta por cobrar accionista 30,164 0,04

La cuenta por cobrar accionista, no tiene vencimiento, ni devengas intereses.

10. Gastos generales y administrativos

Los gastos generales y administrativos por el periodo de tres meses terminados al 31 de
diciembre de 2013 se componian de la siguiente manera:

2013

Honorarios profesionales 81,400
Alquileres 19,751
Depreciacion 4,582
Impuestos varios 2,996
Servicios pablicos 2,492
Reparaciones y mant. 1,510
Gastos bancarios 1,254
Gastos comunes lobal 998
Gastos generales 975
Tarifa supervision SMV 800
Libreria y papeleria 292

117,048
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11. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la Empresa estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los tres altimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de
2013, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panameifia vigente, la Empresa esta exenta del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a
plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado panamefio e
inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican
las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa
actual es de 27.5% desde el 1 de enero de 2012, y se reduce a 25% desde el 1 de enero de
2014,

Al y por el periodo de tres meses terminados al 31 de diciembre de 2013, la Empresa no
efectiio operaciones locales, por lo cual no generé renta gravable.

12. Activos bajo administracion y custodia o valores bajo custodia
La Empresa amparada en la Licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, ofrece el servicio de intermediacion, administracion y
custodia de valores a terceros. Al 31 de diciembre de 2013, el valor de los activos mantenidos
bajo custodia asciende a B/.460.800 y los mismos se encuentran registrados fuera del estado
de situacion financiera de la Empresa. Adicional

13. Aprobacién de los Estados Financieros

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracién de la
Compaiiia el 15 de marzo de 2014.

o ok ok afe ok ok o ok
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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
REPUBLICA DE PANAMA

) ANEXO No. 9
AUDITORIAS EN LAS CUENTAS DE LOS CLIENTES
DE LAS CASAS DE VALORES

MODELO DE CERTIFICACION DE AUDITORIA

Los suscritos, Maria Manuela Baltar / Raul Valenzuela, con Licencia No.5323, declaran y
certifican, respectivamente que:

1

2)

3)

Se ha revisado en los libros de Red Tree Valores S.A. al 31 de Diciembre 2013 la cartera
de valores de terceros y de efectivo, en administracion por cuenta y riesgo de clientes, el
siguiente activo financiero:

i) valores en custodia local

ii) valores en custodia internacional USD.460,800
iii) efectivo en custodios locales

iv) efectivo en custodios internacionales USD.626,171
v) efectivo en Bancos locales USD.439,442

vi) efectivo en Bancos Internacionales

Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e instituciones
bancarias y certificamos que los activos financieros de terceros estan debidamente
conciliados en los libros Red Tree Valores S.A. registrados y segregados en cuentas de
orden.

Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en el punto No. 1 no forman
parte del estado de situacién financiera de Red Tree Valores S.A. y estdn debidamente
segregados de la posicion propia de Red Tree Valores S.A.

4) La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con la definicién
dada en el Articulo 1 del presente acuerdo, y lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo 8-
2000 de 22 de mayo de 2000 (Texto Unico), para el manejo de las cuentas de inversion de
los clientes.
OBSERVACIONES:
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Ejecutivo Principal: Maria Manuela Baltar Contador Publico Autorizado: Raul Valenzuela

Licencia No.402 Licencia No. 5323




Yo, LIC, RAUL IVAN CASTILLO SANJUR, Notario
Puanlico Tercero del Circuito de Panama, con Cédula
Nao. 4-157-725.

 CERTIFICO:
Que dada 1z cifrieza de la identidad de la(s)
e s =) aqug tirma(firmaron) el presente
| o A by = sy es(son) autentica(s)




edad, casado, con domlclho en la Ciudad de Buenos Aires, Argentingg,

" ntmero 20.201.400N, la Sra. Claudia Virginia Longardi Prior, mujer,

casada, con domicilio en la Ciudad de Buenos Aires, Argentina, con pasaporte NR B  E35388
y la Sra. Maria Manuela Baltar, mujer, soltera, vecina de esta ciudad con Pasaporte N°
30.697.239N. Lo hacen el Sr Giovinazzo, como Presidente y Representante Legal, la Sra.
Longardi como Secretaria y la Sra. Baltar como tesorera respectivamente de RED TREE
VALORES, S.A. sociedad anénima panamefia inscrita a la Ficha setecientos setenta y seis
mil ciento ochenta y seis (776186), Documento 2219191, de la Seccién Mercantil del
Registro Publico de la Republica de Panama, con domicilio en P.H. Global Bank, piso 17,
oficina 1709, a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete
— cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002) de la Comisién Nacional
de Valores de la Reptiblica, ahora Superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio dejan constancia bajo la gravedad de juramento, de lo siguiente:

a.

Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente
a RED TREE VALORES, S.A.

Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informacion o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa
y nueve (1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las
declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las
circunstancias en las que fueron hechas.

Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicién financiera y los resultados de las operaciones de RED TREE VALORES,
S.A. para el periodo correspondiente del primero (01) de enero de dos mil trece (2013)
al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013).

Que los firmantes:

d.1. Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la
empresa.

d.2. Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacion de importancia sobre RED TREE VALORES, S.A. y sus subsidiarias
consolidadas. sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el
que los reportes han sido preparados.

d.3. Han evaluado la efectividad de los controles internos de RED TREE VALORES,
S.A., dentro de los noventa (90) dias previos a la emisién de los Estados Financieros.

d.4. Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de
los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.

Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de RED TREE VALORES,
S.A. lo siguiente:

e.] Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion
de los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de RED TREE
VALORES, S.A.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de
RED TREE VALORES, S.A.

Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de
cambios significativos en los controles internos de RED TREE VALORES, S.A. o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con




. posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacién de acciones
4 “eorrectivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la
- . A

S

‘rma(s) certificada(s) an
pacial N® Fol0271498
luenos Aires, &£ ] 2 2oy

El suscrito LIC. RAUL IVAN CASTILLO SANJUR,
Notario Publico Tercero del Circuito de Panama, con

Cédula No. 4-157-725.
CERTIFICO:

aue:_edin Muwocin Recrad

Quien (es) conozco ha(n) firmado este documento
en mi presencia y en la de los testigos que suscriben,

y por consiguiente esa(s) ﬂvns(“m{ommmn

Panama,__ :
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TACTA DE CERTIFICACION

SLEY 404

F 010271698

Buenos Aires, 06 de Marzo de 2014 En mi caracter de escribano

Titular del Registro Notarial 1637
CERTIFICO: Que la/s

. gue i"?H'il."lll en el
firmas ‘
documento que adjunto a esta foja. cuyo requerimiento de certificacion se
formaliza simultaneamente por ACTA niimero 158 del LIBR()
1

numero 84 . es/son puesta/s en mi presencia por la/s persona/s

cuyo/s nombre/s y documento/s de identidad se menciona/n a continuacion asi comu

fustificacion desuidentidad - o1adia - Virginia LONGARDI PRIOR, D.N.I,
94.163.646 y Pablo GIOVINAZZO, D.N.l. 20.201.400, quienes acreditan
identidad conforme el inciso A del articulo 1002 del Codigo Civil y actuan
en nombre y representacion y en sus caracteres de Secretaria y Presi-
dente y representante legal, respectivamente, de "RED TREE VALORES
S.A." acreditando la existencia de la sociedad y su personeria con docu-
mentacion suficiente que en sus originales tengo a la vista de la cual sur-
gen facultades suficientes para la presente. Difiere fecha y lugar en el

documento a certificar. CONSTE.




