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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA
DIRECTIVA Y ACCIONISTA DE PLUS CAPITAL MARKET INC.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Plus Capital Market Inc. (en adelante “la
Compafiia”), los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013,
y los estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y por el
control interno que la Administracién determine sea necesario para permitir la preparacion de
estados financieros que estén libres de errores significativos, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea
significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante sobre la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general
de los estados financieros.

A membe firm of Ernst & Young Giobial Limited




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Plus Capital Market Inc. al 31 de diciembre de
2013, su desempeio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

G { hany

26 de marzo de 2014
Panama, Republica de Panama




Plus Capital Market, Inc.
Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas 2013 2012
ACTIVOS
5  Efectivo B/. 1,557,011 B/. 9,460,126
6  Activos financieros disponibles para la venta 2,307,337 1,714,472
17 Contrato de préstamo de titulos valores 29,629,613 -
8  Equipo de cémputo, mobiliario y equipo de oficina
y software y licencias, neto 18,162 32,546
Interes acumulados por cobrar 538,321 8,751
9  Otros activos 172,794 588,119
TOTAL ACTIVOS B/. 34,223,238 B/. 11,804,014
PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Pasivos
17 Contrato de préstamo de titulos valores B/. 29,629,613 B/ -
7  Depésitos de clientes 318,599 7,440,389
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 41,516 120,907
10  Cuentas por pagar partes relacionadas - 96,000
11 Intereses acumulados por pagar 430,264 -
Provisién para prima de antigiiedad 32,818 22,751
Total Pasivos 30,452,810 7,680,047
Patrimonio del Accionista
12 Acciones comunes y en circulacion 1,500,000 en 2013
y 2012 con un valor nominal de B/.1.00 cada una 1,500,000 1,500,000
Utilidades retenidas 2,413,499 2,609,879
(Pérdida) ganancia no realizada en activos
financieros disponibles para la venta (143,071) 14,088
Total Patrimonio del Accionista 3,770,428 4,123,967
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
DEL ACCIONISTA B/. 34,223,238 B/. 11,804,014

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Plus Capital Market, Inc.
Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado el

31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas

13

2013 2012

Ingresos financieros
Intereses sobre depositos en bancos B/. 61 B/ 73
Rendimiento sobre activos financieros 796,118 228,458
Comisiones ganadas 144,360 3,565,162
Ganancia neta realizada en inversiones

disponibles para la venta 71,151 238,028
Total ingresos financieros 1,011,690 4,031,721
Gastos financieros
Otros gastos, neto 112,071 700,000
Intereses sobre déposito a plazo 491,936 58,632

Ingresos financieros, neto 407,683 3.273.089

Gastos generales y administrativos
Salarios y otros beneficios 187,642 147,043
Prestaciones laborales 37,787 28,269
Dietas a directores - 96,000
Alquileres 56,100 55,200
Honorarios profesionales y legales 77,983 61,470
Servicios de informacion 29,376 30,331
Teléfono y fax 4,977 3,652
Correos y mensajeria 7,435 9,451
Depreciacion 15,784 17,890
Suscripciones y membresias 23,750 20,668
Otros servicios contratados 20,610 21,575
Comisiones bancarias 37,299 61,928
Impuestos 63,162 43,691
Electricidad 3,908 4,911
Tarifa de supervisién anual SVP 15,788 86,076
Otros 22,462 23,339
Total gastos generales y administrativos 604,063 711,494
(Pérdida) utilidad neta antes de impuesto

sobre la renta (196,380) 2,561,595
Impuesto sobre la renta = (54,776)
(Pérdida) utilidad neta B/. (196,380) B/. 2,506,819
Otro resultado integral:
Cambio en el valor razonable de activos financieros (157,159) 11,481
Resultado integral B/. (353,539) B/ 2,518,300

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Plus Capital Market, Inc.
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el

31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

Notas

11
11

Flujos de efectivo de actividades de operacién

(Pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la renta B/.

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta antes del
impuesto sobre la renta con el efectivo neto de operaciones:

Depreciacion

Provision para prima de antigiiedad

Ingresos por intereses

Gasto de intereses

Resultado de las operaciones antes de cambios en
el capital de trabajo

Otros activos

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos

Deposito de clientes

Impuesto sobre la renta por pagar

Intereses acumulados por pagar

Cuenta por pagar relacionadas

Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de operacion
Intereses cobrados
Intereses pagados

Flujos de efectivo neto (usado en) provisto por
actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién
Adquisicion de inversiones

Producto de la venta de inversiones
Adaquisicién de mobiliario y equipo de oficina

Flujos de efectivo neto usado en
actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento

Emision de acciones

Capital adicional pagado

Capitalizacion de utilidades retenidas

Flujos de efectivo provisto por
actividades de financiamiento

(Disminuci6n) aumento neto en efectivo
Efectivo al 1 de enero

2013 2012
(196,380) B/. 2,561,595
15,784 17,890
10,067 10,848

(796,118) (228,532)
491,936 58,632
(474,711) 2,420,433

415,325 (633,167)
(79,391) 25,705
(7,121,790) 4,023,767

- (55,911)

430,264 (9,164)
(96,000) 6,000
(6,926,303) 5,777,663
30,170 238,070

(255,558) (58,632)
(7,151,691) 5,957,101

(618,889,632)  (523,542,178)
618,139,608 522,484,115

(1,400) (952)

(751424)  (1,059,015)

< 1,241,182

- (300,000)

- (941,182)
(7,903,115) 4,898,086
9,460,126 4,562,040

Efectivo al 31 de diciembre B/.

1,557,011 B/. 9,460,126

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.




Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

1. Informacién Corporativa

Plus Capital Market Inc. inicia operaciones el 12 de julio de 2010 como una Casa de Valores
regulada y supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision
Nacional de Valores). Los fines generales de la sociedad son dedicarse al negocio de Casas de
Valores de conformidad con las leyes y reglamentos de la Repiblica de Panama, incluyendo pero
no limitando: a) La asesoria de inversiones, b) La gestion no discrecional de cuentas de
inversion; c¢) La mediacion, por cuenta directa e indirecta del emisor, en la colocacion de las
emisiones y ofertas publicas de ventas; d) La actuacidon como suscriptor o colocador de
emisiones y ofertas piblicas de venta; e€) El manejo de cuentas de custodia, que podra
comprender, en su caso, la llevanza del registro contable de los valores representados mediante
anotaciones en la cuenta; f) La ejecucion de funciones inherentes a agencia de pago, registro y
transferencia; y g) El otorgamiento de préstamos de titulos valores para la adquisicion de titulos
valores.

Los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, fueron
autorizados para su emision por la Administracion el 26 de marzo de 2014.

2. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de Plus Capital Market, Inc. han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y los requerimientos aplicables de las leyes de
la Republica de Panama.

3. Base de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros son preparados con base en el costo historico excepto por activos
disponibles para la venta que estan a valor razonable y estdn expresados en balboas (B/.) unidad
monetaria de la Republica de Panamd, la cual esta a la par con el délar (US$) de los Estados
Unidos de Norteamérica que es de libre uso en el pais.

3.1 Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la Administracion realice
estimaciones, juicios y supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros.

Juicios:

En el proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad de la Compaiiia, la Administracién ha
realizado juicios relacionados con estimados que tienen efecto importante en los montos
reconocidos en los estados financieros.




Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas

Efectivo

El efectivo esta representado por dinero en efectivo y depdsitos en bancos. A la fecha de los
estados financieros, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que son
designados como activos financieros disponibles para la venta. Después de su reconocimiento
inicial, los activos financieros disponibles para la venta son medidos por la Compania al valor
razonable; y las ganancias o pérdidas no realizadas, son reconocidas como otro resultado integral
hasta la fecha de su desapropiacion o si ha sido determinado su deterioro, fecha en la cual las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente registradas como otro resultado integral son
reconocidas en resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta

Cuando un descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta haya
sido reconocido directamente como otro resultado integral y exista evidencia objetiva de que el
activo ha sufrido deterioro, la pérdida acumulada que haya sido reconocida directamente en otro
resultado integral es eliminada por la Compaiiia del mismo y reconoce la pérdida en el resultado
del periodo, aunque el activo financiero no haya sido dado de baja en el estado de situacién
financiera.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después de su
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo amortizado. La Compaiiia
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se le da
de baja.

Equipo de cémputo, mobiliario y equipo de oficina y software y licencias

El equipo de coémputo, mobiliario y equipo de oficina y software y licencias estan registrados al
costo, menos depreciacion acumulada. La depreciacion se calcula con base en la linea recta
sobre la vida qtil estimada de los activos. Un detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a
continuacion:

Mobiliario y equipo 3 afos
Software y licencias 3 afios
Equipo de codmputo 5 anos




Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas (continuacién)

Los valores netos de equipo de computo, mobiliario y equipo de oficina y software y licencias
son revisados por deterioro cuando los eventos o cambios en circunstancias indican que el valor
registrado puede no ser recuperable.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en funcion de que los beneficios econémicos fluyan hacia la
Compaiiia y el ingreso pueda ser facilmente medido. El criterio especifico de reconocimiento
debe también ser hecho antes de que el ingreso sea reconocido:

Ingresos por intereses

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en proporcion del
tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales del principio invertido
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos por intereses son incluidos como
ingresos financieros en el estado de resultados integral.

Ingresos por comision

Los ingresos por comisién de servicios prestados son reconocidos cuando el importe de los
ingresos ordinarios pueda mediarse con fiabilidad, es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos derivados de la transaccion, el grado de terminacion del servicio prestado
en la fecha del estado de situacion financiera, pueda ser medido con fiabilidad y que los costos
ya incurridos, asi como los que quedan por incurrir hasta completar la prestacion del servicio,
puedan ser medidos con fiabilidad.

Arrendamientos operativos

Arrendamientos en los cuales la Compaiiia en su calidad de arrendataria, no retiene
sustancialmente los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados como
arrendamientos operativos. Los pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas
establecidas en los contratos respectivos, son reconocidos por la Compaifiia como un gasto en los
resultados del periodo en que se incurren y se relacionan con el alquiler de las oficinas
administrativas. Los arrendamientos se registran como gastos de forma lineal a lo largo del
plazo de arrendamiento.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaiiia ha asumido la
obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas (continuacion)

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacién ha sido pagada
o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por
otro pasivo financiero, la Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero.
Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son
reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

Deterioro de activos

La Compaiiia efectlia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros
de sus activos, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha
indicacion existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compaiiia valua los
activos a su importe recuperable. Los ajustes que se generen por este concepto se registran en
los resultados del afio en que se determinan.

Provision

Una provision es reconocida en el estado de situacion financiera, cuando la Compaiiia adquiere
una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de un suceso pasado y es probable que
requiera de recurso para cancelar la obligacién y pueda efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacién. El importe de las provisiones se ajusta a la fecha del estado de
situacion financiera, afectando directamente los resultados del afio.

Cambios futuros en politicas contables

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera o sus interpretaciones emitidas, pero que
no han entrado en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compaiiia, se
describen a continuaciéon. Las normas o interpretaciones descritas son sélo aquellas que, de
acuerdo con el criterio de la Administraciéon, pueden tener un efecto importante en las
divulgaciones, posicion o desempeiio financiero de la Compaiiia cuando sean aplicadas en una
fecha futura. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas o interpretaciones cuando
entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

La NIIF 9, tal y como fue emitida, refleja la primera fase del trabajo del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad en el remplazo de la NIC 39 y amplia la clasificacion y medicién
de activos y pasivos financieros segun se definen en la NIC 39. La norma fue inicialmente
efectiva para periodos anuales que empezarian el o después del 1 de enero de 2013, pero las
enmiendas a la NIIF 9 emitidas en diciembre 2011 aplazaron la fecha efectiva obligatoria hasta
el 1 de enero de 2015. En fases subsecuentes, el Consejo analizara la contabilidad de coberturas
y el deterioro de activos financieros.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

4. Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas (continuacion)
Entidades de Inversion (Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas enmiendas contemplan una excepcion al requisito de consolidacion para entidades que
cumplen con la definicion de “entidad de inversion” de conformidad con la NIIF 10. La
excepcion al requisito de consolidacién implica que las entidades de inversion reconozcan sus
intereses en subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados. Estas enmiendas son
efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2014.

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros — Enmiendas a la NIC
32

Estas correcciones dan claridad al significado de “actualmente tiene un derecho legalmente
exigible a la compensacion”. Las modificaciones también dan claridad sobre la aplicacién del
criterio de compensacion de la NIC 32 en torno a sistemas de compensacion (como por ejemplo
sistemas de camara de compensacion) la cual aplica mecanismos de compensacidn brutos que no
son simultineos. Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que empiezan el o
después del 1 de enero de 2014.

Interpretacion IFRIC 21 Gravamenes (IFRIC 21)

El IFRIC 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por gravamenes cuando ocurre la
actividad que da origen al pago, segin lo identifica la legislacién relevante. Para un gravamen
que se origina al alcanzar un umbral minimo, la interpretacion aclara que no se debe anticipar el
pasivo con anterioridad a alcanzar el umbral minimo. El IFRIC 21 es efectivo para periodos
anuales que empiezan el o después del 1 de enero de 2014.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas - Enmiendas a
la NIC 39

Estas enmiendas proveen un alivio de la descontinuacién de la contabilizacién de coberturas
cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura alcanza ciertos
criterios. Estas correcciones son efectivas para periodos anuales que empiezan el o después del 1
de enero de 2014.

5. Efectivo
31 de diciembre de
2013 2012
Caja menuda B/. 300 B/ 300
Cuentas corrientes en bancos del exterior 8,797 8,166
Cuentas corrientes en bancos locales 1,547,914 9,451,660

B/. 1,557,011 B/. 9,460,126
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

6. Activos Financieros Disponibles para la Venta

2013
Ganancia no Pérdida no Valor
Costo realizada realizada Razonable
Titulo de Gobierno (US Treasury) B/. 1,004,367 B/ - B/ (114,671) B/ 889,696
Bonos locales (Repiiblica de Panama) 149,250 - (1,736) 147,514
Bonos locales (Capital Bank) 50,000 - - 50,000
Bonos del Exterior (Republica de Venezuela) 437,650 - (9,929) 427,721
Bonos del Exterior (Repiiblicade Brasil) 236,500 3,625 - 240,125
Bonos del Exterior (Republicade Colombia) 194,500 200 - 194,700
Bonos de Exterior (Republicade México) 93,624 - (352) 93,272
Titulos de Gobierno (TICC) 284,517 - (20,208) 264,309

B/. 2,450,408 B/. 3,825 B/. (146,896) B/. 2,307,337

2012
Ganancia no Pérdida no Valor
Costo realizada realizada Razonable
Titulo de Gobierno (US Treasury) B/. 1,700,384 B/ 25402 B/. (11,314) B/. 1,714,472

Seguido un detalle de la clasificacion segin la evaluadora de riesgo:

31 de diciembre de

2013 2012
A- hasta A+ B/. 889,696 B/. 1,379,996
BBB- hasta BBB+ 1,153,332 334,476
Menor que BBB- 264,309 =
Total B/. 2,307,337 B/. 1,714,472

Los activos financieros disponibles para la venta con cotizacién, estan registrados al valor
razonable determinado por referencia a precios publicados en un mercado activo.

Los titulos valores registrados como activos disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2013, han sido emitidos principalmente por la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América, Republica Bolivariana de Venezuela, Republica de Brasil, Republica de Colombia,
Republica de Panama, Capital Bank, Republica de México con vencimientos entre julio 2014 y
agosto 2042, devengando intereses entre un 2,125 % y 12.75%.

Los montos en los estados de resultados integral relacionados con las ganancias y pérdidas sobre
valores disponibles para la venta para los afios terminados se detallan a continuacion:
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

6. Activos Financieros Disponibles para la Venta (continuacion)

31 de diciembre de

2013 2012
Ganancia neta realizada en venta
de inversiones disponibles para la venta B/. 11,530,551 B/. 8,841,003
Pérdida neta realizada en venta
de inversiones disponibles para la venta (11,459,400) (8,602,975)

B/. 71,151 B/. 238,028

Plus Capital Market, Inc. sociedad de valores autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no tiene celebrado ningiin contrato de mandato para
administrar cartera de terceros, dado a lo anterior, la empresa no proporcionaré este servicio a
sus clientes.

El movimiento de los activos financieros disponibles para la venta se detalla a continuacion:

31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial B/. 1,714,472 B/. 644,928
Compras 618,889,632 523,542,178
Ventas (618,139,608) (522,484,115)
Variacion en ganancia o pérdida realizada (157,159) 11,481
Saldo final B/. 2,307,337 B/ 1,714,472

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere que se revele informacion sobre
el valor razonable de los instrumentos financieros para los cuales sea practico estimar su valor,
aunque estos instrumentos financieros estén o no reconocidos en el estado de situacion
financiera. Igualmente estas normas requieren la utilizacion de una jerarquia de tres niveles para
la clasificacion de cada instrumento financiero del estado de situacion financiera. Por
consiguiente la Compaiia utilizo la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros por técnica de valuacion:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) de activos y pasivos en mercado de valores activos.
Nivel 2: Otras técnicas utilizadas que permitan obtener informacion que tienen un efecto
significativo sobre el valor razonable registrado siempre y cuando sean datos directa

o indirectamente observables del mercado.

Nivel 3: Técnicas que utilizan informacion que tienen un efecto significativo sobre el valor
razonable registrado que no se basen en datos observables del mercado.

13



Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

6. Activos Financieros Disponibles para la Venta (continuacién)

Al 31 de diciembre los activos registrados a su valor razonable clasificados por nivel de técnica
de medicidn son presentados a continuacion:

2013
Valor
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos medidos a su valor
razonable por nivel
Activos financieros
disponibles para la venta B/. 2,307,337 B/. 2,043,028 B/. 264,309 B/. -
2012
Valor
Razonable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos medidos a su valor
razonable por nivel
Activos financieros
disponibles para la venta B/. 1,714,472 B/. 1,379,997 B/. 334475 B/ -

La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entrada utilizados en
las mediciones del valor razonable, clasificados dentro del Nivel 1 y Nivel 2:

Datos de
Nivel Técnicas de valuacion y datos de entrada entrada no Relacion entre el valor
clave observables razonable y los datos de
significativo entrada no razonables
Titulo Valores que estan actualmente cotizados
en un mercado activo o un mercado over the
counter (OTC). Titulos Valores que presentan
ofertas y demandas diarias, mantienen una
liquidez en el mercado y un nivel de Riesgo de N/A N/A
1 Crédito exigido por la Superintendencia del
Mercado de Valores. Adicional la cartera de
titulos valores mantiene un rendimiento
ponderado superior al rendimiento local del pais.
Titulo Valores listados en bolsas internacionales
que no son reconocidas por la Superintendencia
2 del Mercado de Valores. Mercado de Valores N/A N/A

que no mantienen una liquidez diaria de los
titulos (oferta y demanda).
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Plus Capital Market, Inc.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

7. Depéositos de Clientes

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene depdsitos por instrucciones de sus clientes
por un total de B/.318,599 (2012 - B/.7,440,389).

8. Equipo de Cémputo, Mobiliario y Equipo de Oficina y Software y Licencias, Neto

31 de diciembre de

2013 2012

Equipo de computo B/. 9,479 B/ 8,079
Mobiliario y equipo de oficina 9,823 9,823
Software y licencias 64,440 64,440
Obras de arte 500 500
84,242 82,842
Depreciacion acumulada (66,080) (50,296)
B/. 18,162 B/. 32,546

9. Otros Activos

31 de diciembre de

2013 2012
Depdsitos entregados en garantia B/. 5,030 B/. 5,030
Impuesto pagados por anticipado 138,123 31,442
Otros gastos pagados por anticipados 9,780 9,764
Otras cuentas por cobrar 19,861 541,883

B/. 172,794 B/. 588,119

Al 31 de diciembre de 2013, las otras cuentas por cobrar por B/.19,861 (2012 - B/.541,883),
corresponden a comisiones por intermediacion. La cuenta presenta la siguiente antigiiedad:

31 de diciembre de

2013 2012
30 dias B/. 19,861 B/. 111,418
60 dias - 197,354
90 dias - 233,111

B/. 19,861 B/. 541,883
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados ‘Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

10. Saldo con Parte Relacionada
31 de diciembre de

2013 2012
En el Estado de Situaciéon Financiera
Pasivo:
Dietas a Directores B/. - B/ 96,000
En el Estado de Resultado
Dietas a Directores B/. - B/ 96,000

En fecha 28 de diciembre de 2012, se acord6 en acta de la Junta Directiva el pago de dietas
correspondientes al afio fiscal 2012.

11. Intereses Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene intereses acumulados por pagar por
B/.430,264; los cuales corresponden a obligaciones de intereses por pago de cupdn por titulo de
valores de clientes y la contraprestacion de los contratos de mutuos pasivos de valores.

12. Patrimonio
Capital social comun

Mediante Acta de Junta Directiva con fecha 15 de junio de 2012, la Sociedad, aprobé y autorizé
registrar como aporte de capital social y el equivalente a la emision de nuevas acciones, la suma
de B/.41,182, pertenecientes a las utilidades retenidas del afio terminado el 31 de diciembre de
2011.

Al 15 de junio de 2012, la Sociedad aprobé y autorizé incrementar el capital social comin del
periodo terminado el 31 de diciembre de 2011 por la suma de B/.300,000 incremento que fue
suscrito en un 100% dividido en 300,000 acciones con un valor nominal de B/.1.00 cada una.

Al 7 de noviembre de 2012, en Acta de Asamblea de Accionista la Sociedad, aprobd y autorizd
registrar como aporte de capital B/.600.000 acciones con un valor nominal de B/.1.00 cada una.

En fecha 19 de diciembre de 2012 qued¢ inscrito ante el Registro Publico la decisién de la Junta
Directiva de incrementar el capital social autorizado a (B/.1,500.000.00) y la correspondiente
emision de nuevas acciones, con un valor de B/.900,000 pertenecientes a las utilidades retenidas
del afio terminado al 31 de diciembre de 2011, reformandose asi el articulo tercero del Pacto
Social de la Sociedad, quedando registrado al 31 de diciembre de 2012 el capital autorizado en
(B/.1,500.000.00) con un valor de B/.1.00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el capital social suscrito y pagado suman B/.1,500,000
representado por 1,500,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.1.00 cada una.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

13. Arrendamientos Operativos

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene con terceros, compromisos de contrato de
arrendamiento del alquiler del local comercial.

El contrato de arrendamiento tiene una duracion de 3 afios, con opcion de renovar el contrato
después de esa fecha. Los pagos de arrendamiento se incrementan cada afio para reflejar los
alquileres del mercado.

2014 B/. 56,100
2015 B/. 56,100
2016 B/. 56,100

14. Objetivos y Politicas de la Administracion de Riesgo Financiero
Objetivo de la administracion de riesgo financiero

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son disefiadas para identificar y
analizar estos riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites actualizados. La Compaiiia regularmente
revisa sus politicas de riesgo para reflejar los cambios en el mercado y las mejores practicas.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea el riesgo de quedarse sin fondos para hacer frente a sus obligaciones a
través de la preparacion de flujos de caja proyectados a futuro. Se preparan flujos de cajas
semanales para cuatro semanas y mensuales para los meses que queden hasta finalizar cada
periodo fiscal. De esta forma se determina la capacidad que tendra la Compaiiia de hacer frente
a sus compromisos Yy las necesidades de efectivo que habra que cubrir.

Los vencimientos de los dep6sitos de clientes, gastos acumulados por pagar y otros pasivos estan
entre 1 a 3 meses.

En estos flujos de caja se consideran las actividades operativas con objeto de cubrir
adecuadamente las necesidades con fondos de corto o largo plazo segin el origen de la
necesidad.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

14. Objetivos y Politicas de la Administracion de Riesgo Financiero (continuacién)

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia con base

en los componentes de pago.

31 de diciembre de 2013:

las
Corriente anos Total
Pasivos
Contrato de préstamo de Titulos Valores B/. 29,629,613 B/. - B/ 29,629,613
Depésitos de clientes 318,599 - 318,599
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 41,516 - 41,516
Intereses acumulados por pagar 411,198 19,066 430,264

B/. 30,400,926 B/. 19,066 B/. 30,419,992

31 de diciembre de 2012:

las
Corriente anos Total
Pasivos
Depositos de clientes B/. 7,440,389 B/. - B/. 7,440,389
Gastos acumulados por pagar y otros pasivos 120,907 - 120,907
Cuentas por pagar - partes relacionadas 96,000 - 96,000
B/. 7,657,296 B/. - B/ 7,657,296

Riesgo de cambio de moneda

Riesgo de moneda es el riesgo de que el valor razonable de flujos de efectivo futuros de
instrumentos financieros fluctie debido a cambios en las tasas de cambio extranjeras. Las ventas
y compras de instrumentos financieros de la Compafiia son principalmente efectuadas en
balboas, la moneda de uso de la Compaiiia (la cual estd a la par y es libre de cambio con el délar
de los Estados Unidos de América). Como tal, la Compaiiia no considera estar expuesta a
riesgos significativos de moneda extranjera.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es la posibilidad a la cual esté sujeta la Compaiiia, de disminuir ingresos o
incurrir en pérdidas inmediatamente o sobre un periodo de tiempo, como resultado de un cambio
o variacion del valor de los precios, tasas, o factores de mercado, ante cambios en las
condiciones del mercado.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

14. Objetivos y Politicas de la Administracion de Riesgo Financiero (continuacion)

Especificamente, los cambios en el nivel de los precios o factores de mercado en el mercado,
pueden afectar o causar cambios adversos en:

+ El valor de un instrumento financiero o portafolio de instrumentos financieros, esto es, en el
valor de los activos, pasivos, y demas instrumentos financieros registrados en el balance de la
Compaiiia.

« El valor de los contratos financieros, generalmente de naturaleza contingente, pactados por la
Compaiiia, que aguardan por ser liquidados.

« EIl nivel de ingresos (incluye la generacion de pérdidas) como resultado de la erosiéon o
deterioro de los diferenciales o spread de tasas de interés entre activos y pasivos financieros.
Lo anterior considera también, el caso de diferenciales o spread de tasas de interés negativos,
cuando el costo en términos de tasa de interés de los pasivos financieros, supera el ingreso por
concepto de tasa de interés de los activos financieros.

La Casa de Valores esta expuesta al riesgo de precio de los instrumentos financieros clasificados
como disponibles para la venta. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las inversiones en
instrumentos de financieros, la Compaiiia diversifica su cartera, en funcién de los limites
autorizados por la Junta Directiva.

Administracion del capital
Aspectos Regulatorios

Las operaciones de casas de valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de
Valores de acuerdo a la legislacion establecida por el Decreto Ley No.l del 8 de julio de 1999,
asi, como de Resoluciones y Acuerdos emitidos por esta entidad. La Compaiiia debera cumplir
con las normas legales y acuerdos existentes segun la Superintendencia del Mercado de Valores.

En fecha 01 de septiembre de 2011, La Asamblea Nacional, en conjunto con la Superintendencia
del Mercado de Valores, emitieron la reforma del Decreto Ley 1 de 1999 y la Ley 10 de 1993,
mediante la Ley 67 de Mercado de Valores de Panama en Gaceta Oficial de fecha 2 de
septiembre de 2011.

En fecha 27 de junio de 2011, la Superintendencia del Mercado de Valores emiti6 el Acuerdo
CNV-04-2011 haciendo mencion en el capitulo segundo en su articulo No.4 sobre la adecuacion
del capital minimo requerido para toda casa de valores a doscientos cincuenta mil balboas
(B/.250,000.00) y en su articulo No.13 indicado que las casas de valores deberan mantener en
todo momento un Coeficiente de Liquidez del treinta por ciento (30%) de la totalidad de sus
pasivos exigibles con un plazo residual inferior a un afio.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

14. Objetivos y Politicas de la Administracién de Riesgo Financiero (continuacién)

En el Acuerdo No.5 de fecha 8 de agosto de 2011, la Superintendencia del Mercado de Valores,
otorgd un plazo para presentar la adecuacion de capital en conjunto con otros reportes de
obligatoriedad, comenzando con la informacién financiera del mes de noviembre y reportando el
15 de diciembre de 2011.

En el Acuerdo No.9 de fecha 13 de diciembre de 2011, la Superintendencia del Mercado de
Valores, otorgo un nuevo plazo para la adecuacion de capital, junto con otros reportes indicados
en el articulo No.21 del Acuerdo CNV 4-2011, a excepcion del articulo No.4 del capital minimo
requerido que serd a partir del 27 de enero de 2012 y el articulo No.13 del Coeficiente de
Liquidez al 31 de diciembre de 2011. El resto de reportes e informacion financiera exigida en el
Acuerdo CNV 4-2011, seran emitidos a partir del mes de julio a mas tardar el 15 de agosto de
2012, segin fechas indicadas en el Acuerdo No.9.

En el Acuerdo No.8 de fecha 18 de septiembre de 2013, la Superintendencia del Mercado de
Valores modifica ciertas disposiciones del Acuerdo No.4-2011 del 27 de junio de 2011, sobre
Capital Adecuado, Relacion de Solvencia, Fondos de Capital, Coeficiente de Liquidez y
Concentracién de Riesgos, que deben atender las casas de valores por la Superintendencia del
Mercado de Valores y se dictan otras disposiciones de importancia como la emision de
certificaciones de auditorias periddicas de cuentas de inversion de los clientes, entre otras.
Entrar4 en vigencia a partir del 1 de octubre de 2013. A efectos de presentacion de los reportes a
partir del mes de noviembre de 2013, cuya entrega es a mas tardar el 15 de diciembre de 2013,
con excepcion del articulo No.13 sobre el Coeficiente de Liquidez y formularios DSO1 “Reporte
mensual de operaciones” y DS02 “informe de liquidez”, obligatoriedad de los montos a reservar
expresados en el Articulo 5-A.

Plus Capital Market, Inc., en cumplimiento a los acuerdos antes mencionados, ejecutd su
aumento de capital en fecha 14 de noviembre de 2011, manteniendo al 31 de diciembre de 2013
y 2012, el capital minimo exigido.

Durante el respectivo ejercicio econémico anual, el valor del coeficiente de liquidez minimo se
ubico en B/.70,989, al 31 de enero de 2013 y el coeficiente de liquidez maximo registrado fue de
B/.12,019,630, al 31 de marzo de 2013.

El valor del coeficiente de liquidez al cierre del respectivo ejercicio econémico anual al 31 de
diciembre de 2013 se ubicd en B/.2,452,835.

Al 31 de diciembre de 2013 la relacion de solvencia reportada es por 482.9% y el fondo de
capital reportado es por B/.3,717,584.

Las situaciones de concentracion reportadas al 31 de diciembre de 2013, corresponde: deposito a
la vista banco exterior 4.9789%, deposito a la vista banco exterior 0.44274%, deposito a la vista
banco exterior 1.34277%, Bono Local 0.553798%, Bono Extranjero 10.55793%, Bono
Extranjero 2.84890%.
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

15. Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Republica de Panamé, las ganancias
obtenidas por la casa de valores por operaciones internacionales estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia no incurrié en impuesto sobre la renta, debido a la
pérdida del periodo.

16. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccién comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a
una venta forzada o liquidacion, y es la mejor evidencia sobre el precio de mercado cotizado, si
existe alguno.

Una porcion de las cotizaciones de mercado no estd disponible para algunos de los instrumentos
financieros de la Compafiia. A consecuencia de ello, los valores razonables presentados se han
obtenido con base en el valor presente u otra técnica de valuacién y podrian no ser indicativos
del valor neto realizable. En adicion, el calculo de la estimacion del valor neto realizado esta
basado en las condiciones del mercado en un momento especifico y podria no reflejar el valor
futuro razonable.

Un resumen de las metodologias y supuestos utilizados en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros mas importantes de la Compaiiia, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, se presenta a continuacion:

- Depésitos en bancos del exterior. Se considera que el valor razonable de estos activos se
aproxima al valor en libros dada su naturaleza y corto plazo.

- Activos financieros disponibles para la venta. Se registran a su valor estimado de mercado
por lo que su valor en libros es igual a dicho valor.

- Depésitos de clientes. Se considera que el valor razonable de estos pasivos se aproxima al
valor en libros dado a su naturaleza y corto plazo.

- Contrato de préstamos de titulos valores. Se registran a su valor razonable de estos
préstamos de titulos valores, se aproxima al valor en libros dado su naturaleza y corto plazo.
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Plus Capital Market, Inc.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

16. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros (continuacion)

2013 2012
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
Activos:
Depositos en bancos B/. 1,556,711 B/. 1,556,711 B/. 9,459,826 B/. 9,459,826
Activos financieros
disponible para la venta 2,450,408 2,307,337 1,714,472 1,714,472
Contratos de préstamo
de titulo valores 29,764,203 29,629,613 - -
B/. 33,771,322 B/. 33,493,661 B/. 11,174,298 B/. 11,174,298
Pasivos:
Depositos de clientes B/. 318,599 B/. 318,599 B/. 7,440,389 B/ 7,440,389
Contratos de préstamo
de titulo valores 29,764,203 29,629,613 - -
B/. 30,082,802 B/. 29,948,212 B/. 7,440,389 B/ 7,440,389

17. Contrato de Préstamo de Titulos Valores

El contrato de préstamos de titulos valores estd previsto en la Ley de Valores, como actividad
permitida a las casas de valores en el articulo No. 54. El préstamo constituye un “Mutuo”, la
captacion y colocacion a través de contratos de préstamos es una actividad tipicamente bursatil,

asi lo reconoce el articulo 195 de la Ley de Valores.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia mantiene en transacciones de contratos de titulos
valores la cantidad en mutuo activo de B/.29,629,613 y de mutuos pasivos por B/.29,629,613; asi
como rendimientos por cobrar y pagar sobre este concepto por B/.498,728 y B/.430,264,

respectivamente.

Contrato de mutuo activo de valores:

Empresa local
Empresa del exterior

Contrato de mutuos pasivo de valores:

Banco del exterior

31 de diciembre de
2013 2012

B/. 9,501,009 B/ -
20,128,604 -

B/. 29,629,613 B/. -

B/. 29,629,613 B/. ;
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Plus Capital Market, Inc.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(Cifras expresadas en B/. balboas)

18. Activos Bajo Administracion
Activos bajo administracion y custodia o valores bajo custodia

Plus Capital Market, Inc. amparada por la Licencia de Casa de Valores otorgada por la
Superintendencia de Mercado de Valores, presta los servicios de manejo de cuentas de custodia a
favor de sus clientes, a través del sistema de tenencia indirecta previsto en la Ley de Valores.

Al 31 de diciembre de 2013 el valor de los activos mantenidos bajo custodia, compuestas por la
cartera de valores y de efectivo de terceros en administracion y por cuenta y riesgo de cliente,
ascendian a la suma de B/. 39,907,021.

Todos estos activos se encuentran registrados fuera del estado de situacién financiera de la
Compaiiia.

Fecha Valor Nominal Valor de Mercado Requerimiento de
o / Libros Capital Minimo 0.04%
31-12-2013 B/.39,907,021 23,450,642 B/.9,380.26
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los diez (10) dias del mes de febrero de dos mil catorce (2014) ante mi,
Lic. ROBERTO RENE ROJAS CONTRERAS, Notario Publico Noveno del Circuito de
Panama, con cédula de identidad personal niumero cuatro — cien — mil ciento cuarenta y
cuatro (4-100-1144), ccomparecieron personalmente, MARIA ALEXANDRA DAO
SARQUIS, mujer, venezolana, mayor de edad, con pasaporte numero cero dos nueve
nueve nueve tres uno cero cinco (029993105) de la Republica Bolivariana de Venezuela,
ARGENIS RANGEL RANGEL, varén, venezolano, mayor de edad, con pasaporte
niimero cero cuatro ocho cuatro ocho ocho tres tres cero (048488330) de la Republica
Bolivariana de Venezuela, YSOLINA DEL CARMEN MONZON GOMEZ, muijer, mayor de
edad, con pasaporte nimero cero dos cuatro seis dos uno tres uno tres (024621313) de
la Republica Bolivariana de Venezuela y JOSE MIGUEL RIOS ARAUZ, varén,
panamefo, mayor de edad, con cédula de identidad personal numero ocho — setecientos
ochenta y dos — ochocientos treinta (8-782-830) de la Republica de Panama, la primera
en su calidad Presidente, el segundo en su calidad de Tesorero, la tercera en su calidad
de Directora Financiera y el cuarto en su calidad de Gerente General de PLUS CAPITAL
MARKET INC., sociedad anénima inscrita a la ficha seiscientos sesenta y ocho mil
seiscientos cuarenta y siete (668647), documento un millon seiscientos doce mil
cuatrocientos ochenta y cuatro (1612484), de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del
Registro Publico, a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo
ocho-dos mil (8-2000) de veintidés (22) de mayo de dos mil (2000) y el Acuerdo dos-dos
mil once (2-2011) de primero (1ero) de abril de dos mil once (2011) de la Comision
Nacional de Valores de la Reptiblica de Panama (ahora Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama), por este medio dejan constancia bajo la gravedad

del juramento, lo siguiente:

Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al

periodo fiscal dos mil trece (2013).

Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones

falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia




que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y
nueve (1999) y sus reglamentos, o que deben ser divulgados para que las declaraciones
hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafosas a la luz de las circunstancias

en las que fueron hechas.

Que a sus juicios los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera
incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion
financiera y los resultados de las operaciones de PLUS CAPITAL MARKET INC., para el

periodo correspondiente dos mil trece (2013).

a. Que los firmantes:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa.

d2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién de importancia sobre PLUS CAPITAL MARKET INC.. y sus subsidiarias

consolidadas, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el

que los reportes han sido preparados.
d.3 Han evaluado la efectividad de los contratos internos de PLUS CAPITAL MARKET
INC., dentro de los (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros.-==-----=ee--—--
d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de
los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.--——-—----e--—-

e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de PLUS CAPITAL

MARKET INC.:

e.1 Todas las diferencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacién de
los controles internos que puedan afectar negativamente la capacidad de PLUS
CAPITAL MARKET INC., para registrar, procesar y reportar informacion financiera o
indicando a los auditores cualquier debilidad existe en los controles internos.—=---——----- -—
e.2 Cualquier fraude de importancia o no que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de

PLUS CAPITAL MARKET INC.

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia

0 no de cambios significativos en los controles internos de PLUS CAPITAL MARKET
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INC., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales
controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacién de

acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de

la empresa.
Esta declaracion la hacemos para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado
de Valores.-- Leida como le fue la misma en presencia de los testigos instrumentales Luis
Miguel Buruydes, varén, panamefio, mayor de edad, portador de la cédula de identidad
personal nimero ocho — ochocientos veintiocho — mil doscientos noventa y ocho (8-828-
1298) y Nataly Lissette Ramirez Coronado, mujer, panamefia, mayor de edad, con cédula
de identidad personal numero ocho — setecientos ochenta y nueve — setecientos noventa
y uno (8-789-791), personas a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la
encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y la firman todos para constancia por

ante mi, el Notario que doy fe.

(=N

Maria Alexandra Dgo Sarquis Argenis de Jesus Rangel Rangel
. Presidente Tesoyero
! Plus Capital Market Inc. Plus'Capital Market Inc.

[~
7_/ 05@ ¢ fDJ
Ysdlina del Carmen Monzon/Gomez osé Miguel Rios Aratz
Director Financjero Gerente/General
| Mharket Inc. Plus Capltal Mar C.

Nataly lg %do

Notario Piiblico Noveno |




