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Ref. Estados Contables auditados — Diciembre 2013
Declaracion Jurada Anual
Certificacion de Auditores externos

A quien corresponda:

Tengo el agrado de dirigirme a ustedes en nombre de mi representada Puente Hnos. Casa de
Valores S.A. (Licencia Casa de Valores 108-2013) a los efectos de presentar los Estados
financieros ANUALES auditados, correspondientes al periodo fiscal 2013, Declaracion Notarial
Jurada y Certificacion de los Auditores Externos.

Cualquier consulta en relacion a esta presentacién, favor comunicarse con nosotros al 202-
6735.

Sin otro particular, Saluda Atentamente,

Presidente

PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S.A. es una Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado
de Valores bajo la Licencia de Casa de Valores
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Sefiores
Puente Hnos. Casa de Valores S.A.
Ciudad de Panama

Estimados sefiores:

Con la presente confirmamos a ustedes que con fecha 11 de marzo de 2014 en conjunto con las tres
firmas de auditores independientes PWC, E&Y y KPMG hemos enviado una nota al sefior Ignacio
Fabrega De Obarrio Director de Supervision de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
en la que le confirmamos lo conversado durante nuestra reunién de trabajo efectuada el 4 de febrero de
2014 en donde sefialamos lo que abajo citamos:

-..Hacemos una peticion formal de que se modifique el requerimiento contenido en el literal “b" del
Articulo 20-A del Acuerdo 4-2011 del 27 de Junio de 201, como ha sido adecuado por el Acuerdo 8-2013
relativo a la declaracion jurada que deberd Jirmar el Ejecutivo Principal y el auditor independiente de
la Casa de Valores, debido a que consideramos que el antes dicho requisito resultaria en una falta a la
independencia del auditor independiente, segun las actuales reglas de la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama.

Las firmas de auditores independientes firmantes de la nota en mencién estaremos realizando el trabajo
de procedimientos convenidos y emitiendo el informe correspondiente cuyo contenido esta relacionado a
lo preceptuado en el Acuerdo 8-2013.

Esta nota se emite a solicitud de la Gerencia de Puente Hnos. casa de Valores S.A. para su remision a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y no debe ser utilizada para ningin otro propésito
diferente a éste.

lilpto .

28 de marzo de 2014
Panama, Rep. de Panama

. . A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefores
Accionistas y Junta de Directores
Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Puente Hnos. Casa de Valores S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
principales politicas contables y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el control interno, tal como la
Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de los estados financieros , de manera que éstos no
incluyan errores significativos, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros basada en nuestra auditoria.
Nuestro examen fue practicado de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria con el proposito de obtener un
razonable grado de seguridad de que los estados financieros no incluyen errores significativos.

Una auditorfa comprende aplicar procedimientos para obtener evidencias sobre los montos y las revelaciones expuestas
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo su evaluacion
del riesgo de que los estados financieros incluyan errores significativos originados por fraudes o errores. Al realizar esta
evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante sobre la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Empresa. Asi mismo, una auditoria
comprende evaluar la apropiada aplicacion de las politicas contables y la razonabilidad de las estimaciones contables
efectuadas por la Administracion, asi como la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para sustentar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de Puente Hnos. Casa de Valores S.A., al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones y
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

ittt

26 de marzo de 2014
Panama, Republica de Panamé

A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesorfa Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu



Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Estado de situacion financiera
31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Activos Notas
Activos corrientes
Depdositos a la vista 6
Otros activos 10

Total de activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar parte relacionada 5
Préstamo por cobrar

Otros activos 10
Activos intangibles, neto 9
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 8

Total de activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Sobregiro bancario 11
Préstamo por pagar parte relacionada )
Otros pasivos 12

Total de pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Provision para prestaciones laborales

Total de pasivo no corriente

Total pasivos

Patrimonio
Acciones comunes 13
Capital adicional pagado 13

Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

2013 2012
1,579,432 450,803
6,421 :
1,585,853 450,803
21,500 -
3,248,645 ’
93,986 3
11,474 -
39,414 -
3,415,019 3
5,000,872 450,803
8,827 :
3,639,526 :
78,943 1,000
3,727,296 1,000
995 ) 5
995 g
3,728.291 1,000
250,000 250,000
1,160,000 210,000
_ (137,419) (10,197
1,272,581 449,803
5,000,872 450,803




Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Por el periodo del 21
de agosto de 2012
(fecha de constitucion)
al 31 de diciembre de

Notas 2013 2012

Ingresos:

Ingresos por transacciones con inversiones 198,653 -

Comisiones 99,295 -

Intereses 100,360 “

Otros ingresos 1.416 -
Total de ingresos 399,724 -
Gastos:
Honorarios profesionales 150.519 -
Comisiones y gastos bancarios 92,185 -
Intereses 5 64,526
Gastos de personal 79,982 -
Alquileres 76,023 -
Depreciacion y amortizacion 8.9 15.010 -
Otros 48.701 10,197
Total de gastos 526.946 10,197
Pérdida del afo/periodo (127,222) (10,197)

Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2013

(En balboas)
Acciones Capital adicional Déficit
Nota comunes pagado acumulado Total
Saldo inicial - - . &
Emision de acciones comunes 13 250,000 - - 250,000
Aporte de capital - 210,000 - 210,000
Pérdida del 21 de agosto de 2012 (fecha de
constitucion) al 31 de diciembre de 2012 = 2 (10,197) (10,197)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 250,000 210,000 (10,197) 449,803
Aportes de capital 13 - 950,000 - 950,000
Pérdida del afio . 5 (127,222) (127.222)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 250,000 1,160,000 (137.419) 1,272,581
Las notas son parte integral de estos estados financieros.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Perdida del ano/periodo

Depreciacion y amortizacion

Gasto por intereses

Ajustes para conciliar la pérdida neta y el efectivo
de las actividades de operacion

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por cobrar parte relacionada

Aumento en otros pasivos

Aumento en provision para prestaciones laborales

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Pagos por préstamo a cliente

Compra de mobiliario y equipos y mejoras

Compra de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos recibidos por préstamo de parte relacionada
Fondos recibidos por emision de acciones

Fondos recibidos por capital adicional pagado
Sobregiro bancario

Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo/periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio/periodo

Informacion suplementaria de flujo de efectivo:
Intereses capitalizados a deuda

Las notas son parte integral de estos estados financieros.

Notas

8.9

Por el periodo del 21

de agosto de 2012
(fecha de
constitucion) al 31 de
2013 diciembre de 2012
(127,222) (10,197)
15,010 -
64,526 2
(100,407) -
(21,500) s
77,943 1,000
995 -
(90,655) (9,197)
(3,248.645) -
(50,004) -
(15.894) -
(3,314.543) -
3,575,000 =
- 250,000
950,000 210.000
8,827 -
4,533,827 460,000
1,128,629 450,803
450,803 2
1,579,432 450,803
64,526 -
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

: Informacion general

Puente Hnos. Casa de Valores S.A. (la “Empresa”) fue constituida mediante Escritura Pablica No. 9043 del 21 de agosto
de 2012 y opera en la Republica de Panama desde 13 de junio de 2013.

La oficina principal de la Empresa estd ubicada en la Calle Darién. Edificio P.H. Oceania Business Plaza, Torre 1000, Piso
38, Oficina F, Punta Pacifica, Corregimiento de San Francisco, Ciudad de Panamé, Republica de Panama.

La Empresa ejerce el negocio de casa de valores mediante licencia que le fue otorgada en la Resolucion SMV No.108-
2013 del 19 de marzo de 2013 emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama (la Superintendencia).

Las operaciones de la Casa de Valores estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama de
acuerdo al Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999. Adicionalmente, las operaciones de las Casas de Valores, estdn
reguladas por el Acuerdo 4-2011 de la Superintendencia de] Mercado de Valores de Panama, el cual indica que las mismas
estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital, relacion de solvencia, fondo de capital, indice de
liquidez, concentracion de riesgo de crédito y gastos de estructura.

En fecha 18 de septiembre de 2013, las Superintendencia del Mercado de Valores de Panamé emitio el Acuerdo 8-2013,
por medio del cual se modifica ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011 sobre el capital
adecuado, relacion de solvencia, fondo de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de riesgo que deban atender
las Casas de Valores reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

LLa Empresa es propiedad 75% de Jurwen, S.A., y 25% de Mubaly Trading, S.A.

2 Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera (N11F’s) nuevas y revisadas

2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas sin efectos sobre montos
reportados y/o revelaciones en los estados financieros

En el afio actual, la Empresa ha aplicado un nimero de normas e interpretaciones nuevas y revisadas emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) que son efectivas por el periodo contable que inicien el 1
de enero de 2013 o después.

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Las enmiendas a la NIIF 7 requiere la revelacion de informacion sobre
Compensacion de Activos y Pasivos los derechos de los acuerdos de compensacion (tales como los
Financieros requerimientos de colaterales) para los instrumentos financieros con un

acuerdo exigible de compensacion o arreglo similar,
Como la Empresa no mantiene acuerdos de compensacion, la adopcion
de las enmiendas no tiene un impacto material en las revelaciones o en

los importes reconocidos en los estados financieros.

Normas e interpretaciones nuevas y revisadas sobre consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas v revelaciones

En mayo de 2011, se emitio un paquete de cinco normas de consolidacion, acuerdos conjuntos, asociadas y revelaciones
que comprende la NITF 10, Estados financieros, NIIF 11, Acuerdos conjuntos, NIIF 12, Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades, la NIC 27 (revisada en 2011), Estados financieros separados y la NIC 28 (revisada en
2011), Inversiones en asociadas y negocios conjuntos. Posterior, a la emision de estas normas, las modificaciones de la
NIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 se emitieron para aclarar cierta orientacién de transicion en la aplicacién por primera vez
de las normas.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Aplicacion de la NIIF 10 NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27, Estados financieros y
separados que tienen que ver con estados financieros y la SIC-12,
Consolidacién - Entidades con propositos especiales. IFRS 10 cambia
la definicién de control de tal manera que un inversionista tiene el
control sobre una entidad cuando: a) tiene poder sobre la Entidad, b)
estd expuesto, o tiene los derechos, a los retornos variables derivados
de su participacion en dicha entidad y c) tiene la capacidad de afectar
tales rendimientos a través de su poder sobre la Entidad en que
invierte. Los tres criterios deben cumplirse para que un inversionista
tenga el control sobre una entidad.

Aplicacion de la NIITF 11 La NIIF 1 1sustituye a la NIC 31, Participaciones en negocios
conjuntos, asi como la orientacién contenida en una interpretacion
relacionada, SIC- 13, Enfidades bajo control conjunto - Aportaciones
no monetarias de los inversionistas, se ha incorporado en la IAS 28
(revisada en 2011).

La NIIF 11 trata como un acuerdo conjunto, en el cual dos o mas
partes que tienen el control conjunto, debe clasificarse y contabilizarse.
Bajo NIIF 11, s6lo hay dos tipos de acuerdos conjuntos - operaciones
conjuntas y negocios conjuntos.

Aplicacion de la NIIF 12 NIIF 12 es un nueva norma de revelacion y es aplicable a las entidades
que tienen intereses en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y /
o entidades estructuradas no consolidadas.

Dado a que la entidad no tiene inversiones en subsidiaria, asociadas o negocios conjuntos, los requerimientos de las
Normas previamente descritas no tienen un impacto material en las revelaciones o en los importes reconocidos en los

estados financieros.

Medicion del Valor Razonable

La Empresa ha adoptado la NIIF 13 por primera vez en el afio actual. La NIIF 13 establece una tnica fuente de
orientacion para la medicion del valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor razonable. El alcance de
la NIIF 13 es amplia; el requerimiento de la medicion del valor razonable de la NIIF 13 aplica tanto a partidas del
instrumento financiero y de instrumentos no financieros para las cuales otras normas requieren o permiten la medicion
del valor razonable y las revelaciones sobre la medicion del valor razonable, excepto por las transacciones de pagos
basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones, transacciones de
arrendamientos que estan en el alcance de la NIC 17 Arrendamientos, y las mediciones que tienen algunas similitudes al
valor razonable pero no son considerados como tales (ejemplo, el valor neto de realizacién para el prop6sito de
medicion del inventario o valor en uso para proposito de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que seria recibido para vender un activo o pagar para transferir un
pasivo en una transaccion ordenada en el principal mercado (o la més ventajosa) en la fecha de la medicion bajo las
condiciones actuales del mercado. El valor razonable bajo la NIIF 13 es un precio de salida independientemente si el
precio es directamente observable o estimado usando alguna otra técnica de medicion. También, la NIIF 13 incluye
requerimientos de revelacion amplias.



Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

La NIIF 13 requiere de adopcion prospectiva desde el 1 de enero de 2013. Adicionalmente, disposiciones transitorias
especificas fueron dadas para entidades de tal manera que estos necesiten no aplicar los requerimientos de revelacion
establecidos en la norma en la informacién comparativa para periodos anteriores a la adopcion inicial de la norma. En
conformidad a estas disposiciones transitorias especificas, la Empresa no ha hecho ninguna nueva revelacion requerida
por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012. Distintas a las revelaciones adicionales, la adopcion de la NIIF 13 no
ha tenido ningtin impacto material en los importes reconocidos en los estados financieros.

2009 — 2011 emitidos en mayo 2012)

Las mejoras anuales a la NIIF 2009 — 2011 ha tenido un nimero de enmiendas a la NIIF. Las enmiendas que son
relevantes a la Empresa son las enmiendas a la NIC 1 con respecto cuando un estado de situacion financiera al inicio
de un periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas son requeridas para ser
presentadas. Las enmiendas aclaran que la Empresa esta obligada a presentar un tercer estado de situacion financiera
solo cuando la aplicacion retrospectiva, reexpresion o reclasificacién tiene un efecto importante sobre la informaciéon
en el tercer estado de situacion financiera y que las notas relacionadas no estan obligadas a acompafiar el tercer
estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que las notas relacionadas no son requeridas para
acompanar el tercer estado de situacion financiera. La adopcion de esta enmienda no ha tenido un impacto material
en los importes reconocidos en los estados financieros.

2.2 Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas emitidas pero no efectivas

La Empresa no ha adoptado las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero
aln no son efectivas:

NIIF 9 Instrumentos Financieros
Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF 7 Fecha Efectiva Obligatoria de la NIIF 9 y Revelaciones en
Transicion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

NITF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. La NIIF 9 fue modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacion y medicion de los pasivos financieros y su baja.

Los requerimientos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion que seran posteriormente medidos a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, las inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son exclusivamente
pagos de principal e intereses sobre el capital pendiente son generalmente medidos al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Todas las otras inversiones de deudas y de capital son medidas a su valor razonable al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es
mantenido para la venta) en otro resultado integral, s6lo con los ingresos por dividendos generalmente reconocidos
en ganancias o pérdidas.

-8-



Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

En relacion con la medicion de los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en ganancias o
pérdidas, la NIIF 9 requiere que el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero, que es atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, se presenta en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otros resultados integrales puedan crear o ampliar
un desajuste contable en ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de
un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados como ganancias o pérdidas. Anteriormente, en la NIC 39,
la totalidad del importe de la variacion en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable
con cambios en resultados se presenta como ganancias o pérdidas.

Es efectiva para los periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018,

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 Entidades de Inversion

Las enmiendas a la NIIF 10 definen una entidad de inversion y requiere que la Empresa que informa que cumpla con
la definicion de una entidad de inversion no es una consolidacion de sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus
subsidiarias al valor razonable con cambios en ganancias o pérdidas en sus estados financieros y separados.

La Administracion de la Empresa no anticipa que las enmiendas a las entidades de inversion tendran algin efecto en
los estados financieros de la Empresa ya que la Empresa no es una entidad de inversion.

Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos v pasivos financieros

Las enmiendas a la NIC 32 aclaran situaciones existentes de aplicacion relacionadas a los requerimientos de
compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las enmiendas aclaran el significado de
“actualmente cuenta con un derecho legal de compensacion” y la “realizacion simultidnea y liquidacion”.

La Administracion anticipa que todas las normas e interpretaciones arriba mencionadas serdan adoptadas en los
estados financieros de la Empresa a partir de los proximos periodos contables. La Administracion estd en proceso de
evaluacion del impacto de su adopcion en los estados financieros de la Empresa para el periodo de aplicacion inicial.

3. Politicas de contabilidad significativas
3.1 Base de preparacion
LLos estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si
ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

3.2 Moneda funcional

Los estados financieros se presentan en la moneda funcional de la Empresa, la cual es el balboa. El balboa. unidad
monetaria de la Repablica de Panama, estd a la par y es de libre cambio con el délar de los Estados Unidos de América.
La Republica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso
legal.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

3.3 Activos financieros
Los activos financieros se clasifican basicamente en las siguientes categorias: préstamos y cuentas por cobrar. La

clasificacion de los activos depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinada al momento de
su reconocimiento inicial.

Las compras y ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de liquidacion en la que la Empresa
se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos o pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable y para los valores que no estan al valor
razonable con cambios en resultados, se incluye los costos que son directamente atribuibles a su adquisicién o emision.

Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de efectivo han
expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo a otra entidad. Si la Empresaa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido, la Empresa reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Empresa retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Empresa continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Cuando se da de baja un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo, y la suma de la
contraprestacion recibida y cualquier ganancia o pérdida acumulada debe ser reconocida en otro resultado integral.

3.4 Pasivos financieros

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos financieros.
Oiros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de los costos de la transaccion y son
subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo. con gastos de interés reconocidos
sobre la base de tasa efectiva.

Costo amortizado
El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe al que el activo o pasivo financiero se mide en el
reconocimiento inicial, menos los abonos al principal, méas 0 menos la amortizacién acumulada usando el método de

interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial reconocido y el importe al vencimiento, menos cualquier
disminucion por deterioro.

Baja en cuentas de pasivos financieros

L.a Empresa da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones de la Empresa se liquidan,
cancelan o expiran.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

3.5 Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias y pérdidas y otro resultado integral bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un activo o pasivo
financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa
que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o
cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman
los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin embargo, no considera las
pérdidas futuras por créditos.

3.6 Ingresos por comisiones

Las comisiones sobre servicios se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta
duracion. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método
de acumulacion o de devengado.

Otros gastos por comisiones se refieren principalmente a las transacciones y honorarios por servicios, estas se reconocen
cuando se prestan los servicios.

Los contratos spot de compra y venta de valores pactados en T+n, (n = hasta siete dias hébiles), se valoran diariamente,
generando ganancias o pérdidas. La contabilizacion de esta valoracion de los contratos spot se realiza a su precio de
mercado del dia de la transaccion hasta su liquidacion y esta ganancia o pérdida se registra en los rubros contables de
ingreso o gastos correspondientes.

3.7 Mobiliario, equipos y mejoras

El mobiliario, equipos y mejoras son presentados en el estado de situacion financiera al costo, menos la depreciacion y
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro reconocidas. Las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida 1til o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren,

El gasto de depreciacion de mobiliario y equipo y por amortizacion de mejoras, es cargado a las operaciones corrientes
utilizando el método de linea recta sobre la vida util estimada de los activos relacionados. La vida util estimada de los
activos se resume como sigue:

Vida qtil
Mobiliario y equipo 5 ailos
Equipos de computos 5 afios
Mejoras a la oficina 2 afios

Los activos que estian sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segin las
circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor en
uso.

Una partida de mobiliario y equipos se da de baja a su eventual enajenacion o cuando no se esperan beneficios
economicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la enajenacion
o retiro de una partida de propiedad, planta y equipo se determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y
el valor en libros del activo, y se reconoce en utilidad o pérdida.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

3.8 Activos intangibles

Los activos intangibles con vidas atiles finitas son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y menos las
pérdidas acumuladas por deterioro del valor. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre
sus vidas qtiles estimadas. La vida 0til estimada y el método de amortizacion son revisados al cierre de cada periodo
sobre el que se informa, siendo el efecto de cualquier cambio en tales estimaciones registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de la licencia de software y uso, activo intangible de la Empresa, es de 3 afios.
3.9  Arrendamientos operativos

Los pagos por rentas de arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de prorrateo para
reflejar més adecuadamente el patron de los beneficios del arrendamiento para el usuario. Las rentas contingentes se
reconocen como gastos en los periodos en los que se incurren.

3.10  Provisién para prestaciones laborales

El Codigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento de una prima de antigiiedad de
servicios. Para tal fin, se ha establecido una provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacién
por cada afio de trabajo, lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el afio.

En adicion, se requiere el pago de una indemnizacion por despido injustificado o renuncia justificada. No existe plan
alguno de reduccion material de personal que haga necesaria la creacion de una provision por el porcentaje exigido por
las regulaciones laborales, por este concepto.

3.11  Equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Empresa considera como efectivo y equivalentes de efectivo, el

efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en bancos, libres de gravamenes y con vencimientos originales de tres meses
0 Menos.

4. Administracion de riesgos financieros

[La Junta Directiva es responsable de conocer y comprender los principales riesgos a los cuales se esta expuesto,
estableciendo limites y procedimientos razonables para dichos riesgos y aseguriandose que la Gerencia General adopte
las medidas necesarias para la identificacion, medicion, vigilancia y control de los mismos. Para tal efecto, se ha
nombrado un Comité de Riesgos, que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales
se estd expuesto.

La Administracion y control de los riesgos de la Compaiiia recae principalmente sobre la Junta Directiva, que es
inicialmente responsable de establecer y conformar la direccion estratégica de la organizacion, el enfoque del negocio y
valores corporativos.

4.1  Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen el
andlisis, la evaluacion, la aceptacion, y administracion de un cierto grado de riesgo o una combinacion de

riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de
estar en el negocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el
retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Empresa.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Las actividades de la Empresa se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el
estado de situacién financiera se compone principalmente de instrumentos financieros, por lo que esta expuesto a los
siguientes riesgos en el uso de los mismos: =

° Riesgo de crédito

. Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

4.2 Riesgo de crédito

Es el riesgo de que la contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la Empresa, consisten primordialmente en depdsitos en bancos que
devengan intereses. Los depositos en bancos estan colocados con bancos locales y bancos extranjeros,

4.3 Riesgo de liguidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segiin es llevado a cabo en la empresa incluye:

. Administrar y monitorear los flujos futuros de efectivos para asegurar que los requerimientos de suministro de
efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la reposicion de fondos a medida que vencen.

. Monitoreo de la tasa de liquidez contra requerimientos internos y regulatorios.

. Administrar el perfil de los vencimientos de las deudas.

El monitoreo y el reporte, preparado por la Administracion, se convierte en una herramienta de medicion y proyeccion
del flujo de efectivo para el proximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para
la administracion de liquidez.

LLa medida clave utilizada por la Empresa para la administracion del riesgo de liquidez es el indice de activos liquidos
sobre los pasivos liquidos. Los activos liquidos son el efectivo, dep6sitos en bancos y titulos de deuda, para los cuales
exista un mercado activo. El pasivo liquido corresponde a compromisos con vencimientos a corto plazo. Un célculo
similar, pero no idéntico, se utiliza para la medicion de los limites de liquidez establecidos por la empresa en
cumplimiento con lo indicado por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, segin lo establecido en el
Acuerdo 4-2011, como ha sido adecuado por el Acuerdo 8-2013, respecto a la medicion del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los pasivos liquidos a
la fecha de los estados financieros, como sigue:

2013
Al cierre del periodo 43%
Promedio del periodo 2729%
Maximo del periodo 1056%
Minimo del periodo 32%
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

4.4 Riesgos de mercado

La Empresa estd expuesta a los riesgos de mercado, que es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja
futuros del instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado
surgen por posiciones abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, todos los cuales estan expuestos a
movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad de las tasas o precios de

mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito, las tasas de cambio de moneda y los precios de las
acciones.

Actualmente, la Empresa mide su riesgo de mercado de tesorerfa utilizando factores internos y de acuerdo a la politica
de inversion interna, considerando que la misma sea debidamente aprobada por la Asamblea de Delegados y ejecutada
por la Junta Directiva, quienes determinan los factores de riesgos de acuerdo a las posiciones de la Empresa dentro del

mercado. También se realizan informes a la Junta Directiva sobre las inversiones, permitiendo asi una mejor toma de
decisiones sobre las mismas.

Elriesgo de mercado al que esta expuesto la Empresa, esté relacionado principalmente con el riesgo de la tasa de
interés. Las actividades de la Empresa estan limitadas al otorgamiento de crédito a sus asociados.

4.5 Administracion del riesgos de capital

Puente Hermanos Casa de Valores S.A., administra su capital para asegurar el cumplimiento con los requerimientos
establecidos por la Bolsa de Valores de Panama.

La Superintendencia del Mercado de Valores de Panaméa mediante el Acuerdo 4-2011, como ha sido adecuado por el
Acuerdo 8-2013, requiere que la Empresa mantenga un patrimonio total minimo y libre de gravamenes de

B/.250,000. Adicionalmente, la Empresa administra su capital para asegurar el cumplimiento con los requerimientos
establecidos por la Bolsa de Valores de Panama.

. Relacion de solvencia: Se requiere mantener en todo momento una relacion de solvencia minima del 8%.

. Fondos de capital: Los fondos de capital no podréan ser, en ningiin momento, inferior a las mas alta de cualquiera
de las siguientes dos (2) magnitudes: (i) las dos terceras partes del capital pagado minimo establecido por la
Bolsa de Valores de Panama, y (i) el importe resultante de la aplicacion de las normas de cobertura de las
exigencias por el nivel de actividad complementadas de acuerdo con lo previsto.

. Indice de liquidez: Se requiere mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y

elevada liquidez que serd, como minimo, el diez por ciento (30%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con
plazo residual inferior a un afio.

. Concentracion de riesgo: Los riesgos que mantenga respecto de un emisor, cliente individual o de un grupo de
emisores o clientes relacionados entre si, se considerara como una situacion de concentracion cuando el valor
acumulado de estos riesgos exceda el diez por ciento (10%) del valor total de sus recursos de capital.
Adicionalmente, el valor de todos los riesgos que si contraigan y mantengan con un mismo emisor, cliente o
grupo de emisores o clientes relacionados entre si, no podra exceder del treinta por ciento (30%) del valor total
de sus recursos de capital. En todo caso, el conjunto de las situaciones de concentracién no podra superar ocho
(8) veces el valor de los recursos de capital.
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2013

(En balboas)

La Empresa mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

Relacion de solvencia

Fecha ocurrido

Fondos de capital
Fecha ocurrido

indice de liquidez
Fecha ocurrido

Concentracion del riesgo
Fecha ocurrido

Capital primario

Acciones comunes emitidas y totalmente pagadas
Prima en colocacion de acciones

Total capital primario

Pérdidas netas de ejercicios anteriores
Pérdida neta de ejercicio corriente o en curso
Valor de activos intangibles, neto

Otros activos

Mobiliario, equipos y mejoras, neto

Cuenta por cobrar parte relacionada

Capital primario neto de deducciones

Total fondos de capital

S15-

Al cierre del
31 de diciembre de 2013

382%
31 de diciembre de 2013

1,106,207
31 de diciembre de 2013

43%
31 de diciembre de 2013

26%
31 de diciembre de 2013

2013

250,000
1,160,000
1,410,000

10,197
127,222
11,474
93,986
39414
21,500
303,793

1,106,207
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

B, Saldos y transacciones entre partes relacionadas

A continuacion se detallan los saldos y compromisos significativos por cobrar y pagar a las partes relacionadas:

Saldos con partes relacionadas: 2013 2012

Activos no corrientes
Cuenta por cobrar 21,500 -

Total 21,500 -

Pasivos corrientes
Préstamo por pagar 3,639,526 -

Total 3,639,526 -

Transacciones con partes relacionadas:

Gastos
Intereses sobre préstamo . 64,526 3

Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta por cobrar representa fondos desembolsados al Presidente de la Empresa, a
través de un contrato de mutuo firmado el 3 de marzo de 2014 con vencimiento a un afio, renovable de forma
automatica. El préstamo no genera intereses.

El préstamo por pagar a Puente Hnos. Corredor de Bolsa S.A. (la “Relacionada”), corresponde a fondos recibidos de la
Relacionada para financiar la adquisicion de valores por parte de un cliente de la Relacionada. Los titulos adquiridos se
encuentran en custodia de Puente Hnos. Corredor de Bolsa S.A., y garantizan el pago de la cuenta por cobrar al cliente.
Al 31 de diciembre de 2013, el saldo del préstamo se compone de B/.3,575,000 capital y B/.64,526 intereses

capitalizados. Esta operacion genera interés a la tasa de 7% anual. El préstamo fue pagado por La Empresa en el mes de
febrero de 2014,

6. Depositos a la vista

Comprende efectivo mantenido por la Empresa para la funcion de tesoreria. El valor en libros de este activo se
aproxima al valor razonable:

2013 2012

Depositos a la vista 1,579,432 450,803
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Notas a los estados financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

7. Préstamo por cobrar

Los activos financieros con riesgo de crédito, corresponden a operaciones a través de la cuenta de margen de un cliente por
B/.3,248,645 y una tasa promedio de 12%, los cuales se encontraban garantizados por titulos valores recibidos yen

custodia de una compaiiia relacionada.

8. Mobiliario, equipos y mejoras, neto

Al 31 de diciembre de 2013, el mobiliario, equipos y mejoras, se resume a continuacion:

Mobiliario y
Total equipo de oficina Mejoras

Costo:

Al inicio del afio - - ;
Adiciones 50,004 41,004 9.000
Saldo final 50,004 41,004 9,000
Depreciacion y amortizacién acumulada:

Al inicio del afio = = z
Gasto del afo 10,590 6,840 3,750
Saldo final 10,590 6.840 3,750
Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 39.414 34,164 3,250
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 . = Z «
Al31 de diciembre de 2013, La Empresa no mantiene activos totalmente depreciados.
9. Activo intangible, neto

Al 31 de diciembre de 2013 el activo intangible, se resume a continuacion:

Software

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -
Incorporaciones 15,894
Saldo al 31 de diciembre de 2013 15,894
Amortizacion y deterioro del valor acumulados

Saldo al 31 de diciembre de 2012 -
Gasto por amortizacion 4.420
Saldo al 31 de diciembre de 2013 4,420

Activo intangible neto al final del afio

SET <



Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aifo terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Los activos intangibles constituyen el costo del sistema/programa Dynatech, para el procesamiento de informacion
financiera y contable. La empresa firmo contrato de compra — venta de software con el proveedor Dynatech, S.A., en
cual se establece la realizacién de mantenimientos mensuales por parte del proveedor.

el

No hay pérdida por deterioro a la fecha de estos estados financieros. La vida util usada para el cilculo de la amortizacion

del software es de 3 afios.

10.  Otros activos

El detalle de otros activos se resume a continuacion:

2013
Corrientes No corrientes
Cuentas por cobrar - 75,000
Depositos en garantia 4,000 18,986
Alquiler pagado por anticipado 2,200 -
Otras 221 -
Total 6,421 03,986

Las cuentas por cobrar corresponden a adelantado realizado por la Empresa, por concepto de Contrato de
Intermediacion firmado con un Broker.

Los depésitos en garantia no corrientes, corresponden a depdsitos realizados por B/.14,586 y B/.4,400, por alquiler de

oficinas de la Empresa y alquiler de inmueble, respectivamente.

I1.  Sobregiro bancario

Al 31 de diciembre de 2013 la Empresa mantiene sobregiro en bancos por valor de B/.8,827 (2012: B/.0). Dicho
sobregiro esta amparado con los depdsitos activos colocado con la misma contraparte.

12.  Otros pasivos

El detalle de los gastos e impuestos acumulados por pagar y otros pasivos se resumen a continuacion:

1.000

2013 2012
Honorarios y comisiones por pagar 43,804
Acreedores varios 23,189
Tarifa de supervisidn - Superintendencia del Mercado de Valores 5,000
Vacaciones por pagar 4,398
Retribuciones y cargas sociales por pagar 2,306
Otros 246

78,943

1.000
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

Al31 de diciembre de 2013, el saldo de honorarios y comisiones por pagar se compone principalmente por servicios de
auditoria recibidos por la Empresa, correspondientes a los estados financieros a la fecha, y comisiones por pagar a
productores.

El sado de acreedores varios se compone principalmente de B/.12,984 correspondientes a comisiones bancarias del
BNY Mellon y B/.10,205 por pagar a Dynatech, S.A., por 50% del monto del software adquirido y mantenimiento
realizados segiin contrato, durante los meses de noviembre y diciembre 2013,

13.  Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2013, el capital autorizado de la Empresa lo componen 250 acciones comunes con un valor
nominal de B/.1,000 cada una, de las cuales el 100% de las acciones estan emitidas y en circulacion.

Cada accion emitida y totalmente pagada tiene derecho a dividendos cuando se declaren y tienen derecho a voto. La
Empresa no tiene restricciones o requisitos especificos de capital en la emision o recompra.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2013, la Empresa ha realizado pagos adicionales de capital por

B/.1,160,000. En acta de Reunion Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de enero de 2014, se aprob6 aumentar
el Capital Social de la Empresa a B/.1,410,000, a través de la emision de nuevas acciones, quedando representado por
1,410 acciones comunes con un valor nominal de B/.1,000.

14.  Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de Impuesto Sobre la Renta de las compaiiias constituidas en la Repablica de Panama estén sujetas a
revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, de
acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente de la Republica de Panama, la Empresa esta exenta del pago del impuesto
sobre la renta por tratarse de una Empresa cuyas transacciones se perfeccionan, consumen y surten sus efectos en el
exterior. También estdn exentos del pago del impuesto sobre la renta los intereses ganados sobre depésitos a plazo en
bancos locales, asi como en los titulos de deuda del Gobierno de Panama y las inversiones en valores listadas en la
Bolsa de Valores de Panama.

15.  Activos bajo administracion y custodia

Los activos bajo administracion y custodia por cuenta de terceros mantenidos por Puente Hermanos Casa de
Valores S.A. al 31 de diciembre de 2013 ascendia a la suma de B/.21,190,645 (2012: B/.0), tal como se detalla a
continuacion:

2013 2012
Efectivo 6,831,472 -
Titulos valores 14,359,173

21,190,645 -
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Puente Hnos. Casa de Valores S.A.

Notas a los estados financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2013
(En balboas)

16.  Eventos subsecuentes

La Empresa ha evaluado los eventos posteriores al 31 de diciembre de 2013 para valorar la necesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros adjuntos. Tales eventos fueron evaluados hasta el 26 de marzo
de 2014, la fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para emitirse. En base a esta evaluacion y con
excepeion de lo que se detalla abajo, se determind que no se produjeron acontecimientos posteriores que requieren el
reconocimiento o revelacion en los estados financieros:

. Enero de 2014, la Empresa realizo una emision privada de bonos por un valor nominal de B/.5,000,000. Los bonos
generan una tasa de interés del 6.5% anual y su vencimiento es a 5 afios.

. Con los fondos obtenidos en la emision, Puente Hnos. Casa de Valores S.A. pagé en el mes de febrero de 2014, el
préstamo a su relacionada Puente Hnos. Corredor de Bolsa S.A., por B/.3,681,340.

° A través de Acta de Reunién Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 20 de enero de 2014, la Empresa aprobo

aumentar el capital social a B/.1,410,000, a través de la emision de nuevas acciones, quedando representado el
mismo por 1,410 acciones comunes con un valor nominal de B/.1,000.

17.  Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Administracion y
autorizados para su emision el 26 de marzo de 2014.

* ko %k k kK
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Informe de Contadores Independientes sobre la Aplicacién de Procedimientos Acordados

Puente Hnos. Casa de Valores S.A.
Junta Directiva

Hemos efectuado los procedimientos que se detallan a continuacion, los cuales fueron acordados con Puente Hnos. Casa
de Valores, S.A. (la “Empresa™) con relacion a la evaluacion del cumplimiento por parte de la Empresa de lo indicado
en el Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011, como ha sido adecuado por el Acuerdo 8-2013, emitido por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama. Este compromiso de procedimientos acordados fue efectuado de
acuerdo con Normas Internacionales de Servicios Relacionados aplicables a Compromisos de Procedimientos
Acordados. Estos procedimientos fueron realizados solamente para asistirles a ustedes en la evaluacién del cumplimiento
al 31 de diciembre de 2013 por parte de la Empresa de lo indicado el Acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011, como ha
sido adecuado por el Acuerdo 8-2013, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Los procedimientos especificos que realizarfamos y sobre los cuales presentariamos nuestro informe, se detallan a
continuacion:

1. Obtuvimos el auxiliar de los valores de las cuentas de inversion y efectivo en administracién por cuentas y riesgos
de clientes al 31 de diciembre de 2013, ¢ indicamos los totales por categoria de inversion:

Titulos de Total valor
Descripeidn Acciones deuda Efectivo Total nominal mercado
Valores en custodia local . ° " - 4
Valores en custodia internacional 522,999 6,561,374 - 7,084,373 17,607,818
Efectivo en custodios locales - - - - -
Efectivo en custodios internacionales - - 6,831,472 6,831,472 6,831,472
Efectivo en bancos locales - - - - -
Efectivo en bancos internacionales - - 4 - -
Total 522,999 6,561,374 6,831,472 13,915,845 24,439,290

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, se observé que los valores de las cuentas de inversion y
efectivo en administracion por cuentas y riesgo de clientes son contabilizados y controlados por la Empresa en
valores nominales de los instrumentos, los cuales son reportados a los clientes en conjunto con los valores
razonables de cada instrumento. La Empresa no mantiene registros contables de los valores razonables de las
cuentas en administraciéon por cuenta y riesgo de terceros.

(2]

Observamos que el total de registro de los valores, segin lo indicado en el procedimiento 1, en los libros de la
Empresa al 31 de diciembre de 2013, estuviesen conciliados con el total del registro de valores emitidos por los
custodios e instituciones bancarias.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, no identificamos desviacion en la conciliacion entre los
registros de valores y efectivo en custodia registrados en libros al monto nominal y los registros emitidos al valor
nominal por los custodios e instituciones bancarias. Dado a que algunos custodios no reportan el valor razonable de
las inversiones, no fue posible conciliar el valor razonable reportado a clientes con los valores razonables reportados
por los custodios.

A member firm of
Auditoria . Impuestos . Consultoria . Asesoria Financiera. Deloitte Touche Tohmatsu
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Observamos que la Empresa mantuviese segregados e identificadas como cuentas fuera de balance los valores
detallados en el procedimiento No. 1, y que no formasen parte del estado de situacion financiera de la casa de
valores.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, no observamos valores ni efectivo en custodia por la
Empresa, dentro del estado de situacion financiera de la casa de valores. Los valores y efectivo en custodia se
encuentran registrados en cuentas de orden fuera del estado de situacion financiera.

Con respecto a la existencia del control interno en relacion al manejo de las cuentas de inversion de los clientes,
realizamos lo siguientes procedimientos:

a.  Obtuvimos las politicas y procedimientos de la Empresa y observamos los siguientes aspectos:

I.  Silas politicas y procedimientos son revisadas, actualizadas y aprobadas por la Junta Directiva u 6rgano
equivalente y estan disponibles al personal correspondiente.

Resultado: Observamos que las politicas y procedimientos fueron aprobados por el Presidente de la
Empresa, quien a su vez tiene cargos operativos en la Empresa. No queda evidencia de que la politica se
presento y fue aprobada por la Junta Directiva. Las mismas se encuentran disponibles al personal de la
Empresa.

(]

Proceso de creacion y aceptacion de cuentas nuevas, aprobacion de la Junta Directiva o un 6rgano
equivalente y la fecha de aprobacion y/o revision,

Resultado: Observamos que las politicas y procedimientos incluyen procesos para la creacion y aceptacion
de cuentas nuevas, las cuales incluyen proceso de revision por parte del oficial de cumplimiento y
aprobacion del Presidente de la Empresa.

3. Criterios de aprobacion de cuentas y nuevos clientes

Resultado: Observamos que las politicas y procedimientos incluyen criterios para la aprobacion de cuentas
y nuevos clientes.

4. Tipos de servicios ofrecidos
Resultado: Observamos que las politicas y procedimientos incluyen los servicios prestados por la Empresa.
5. Transacciones prohibidas
Resultado: Las politicas no incluyen descripcion de transacciones prohibidas. Conforme a la
Administracion, la Empresa sigue los lineamientos establecidos por la Superintendencia del Mercado de

Valores de Panama y se enmarca en las transacciones prohibidas establecidas por esta.

6. Estrategias de inversion, incluyendo politicas de compra y venta, politicas de sobregiro, procesamiento de
transacciones del portafolio administrado, reconocimiento de ingresos.

Resultado: La politica no describe una estrategia de inversion, ni pardmetros relacionados con sobregiros.
Las policitas y procedimientos incluyen el procesamiento de transacciones del portafolio administrado y

reconocimiento de ingresos.

7. Si los informes del portafolio administrado por cliente son enviadas al cliente de manera mensual.
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Resultado: Los informes del portafolio administrado son enviados a sus clientes en base a la frecuencia
indicada por los mismos en el formulario de apertura de cuenta. Dicha frecuencia puede ser mensual,
trimestral, semestral o anual.

Procedimiento para el mantenimiento y confidencialidad de los expedientes de clientes, contratos u otra
informacion sensible.

Resultado: Las politicas y procedimientos de la Empresa no detallan los procesos y controles establecidos
para el mantenimiento y confidencialidad de los expedientes de clientes. Conforme a la Administracion,
los expedientes son mantenidos y custodiados bajo llave, la cual esta en custodia del Presidente de la
Empresa.

Segregacion de funciones

b.

Obtuvimos el perfil y roles de funciones de las siguientes actividades: ejecucion de transacciones, confirmacion
de transacciones, liquidacion de transacciones, manejo de riesgo y la contabilidad y observamos que existiese
segregacion de funciones en estos procesos.

Resultado: L.a Empresa inicié operaciones con transacciones de terceros en agosto de 2013. Desde la fecha de
inicio de operaciones hasta el 31 de diciembre de 2013, la Empresa contaba con una asistente administrativa, el
oficial de cumplimiento y el presidente de la Empresa.

Dado a la limitacién de la estructura organizativa, se observa que una persona realiza dos o mas funciones que
son incompatibles en un sistema de control interno.

Operacion y contabilidad

Seleccionamos 23 transacciones de compra y 9 de venta de activos, representado el 100% de transacciones de
compra y venta realizadas en nombre de clientes, y observamos que incluye los siguientes aspectos:

Previo a la transaccion por parte del cliente, se obtiene la autorizacion del cliente por fax o correo
electrénico (o grabacion de llamada).

Resultado: En base a las muestras revisadas, observamos que la Empresa cumple con este atributo. Las
solicitudes de compra y venta de instrumentos son recibidas por fax firmadas por los clientes.

Autorizacion de la compra y venta de activos por los administradores del portafolio u otro érgano
equivalente.

Resultado: En base a las muestras revisadas, las transacciones fueron ejecutadas y aprobadas por el
Presidente de la compaiiia.

Conciliacion entre el listado detallado de las transacciones realizadas y las transacciones registradas en el
sistema y revision por un funcionario de nivel apropiado.

Resultado: Se observé que la Empresa tiene un control diario de conciliacion de transacciones realizadas y
transacciones registradas. Este proceso es efectuado por el Presidente de la Empresa, y conforme €l indica,
se envia a revision del personal corporativo en Casa Matriz. Observamos el proceso de conciliacion, sin
embargo, dado a la naturaleza del proceso, no nos fue posible observar que la conciliacion haya sido
revisada por un funcionario de nivel apropiado.

Notificacion al cliente sobre la ejecucion de la transaccion.
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Resultado: En base a las muestras revisadas, observamos que la Empresa no notifica al cliente la ejecucion
de las transacciones. Conforme a la Administracion, en el contrato con el cliente se establece un waiver a
través del cual si el cliente no realiza reclamo alguno, se toma como aceptada la operacion.

d. Seleccionamos al azar 10 transacciones de revision de los precios de los activos del portafolio administrado y

o

verificamos que incluyesen lo siguiente:

Revision periodica por parte de la gerencia del listado de fuentes de valuacion y metodologia por tipo de
activo aprobada por la Junta directiva u drgano equivalente.

Resultado: A través de indagacion con el Presidente de la Empresa, obtuvimos el entendimiento para el
proceso de valuacion del portafolio de clientes en custodia. Los precios se actualizan diariamente de forma
automatica a través de Bloomberg. La gerencia no realiza procedimientos adicionales para asegurar que los
precios obtenidos de Bloomberg representan el valor razonable de dichos instrumentos,

Si los precios son actualizados a través de un servicio de valuacion.

Resultado: A través de los procedimientos realizados, observamos que los precios del portafolio de clientes
en custodia de la Empresa, se actualiza diariamente de forma automatica a través de Bloomberg.

Controles para identificar valores sin precio o con un precio no razonable y proceso de investigacion por
parte de la gerencia.

Resultado: A través de procedimientos de indagacion realizados, no identificamos actividades de control
adicionales a la valuacion diaria de los instrumentos a través de Bloomberg.

La gerencia revisa el reporte de los valores a los que se ha fijado el precio manualmente y verifica la
razonabilidad de los mismos.

Resultado: Este procedimiento no fue aplicado ya que conforme a la Administracion, al 31 de diciembre de
2013 la Empresa no mantiene en custodia instrumentos para los cuales el valor de mercado no se encuentre
disponible a través del sistema de valuacion utilizado.

Periodicamente se genera un reporte de precios manuales y precios que no hayan cambiado en un periodo
definido y se revisa la razonabilidad de los mismos.

Resultado: Conforme a la Administracién, al 31 de diciembre de 2013, la Empresa no mantiene en custodia
instrumentos para los cuales el valor de mercado no se encuentre disponible a través del sistema de
valuacion utilizado, por lo que a la fecha no se han fijado precios de forma manual.

Seleccionamos al azar S conciliaciones de efectivo del portafolio administrado y los estados de cuenta de los
custodios correspondientes y verificamos lo siguiente:

El proceso de investigacion y resolucion de las discrepancias y/o diferencias.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, observamos que las conciliaciones bancarias no
reflejan partidas con antigiiedad mayor a 30 dias en conciliacion.

Las cuentas de efectivo donde se deposita el dinero que se custodia de los clientes estd incluida en las
cuentas de orden como activo de los clientes.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, observamos que las cuentas de efectivo que

mantienen el dinero de los clientes, se encuentran incluidas en las cuentas de orden como activos de
clientes
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Auditoria interna

f.  Indagamos a la Administracién sobre el plan de auditoria interna con el fin de observar que incluyera la
revision de los controles establecidos en el Manual de Politicas y Procedimientos para el manejo de cuentas de
inversion de clientes.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, fuimos informados por la Gerente de Auditoria de la
Empresa, indicando que no se realizaron revisiones por parte de su departamento a la Empresa durante el afio
2013.

g.  Que se haya realizado durante el aiio corriente una auditoria interna de los procesos y controles incluidos en el
manual de politicas y procedimientos para el manejo de cuentas de inversion de clientes.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, [uimos informados por la Gerente de Auditoria de la
Empresa, indicando que no se realizaron revisiones por parte de su departamento a la Empresa durante el aiio
2013,

h. Que el resultado de la auditoria interna realizada a los procesos y controles para el manejo de cuentas de
inversion de clientes haya sido informada al Comité de Auditoria o Junta Directiva.

Resultado: Producto de la ejecucion de los procedimientos, fuimos informados por la Gerente de Auditoria de la
Empresa, indicando que no se realizaron revisiones por parte de su departamento a la Empresa durante el afio
2013.

Debido a que los procedimientos antes mencionados no constituyen una auditoria o una revision realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria 0 Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision, no expresamos ninguna
certeza sobre la revision de cumplimiento por parte de la Empresa de lo indicado en el Acuerdo 4-2011 del 27 de junio
de 2011, como ha sido adecuado por el Acuerdo 8-2013, emitido por la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama.

Si hubiésemos realizado procedimientos adicionales o hubiésemos realizado una auditoria o una revisién de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria 0 Normas Internacionales sobre Trabajos de Revision, otros asuntos pudiesen haber
llegado a nuestra atencion que pudiesen haber sido informados a ustedes.

Nuestro informe es inicamente para el proposito expuesto en el primer parrafo de este informe y para informacién de la
Junta Directiva de la Empresa y de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y no debe utilizarse para
ninglin otro propdsito, ni debe ser distribuido a ninguna otra parte. Este informe se relaciona especificamente a lo
indicado en el primer parrafo y no se extiende a los estados financieros de la Empresa, tomados en su conjunto.

Ml it .

28 de marzo de 2014



ANEXO No. 9 0

AUDITORIAS EN LAS CUENTAS DE LOS CLIENTES DE LAS CASI_ S DE
VALORES ;

CERTIFICACION DE AUDITORIA

El suscrito, GONZALO MIGUEL SPINEDI, Ejecutivo Principal con Licencia No. 382,
declara y certifica que:

1. Se ha revisado en los libros de PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S.A.
al 31 de diciembre de 2013 la cartera de valores de terceros y de efectivo, en
administracion por cuenta y riesgo de clientes, el siguiente activo financiero:

i) Valores en custodia local USD 0.-

ii) Valores en custodia internacional USD 17.607.817,86.-
iii) Efectivo en custodios locales USD 0.-

iv) Efectivo en custodios internacionales USD 283.866,59.-
V) Efectivo en Bancos locales USD 0.-

vi) Efectivo en Bancos Internacionales USD 6.547.605,87 .-

. Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e
instituciones bancarias y certificamos que los activos financieros de terceros

estan debidamente conciliados en los libros PUENTE CASA DE VALORES
S.A. registrados y segregados en cuentas de orden.

Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en el punto No.
1 no forman parte del estado de situacion financiera de PUENTE HNOS. CASA

DE VALORES S.A. y estan debidamente segregados de la posicién propia de
PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S.A.

La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con
la definicion dada en el Articulo 1 del presente acuerdo, y lo dispuesto en el
Articulo 3 del Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000 (Texto Unico), para el
manejo de las cuentas de inversion de los clientes.

OBSERVACIONES: Deloitte no ha querido firmar el presente Anexo, explicando que ha mantenido
reuniones con la SMV relacionadas al presente.

Yo, Licda. TAMIA SUSANA CHEN GUILLEN,
: \ Hotarlo Piblico Segundo del Clrculto de Panam4,
X con ¢édula de identidad personal No. 4-244-653.

2 B ; . ; CERTIFICO
Piblico Autorizado Relgite .

rteza de la Identidad de(las) sujetos(s
_tg?; qua firme(firmaron) of presente doeumanto, su(a‘;" .
firma (o) es (son) a a(s). A

Panam4,

( TM&_&%

Licda. TANIA SUSANA CHEN GUILLEN
Motarls POblica Sagunda
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y cabecera del Circuito Notarial del
mismo nombre, a los veintiséis (26) dias del mes de marzo del afio dos mil catorce (2014),
ante mi, TANIA CHEN GUILLEN, Notaria Publica Segunda del Circuito de Panama, con
cédula de identidad personal nimero cuatro-doscientos cuarenta y cuatro-seiscientos
cincuenta y tres (4-244-653) Comparecieron personaimente: el sefior GONZALO MIGUEL
SPINEDI, varén, mayor de edad, soltero, de nacionalidad argentina, vecino de esta
ciudad, con pasaportenumero dos ocho nueve uno uno cuatro cero uno N (28911401N), en
su calidad de Presidente y Representante legal; el sefior JOSE JAVIER BOZO
PORTILLA, varon, mayor de edad, soltero, de nacionalidad panamena, vecino de esta
Ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho- cuatro cero ocho- nueve siete
tres, (8-408-973) en su calidad deCONTADOR, y todos ellos respectivamente de la
sociedad PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S.A. Sociedad inscrita a la ficha
setecientos setenta y ocho mil doscientos cincuenta (778250), Documento (2232676), de|
la Seccién Micropelicula (Mercantil)del Registro Publico, todos con domicilio en P.H.
Edificio Oceania Business Plaza, Torre 1000, Piso 38, Oficina 38F, Punta Pacifica, de la
Ciudad de Panama, Distrito de Panama, Republica de Panama, personas a quien
conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-
cero dos (7-02) del catorce (14) de octubre de dos mil dos (2002), de la Comisiéon Nacional

de Valores de la Republica de Panama, por este medio dejan constancia bajo gravedad de

juramento lo siguiente:
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual de PUENTE]

HNOS. CASA DE VALORES SA .

b. Que a su juicio, los Estados Financiero no contienen informacion o declaraciones falsa
sobre hechos de importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia que
deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de mil novecientos noventa y nueve
(1999) y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas

en dicho informe no sean tendenciosas o engafosas a la luz de las circunstancias en las

que fueron hechas.

c. Que a su juicio los Estados de Financieros Anuales y cualquier otra informacion




financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicién financiera y los resultados de las operaciones de PUENTE HNOS. CASA DE

VALORES S.A. Para el periodo fiscal correspondiente al afio dos mil trece (2013), antes

del 31 de marzo de afo dos mil catorce (2014).

d. Que los firmantes:
d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la
empresa;-d.2 Han disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacién  de importancia sobre la persona registrada o sujeta a reporte y sus

subsidiarias consolidadas, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el

periodo en el que los reportes han sido preparados.
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de PUENTE HNOS. CASA DE

VALORES S.A. Dentro de los noventa dias previos a la emision de los Estados

Financieros.

d.4 Han preparado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de

los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.
e. Que cada uno firmantes ha revelado a los auditores de PUENTE HNOS. CASA DE

VALORES S.A. y al comité de auditoria ( 0 a quien cumpla funciones equivalentes) lo

siguientes:
e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de
los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de PUENTE
HNOS. CASA DE VALORES S.A. para registrar, procesar y reportar informacion financiera,
e indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles internos, —--—----—----
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecuciéon de los controles internos de

PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S A.

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no de|
cambios significativos en los controles internos de PUENTE HNOS. CASA DE VALORES
S.A. o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles
con posterioridad a la fecha de su evaluacioén, incluyendo la formulacién de acciones

correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de Ia
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empresa.
Se elabora la referida Declaracion Jurada con los requisitos anteriormente expuesto, a fir
de poder presentar a la Superintendencia del Mercado de Valores los Estados Financieros
Auditados de PUENTE HNOS. CASA DE VALORES S.A. correspondiente al periodo fiscal
dos mil trece (2013). Antes del dia treinta y uno (31) de marzo de dos mil catorce (2014).-—
Manifiestan ‘LOS DECLARANTES” que son conocedores del contenido del articulg
trescientos setenta y siete (377) del Cadigo Penal que versa sobre el falso testimonio.--—
Leida como les fue esta Declaracion Notarial Jurada a los comparecientes en presencia dg
los testigos instrumentales, AMINTA TEJADA, mujer, con cédula de identidad personal
nuamero siete-cuarenta y ocho-doscientos cincuenta y dos (7-48-252) y ZORAIDA DE
VERGARA, mujer, con cédula de identidad personal numero ocho-ciento treinta y sietes
trescientos uno (8-137-301), ambas mayores de edad, vecinas de esta ciudad, personag
quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontraron conforme, le

impartieron su aprobacioén y la firman para constancia con los testigos mencionados ante

mi, el Notario que doy fe.

EL SPINEDI
~_“Presidente

7 Representante Legal

JOSE JAVIER B(X’ORTILLA

CONTADOR

(mtﬁjﬂo

Traua SUSAME CHEN GUILLEN
Juturle Pibllcs Bapunde




