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Licenciado

Ignacio Fabrega De Obarrio

Director de la Direccién de Supervision
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.

Respetado Sefior Director:

Atendiendo las disposiciones del Acuerdo 8-2000 de fecha 22 de mayo de 2000, modificado por el
Acuerdo 10-2001 de 17 de agosto de 2001, el Acuerdo 7-2002 de 14 de octubre de 2002, el Acuerdo
3-2005 de 31 de marzo de 2005 y el Acuerdo 6-2011 de 12 de agosto de 2011; asi como en atenci6n a
la CIRCULAR No. SMV-07-2013 de fecha 11 de diciembre de 2013, remitimos un (1) original y una
(1) copia de los Estados Financieros Anuales Auditados de la Casa de Valores INTERNATIONAL
BROKER SERVICES INC, correspondientes al Periodo Fiscal 2013 (01 de enero al 31 de diciembre
de 2013), asi como también se adjunta CD que contiene la “Informacién Financiera en Formato Excel
y las Notas que acompaiian dichos Estados Financieros Auditados en Formato PDF”.

Asimismo, en cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo 7-2002 de fecha 14 de
octubre de 2002, remitimos un (1) original y una (1) copia de la Declaracién Notarial Jurada
correspondiente.

De igual forma, en atencién a las disposiciones del Articulo Décimo del Acuerdo 8-2013 de 18 de
septiembre de 2013 que adiciona el Articulo 20-A al Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011,
remitimos la Declaracién Jurada Anual, acompaiiada de la Certificacion de Auditoria de las Cuentas de
Inversién de Clientes (formato adoptado al ANEXO 9), debidamente firmada por el Auditor
Independiente y el Ejecutivo Principal de la Casa de Valores INTERNATIONAL BROKER
SERVICES INC.

Cumplimos ademds, con remitir la Declaracion Jurada correspondiente, segin disposiciones del
Acuerdo No. 6-2001 de 20 de marzo de 2001.

Atentamepte,
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Edificio P.I1. The Century Tower, Avenida Ricardo J. Alfaro

Sexto Piso, Oficina 604. Teléfono (507)380-0448/ Fax (507)380-0449

www.ibservices.com.pa
Panama, Repiblica de Panama
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Entidad Regulada y Supervisada por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama.
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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.

Yo. Militza Miré de Torm, mujer panamefia, mayor de edad, con Cédula de Identidad Personal
niimero  8-352-400, Oficial de Cumplimiento de la casa de valores INTERNATIONAL BROKER
SERVICES INC, en cumplimiento a las disposiciones del Acuerdo CNV-6-2001 de fecha 20 de
marzo de 2001.

DECLARO QUE:

Los Estados Financieros Anuales Auditados de la casa de valores
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC, correspondientes al
Periodo Fiscal 2013 (01 de enero al 31 de diciembre de 2013) han sido
preparados con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del piblico en general.

Dado en la Ciudad de Panama a los veinticuatro dias del mes de marzo de 2014.

<
. 7
Militaza Mir6 de Torm
Oficial de Cumplimiento.

Edificio P.H. The Century Tower, Avenida Ricardo J. Alfaro

Sexto Piso, Oficina 604. Teléfono (507)380-0448/ Fax (507)380-0449
www.ibservices.com.pa

Panama, Republica de Panamd
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INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2013
(Con el Informe de los Auditores Independientes)

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera
puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general”
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AGRAGEL & ASOCIADOS (rxas)

Auditores & Contadores Piitblicos Autorizados
Via Tocumen, Villa Lucre No. 3380

Tel : 6607-6533
E-Mail: agragelrodolfo@hotmail.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de
International Broker Services, Inc.
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiia de International Broker Services,
Inc., los cuales incluyen el balance de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013 y los
estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo, por el afio terminado en
esas fecha, y notas, que comprenden un resumen de las politicas contables significativas y
otras informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparaciéon y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financieras, y por el control interno que la administracion determine para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores de importancia relativa,
debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
errores de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error.
Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable por la entidad de los estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables
utilizadas y la razonabilidad de




las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de International Broker Services, Inc., al
31 de diciembre de 2013, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el
periodo de un afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

CJeok /Lq,/
Lic. Rodolfo Agragel

C.P.A. 1217

21 de Marzo de 2014
Panama, Republica de Panama




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC
(Panamad, Republica de Panama)

BALANCE DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS Notas 013 2012
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivos 5 574,732 435,691
Cuentas por Cobrar 123
Valores Negociables 6 251,000
Total del activo corriente 574,855 686,691
Mobiliario y Equipo-Neto 7 13,760 15,289
Otros Activos 8 52,682 64,850
TOTAL DE ACTIVOS 641,297 766,830
PASIVOS Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar 9 524 16,830
Prestaciones Sociales y Laborales 1,158
Total de pasivo corriente 1,682 16,830
PATRIMONIO DE ACCIONISTA
Capital en acciones 10 750,000 750,000
Utilidades (Pérdidas) Retenidas (110,385)
Total de Patrimonio de Accionista 639,615 750,000
TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL 641,297 766,830

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Repiblica de Panama)

ESTADO DE RESULTADO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2013 2012

INGRESOS:

Comisiones Ganadas 123
GASTOS:
Gastos Generales y Administrativos 95,819
Depreciacién y Amortizacion 14,689
Total de Gastos Generales y Administrativos 110,508
Utilidad o ( Perdida) antes de Impuesto

Sobre la Renta (110,385)

Impuesto Sobre la Renta 11
Pérdida Neta (110,385)

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de America)

Perdidas Capital
Notas Retenidas  en Accionista
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 0 750,000
(110.385) 0
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 10 (110.385) 750,000

Las notas que se acompaiian son parte integral de los estados financieros




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TRERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de America)

2013 2012
Flujo de Efectivo usado en las
Actividades de Operaciones:
Perdida Neta (110,385)
Depreciacion y Amortizacion 14,689
Cambio en Activo y Pasivo de Operacion:
Aumento (Disminucién) Otros Activos (992) (64,850)
Aumento (Disminucion) Cuentas por cobrar (123)
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar (16,306) 16,830
Aumento (Disminucion) Prestaciones Sociales y 1,158
Laborales
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
OPERACIONES (111,959) (48,020)
Flujo de Efectivo usado en las
Actividades de Inversion:
Adquisicion de Activos 0 (15,289)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
INVERSIONES 0 (15,289)
Flujo de Efectivo usado en las
Actividades de financiamiento:
Treasury Bills- Valores Negociable
Emitidos por United States 251,000 (251,000)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
FINANCIAMIENTO 251,000 (251,000)
Aumento o (Disminucion) en el Saldo de efectivo y
Equivalente de efectivo 139,041 (508,977)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 435,691 750,000
Efectivo al final del aiio 574,732 435,691




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Expresado en délares de los Estados Unidos de America)

1. ORGANIZACION

Informacién General — La empresa estd constituida y opera bajo las leyes de la
Republica de Panama, segun Escritura Puablica No. 10,376 ficha No. 755235 y
documento No. 2091580 expedida en la Notaria Octava del Circuito de Panama, el
dia 7 de diciembre de 2011, e inscrita en el Registro Publico, Secciéon Mercantil, el
dia 15 de diciembre de 2011.

Mediante Resolucion SMV - No. 159-2012 de fecha 14 de mayo de 2012, la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama otorgo a International Broker
Services Inc, licencia para operar como Casa de Valores.

La Superintendencia del Mercado de Valores, el dia 27 de diciembre de 2012 realizo
una inspeccién Especial por inicio de operaciones y dirigié la Nota SMV-20525-
DSM (35) SIS, fechada 27 de diciembre de 2012, donde le comunic6 a esta Casa de
Valores que cumple con los requisitos minimo para iniciar operaciones, por lo que le
otorga el visto bueno para empezar a operar.

El domicilio de la Compaiiia se encuentra ubicado en la Avenida Ricardo J. Alfaro,
Edificio P.H. The Century Tower, Piso No. 6, Oficina 604, Corregimiento de
Bethania, Ciudad de Panama, Repiblica de Panamé. Su teléfono es el nimero
380-0448, Fax 380-0449 y pagina web www.ibservices.com.pa

2. ASPECTO REGULATORIO

En la Repiiblica de Panama las operaciones de Casa de Valores son reguladas,
fiscalizadas y supervisadas por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
acuerdo a la Legislacién establecida por el Texto Unico ordenado por la Asamblea
Nacional, que comprende el Decreto Ley 1 de 1999 y sus leyes reformatorias y el
Titulo II de la Ley 67 de 2011.

Las Casas de Valores estan obligadas a cumplir las normas y adecuacién de Capital,
tal como lo establece el Acuerdo 4-2011 de la Superintendencia del Mercado de
Valores, de fecha 27 de junio de 2011, modificado por el Acuerdo No. 8-2013 de 18
de septiembre de 2013.




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.

a)

b)

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS
IMPORTANTES

Base de Preparacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB)

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base
de costo histérico.

Los estados financieros estan expresados en délares (US$) de los Estados
Unidos de América. La Repiblica de Panaméa no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es
utilizado como moneda de curso legal

Reconocimiento del Ingreso — La Compaiifa utiliza el método de
devengado para registrar sus operaciones

Prima de antigiiedad — La legislacion laboral panamefia establece que la
terminacién de todo contrato, el trabajador tendra derecho a recibir de la
empresa una prima de antigiiedad equivalente a una semana por cada afio o
fraccién laborada en la empresa. Las normas de contabilidad financiera,
establecen que las empresas deben acumular en concepto de gastos de prima
de antigiiedad 1.92% del total de los salarios pagados en el afio. En agosto
de 1995 la Ley 44 estableci6 la creacion de un “Fondo de Cesantia “, que
implica el establecimiento de un fideicomiso para garantizar el pago de la
prima de antigiiedad y otras prestaciones laborables.




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

d) Impuesto Complementario — La legislacién fiscal panamefia establece que
las empresas deben retener y pagar al fisco el impuesto sobre distribucion
de dividendos. En el evento que no distribuya dividendos o la suma
distribuida sea inferior al 40% de las utilidades del afio, la empresa debera
pagar, por cuenta de los accionistas, el impuesto complementario
equivalente al 4% sobre las utilidades neta. Este pago se recupera en la
aplicacién posterior, al momento de la distribucién total de las utilidades
retenidas de afios anteriores. El impuesto complementario se presenta en el
balance como una reduccién del patrimonio de los accionistas.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS.

La junta Directiva de International Broker Services Inc, tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de
riesgos de los instrumentos financieros. Adicionalmente, la compaiiia esta
sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
la Republica de Panama, en lo que concerniente a concentraciones de
riesgos, liquidez y Capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Compaiifa son los riesgos de
Crédito, Riesgo de Contraparte, Riesgo de Liquidez, Riesgo de
Administracién de Capital y Riesgo Operacional, los cuales se describen a
continuacion:

a) Riesgo de Crédito: Es el riesgo de que el deudor, emisor o
contraparte de un activo financiero que es propiedad de la Compaiiia
no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que
deberia realizara a la Compaiiia de conformidad con los términos y
condiciones pactadas al momento en que se adquirié u originé el
activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de Crédito, las politicas de la administracién de
riesgo de International Broker Services Inc, establecen que el
Ejecutivo Principal de la Casa de Valores vigile periédicamente la
condicién del instrumentos financiero en el estado de situacién
financiera a través de las consultas en fuentes externas.

Adicionalmente la Casa de Valores debe dar seguimiento a la
concentracion de Riesgo de Crédito por ubicacion geografica.




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b) Riesgo de Contraparte: Es el riesgo de que una contraparte incumpla

c)

d)

en la liquidacién de transacciones de compra o venta de Titulos
Valores y otros instrumentos por parte de otros participantes de los
mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de
contrapartes, que determinan, en cada momento, el monto méaximo de
exposicion neta a transacciones por liquidar que la Compaiiia puede
tener con una contraparte.

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que el valor de un activo
financiero de la Compaiiia se reduzca por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios de
las acciones y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos que
estan fuera del control de la Compaiiia.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que esas
exposiciones se mantengan dentro de los pardmetros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Riesgo de Liquidez: Consiste en el riesgo de que International
Broker Services Inc, no pueda cumplir con todas sus obligaciones,
por causa de la falta de liquidez de los activos.

Las politicas de administracion de riesgo, establecen limites de
liquidez que determinan la porcién de los activos de la Casa de
Valores que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y
limites de plazo.

Las disposiciones del Acuerdo No. 8-2013 de fecha 18 de septiembre
de 2013, de la Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio
del cual se modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No. 4-2011
de fecha 27 de junio de 2011, sobre Capital Adecuado, Relacién de
Solvencia, Fondo de Capital, Coeficiente de Liquidez y
Concentraciones de Riesgo que deben atender las Casas de Valores,
reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan
otras disposiciones”, establece que las Casas de Valores deben
mantener en todo momento un volumen de inversiones en activos de
bajo riesgo y elevada liquidez, que serd como minimo del diez por

9




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ciento (10%) de la totalidad de sus pasivos exigibles con plazo
residual inferior a un (1) afio.

La informacion detallada de las inversiones realizadas para la
cobertura del coeficiente de liquidez es presentada por International
Broker Services Inc, mensualmente a la Superintendencia del
Mercado de Valores en formularios que pone a disposicion el Ente
Regulador a las Casas de Valores para éste fin. El mismo debe ser
firmado por el Ejecutivo Principal y en su ausencia por el Oficial de
Cumplimiento.

Al 31 de diciembre de 2013, International Broker Services Inc,
mantenia activos aptos para el cumplimiento del coeficiente de
liquidez por un monto de US$568,078.86.

En el siguiente cuadro se muestra los activos financieros de la Casa
de Valores a la fecha del 31 de diciembre de 2013, aptos para el
cumplimiento del coeficiente de liquidez:

2013
US$S
Activos:
Efectivo 432.50
Depositos en bancos (Cuenta Corriente) 317,646.36
Depésito a Plazo Fijo 250,000.00
568,078.86

Riesgo de Administracion de Capital: Las disposiciones del Acuerdo
No. 8-2013 de fecha 18 de septiembre de 2013, de la
Superintendencia del Mercado de Valores, “por medio del cual se
modifican ciertas disposiciones del Acuerdo No. 4-2011 de fecha 27
de junio de 2011, sobre Capital Adecuado, Relacién de Solvencia,
Fondo de Capital, Coeficiente de Liquidez y Concentraciones de
Riesgo que deben atender las Casas de Valores, reguladas por la
Superintendencia del Mercado de Valores y se dictan otras
disposiciones”, establece que las Casas de Valores deben mantener
libre de gravamenes en todo momento un capital total minimo
requerido de TRESCIENTOS CINCUENTA MIL BALBOAS
(B/350,000.00). Para dar cumplimiento a las disposiciones del
Acuerdo No. 8-2013 arriba mencionado, la Casa de Valores remite

10




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Repiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

de manera mensual, informes donde hace constar que estd
cumpliendo con dicho requisito.

La Gerencia y Administracion de International Broker Services son
los encargados de monitorear el cumplimiento de los requerimientos
minimos de capital, estampados en cuadro especial para este
cumplimiento, mismo que debe mantenerse tabulado de manera
semanal y puesto a disposicion de la Superintendencia del Mercado
Valores para su inspeccion.

f) Riesgo Operacional: El Riesgo Operacional es el riesgo de pérdidas
potenciales, directas o indirectas, relacionados con los procesos de la
Compaiiia. Si el mismo es llevado de forma negligente ya que
tendria un impacto econdémico en caso de pérdida de dinero.

El riego operacional se puede suscitar como resultado de controles,
excesos de limites de autorizacion de transacciones, falta de
supervision a las funciones de soporte administrativos, personal
inexperto. Asimismo, la falta de un plan de capacitacién y politicas
de cumplimiento definidas podrian acarrear consecuencias graves
para la Casa de Valores.

Las violaciones a la Ley por desconocimiento o por descuido,
pueden acarrear un grave y costoso riesgo para la Casa de Valores,
no sélo como sanciones de las autoridades sino largos y costosos
procesos legales.

El objetivo de International Broker Services Inc es el de manejar el

riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en
la reputacién de la Casa de Valores.

5. EFECTIVO.
El Efectivo esta representado por depésitos en bancos en cuentas corrientes
y depésito a Plazo Fijo mantenidos en instituciones bancarias locales y

extranjeras, asi como en institucién financiera extranjera.

El siguiente cuadro se presenta con el propésito de conciliacién con el
estado de flujo de efectivo

11




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Repuiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2013 2012
Efectivo en Caja 433 4,867
Scotiabank 264,063 364,166
Scotiabank-Plazo Fijo 250,000
Scotiabank-Capitalizacion 836
Merfin 884 949
Credicorp Bank-Cta Operativa 50,868 59,855
Crediorp Bank-Cta Corriente 1,879
Boslil 5,769 5,854
Total Depdsitos y Otros 574,732 435,691
6. VALORES NEGOCIABLES:
La inversion en Treasury Bills — Son Valores Negociables emitidos por

United States por un valor de B/. 251,000.00 los cuales se hacieron
efectivos el 4 de Abril de 2013. Hasta la fecha de su vencimiento, los valores
se encontraban custodiados en MERFIN Sociedad de Bolsa, registrada ante

el Banco Central de Uruguay.

7. ACTIVO F1JO:

El Mobiliario y Equipo estan valorados al costo de adquisicién, los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento son cargados a operaciones.

8. OTROS ACTIVOS:

Otros Activos esta compuesto de las siguientes partidas:

2013 2012
Deposito de Garantia 537 537
Gastos de Organizacion- Neta 52,103 64,313
Seguro Pagados por Anticipado 42 0
Total 52,682 64,850

Los gastos de organizacién son amortizable en cuatro (4) afios una vez inicie

operaciones la compaiiia.
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INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9.

10.

11.

CUENTAS POR PAGAR:

Representan compromisos locales por la adquisicion de activos fijos y un
desembolso de exterior asi:

2013 2012
Proveedores Locales 524 6,830
Adelanto del exterior 0 10,000
524 16,830

CAPITAL EN ACCIONES:

El Capital Social de la Sociedad esta constituido por 3,000 acciones
comunes autorizadas con valor nominal de 250.00 cada una, todas emitidas
y pagadas.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

Las declaraciones del Impuesto Sobre la Renta de las compaiiias constituidas
en la Republica de Panama estdn sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales por los Gltimos tres afios, de acuerdo con regulaciones.

De acuerdo a la legislacion fiscal vigente, estdn exonerados del pago del
Impuesto Sobre la Renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo fijo
en bancos locales y extranjeros, de bonos u otros titulos valores registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados en una Bolsa de
Valores en Panama, asi como los prestamos al Estado y sus instituciones
autébnomas y semi-autonomas.

En la Republica de Panama, segtin las disposiciones del Articulo No. 699 del
Cadigo Fiscal, modificado por el Articulo No. 9 de la Ley No. 8 de 15 de
marzo de 2010 con vigencia a partir del 1* de enero de 2010, las personas
juridicas deberan calcular el Impuesto Sobre la Renta aplicando la tarifa del
25% a partir del 1 de enero de 2011.




INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC.
(Panama, Repiiblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ademas, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon
quinientos mil délares (US$ 1,500.000.00) anuales, pagaran el Impuesto
Sobre la Renta que resulte mayor entre:

a) Larenta neta gravable calculada por el método tradicional o
b) La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de los ingresos
gravables el 4.67%

La compafiia cumplié con la presentacion de la Declaracién del Impuesto
Sobre la Renta correspondiente al periodo fiscal 2012. Sin embargo, esta
sociedad cuyas transacciones se perfeccionan consumen o surten efecto en el
exterior, en ese orden de ideas, se enmarca dentro de las disposiciones del
Articulo 694, parrafo 2 acépite b) del Codigo Fiscal, que sefiala que no se
considerara producido dentro del territorio de la Republica de Panama, la
renta proveniente de las siguientes actividades: b) “Dirigir, desde una oficina
establecida en Panam4, transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior”.

Siendo la ley panamefia es de caracter Territorial, la Ley 5 de 11 de enero de
2007, solo aplica a las empresas Personas Naturales o Juridicos que ejerzan
actividades comerciales en el territorio nacional.

NOTA ADICIONAL A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2013, la Cuenta Corriente de International Broker Services
Inc, en SCOTIABANK Panam4, denominada “IBS-CLIENTES”, mantenia un saldo
de US$622.54 que en su totalidad pertenecia a un cliente de la Casa de Valores. En
esta cuenta es donde los clientes de IBS realizan sus dep6sitos para que la Casa de
Valores atienda las érdenes de inversién impartidas por los clientes.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2013 se mantenia en custodia en un Intermediario
Financiero extranjero, Jurisdiccion Reconocida (Estados Unidos de Norteamérica)
valores por un monto de US$ 48,360.55, asi como también efectivo por un monto de
US$490.00. Tanto el efectivo como los valores antes mencionados no forman parte
del Estado de Situacién de International Broker Services Inc.
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CONS: ?éé/?

DECLARACION NOTARIAL JURADA.

Nosotros, IGNACIO VILASECA MARCHESI, Varon, mayor de edad, de nacionalidad uruguaya, con
pasaporte No. 01.181.557-5, en su Calidad de Presidente, Representante Legal y Director Financiero,
con domicilio en Ituzaingd 1393 of 503, Montevideo, Uruguay y el Sr. XAVIER IGNACIO VARELA
RAIZ, varén, mayor de edad, de nacionalidad uruguaya, con pasaporte No. 2.578.828-3, en su calidad de
Tesorero, con domicilio en 18 de Julio 1744 Esc. 1404, Montevideo, Uruguay; todos ellos comparecen
respetuosamente en nombre de INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC, sociedad anonima,
inscrita a la Ficha Namero setecientos cincuenta y cinco mil doscientos treinta y cinco (755235).
Documento Redi Nimero dos millones noventa y un mil quinientos ochenta (2091580) de la Seccion de
Mercantil del Registro Publico de la Republica de Panama, ubicada en residencia en Avenida Ricardo J.
Alfaro, Edificio P. H. THE CENTURY TOWER, Piso 6, No. 604, Corregimiento de Bethania, Distrito
de Panama, Provincia de Panama, Repiblica de Panama, personas a quienes conozco y a fin de dar
cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-dos-cero-cero-dos, (7-2002) del catorce
de octubre de dos mil dos (2002), de la Comision Nacional de Valores de la Repiblica de Panama, por

este medio dejan constancia bajo la gravedad de juramento lo siguiente:

a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado Financiero Anual

correspondiente al Periodo Fiscal 2013.

b. Que a sus juicios, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de
importancia que deban ser divulgados en virtud del Texto Unico del Decreto Ley N°.
1 de 1999 y la Ley N°. 67 de 2011 y sus reglamentos, o que deban ser divulgados
para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o

enganosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

¢. Que a sus juicios, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos
la condicion financiera y los resultados de las operaciones de INTERNATIONAL
BROKER SERVICES INC, para el periodo correspondiente del cero uno (01) de

encro de dos mil trece al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013).



d. Que los firmantes:

d.1 Son responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la

empresa;

d.2 Han disefado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacion de importancia sobre INTERNATIONAL BROKER SERVICES
INC, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo en el

que los reportes han sido preparados.

d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de INTERNATIONAL
BROKER SERVICES INC dentro de los noventa (90) dias previos a la emision

de los Estados Financieros.

d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la
efectividad de los controles internos con base en las evaluaciones efectuadas a

esa fecha.

e. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores de INTERNATIONAL

BROKER SERVICES INC, lo siguiente:

e.l Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y
operacion de los controles internos, que puedan afectar negativamente la
capacidad de INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC, para registrar.
procesar y reportar informacion financiera, e indicado a los auditores cualquier

debilidad existente en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u
otros empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles

internos de INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC.

f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores externos la existencia o no
de cambios significativos en los controles internos de INTERNATIONAL BROKER
SERVICES INC o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante

tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulacion




de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro

de la empresa.

Los firmantes solicitamos se elabore la referida Declaracion jurada con los
requisitos anteriormente expuestos y se nos remita, a fin de poder enviar a la
Superintendencia del Mercado de Valores los Estados Financieros Auditados de
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC correspondientes al periodo
fiscal de enero a diciembre de dos mil trece (2013), antes del dia 31 de marzo de

2014.

Para dar fe de todo lo anterior se firma el dia de hoy dieciocho (18) de Marzo de 2014.

Al [ //C'/u- '\//

IGNACIO VILASECA MARCHESI
Presidente y Director Financiero

XAXIER IGNA(I A RAIZ
sorer:
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ESC. JORGE RAUL SASSON HERRERA - 16014/2

JORGE SASSON HERRERA, ESCRIBANO, CERTIFICO QUE: I) Las firmas

que lucen en la Declaracion Notarial Jurada que antecede son auténticas y
pertenecen a las personas habiles y de mi conocimiento, los sefiores Ignacio
VILASECA MARCHESI, mayord de edad, uruguayo, con pasaporte numero
01.181.557-5, con domicilio en la calle ltuzaingo nimero 1393 oficina 503 de la
ciudad de Montevideo y Xavier Ignacio VARELA RAIZ, mayor de edad,
uruguayo, con pasaporte numero 2.578.828-3, con domicilio en la Avenida 18
de Julio numero 1744, escritorio 1404 de la ciudad de Montevideo, ambos
domicilios en la Republica Oriental del Uruguay, quienes lo otorgaron y firmaron
en mi presencia previa lectura que del mismo les hice. Il) INTERNATIONAL
BROKERS SERVICES INC, es sociedad andénima cuyo Presidente,
Representante Legal y Director Financiero es Ignacio Vilaseca Marchesi y su
Tesorero es Xavier Ignacio Varela Raiz, inscripta a la Ficha nimero setecientos
cincuenta y cinco mil doscients treinta y cinco (755235), Documento Redi

numero dos millones noventa y un mil quinientos ochenta (2091580) de la

parte interesada extiendo el presente que sello, signo y firmo en la ciudad de

Montevideo el dieciocho de marzo de dos mil catorce.

ESCRIBANO




REPUB.LICA ORIENTAL DEL URUGUAY
SUPREMA CORTE DE JUSTICIA

LEGALIZACIONES

CERTIFICO OQUE: JORGE RAUL SASSON HERRERA es
Escribano Publico vy la firma vy signo que
anteceden existentes en el Papel Notarial de
Serie Ev Numero 979264 guardan similitud con los
que obran en el Registro de Firmas a cargo de la
Suprema Corte de Justicia, estando en el
ejercicio de su profesion a la fecha de 1la
intervencion notarial precedente.EN FE DE ELLO, a
los efectos de su presentacidn ante el Ministerio
de Relaciones Exteriores de la Republica Oriental
del Uruguay, y asimismo,si correspondiere para su
tramitacidn ante las Autoridades Consulares
acreditadas en el pais, que asi lo aceptaren,
expido el presente que signo, firmo y sello en la
ciudad de Montevideo, el catorce de marzo de dos

mil catorce.
’E 2)0da

TERESA RIBAS
Gral. de Reg:
Dircctord

REBOLLO
‘.lozaqi:ﬂc'b

! Eec, ARIA

inspeccion
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APOSTILLE

(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

MINGSTERR) D RELACIONES ENTERIOREY

Country / Pays: Republica Oriental del Uruguay

El presente documento puiblico
This public document / Le présent acte public

2.  hasido firmado por
has been signed by
a été signé par

MARIA TERESA RIBAS

3.  quien actia en calidad de
acting in the capacity of
agissant en qualité de

DIRECTORA INSP. GRAL REG. NOTARIALES

4.  yestédrevestido del sello / timbre de
bears the seal / stamp of SCJ
est revétu du sceau / timbre de

Certificado
Certified / Attesté

5. en 6. eldia

at/a Montevideo the /le | 17 de Marzo de 2014
7. por Centro de Atencién Ciudadana

by / par N . .

Ministerio de Relaciones Exteriores
8. bajo el numero
Q

DY o 00014018282019Y

sous n 2

Sello / timbre: 10. Firma: 2071 "“1 =i

Seal / stamp: Signature: M.RR.EE. /—?

Sceau / timbre : Signature : M z,

Documento Apostillado: CERTIFICACI’ON NOTARIAL DE DECLARACION

Esta Apostilla certifica inicamente la autenticidad de la firma, la calidad en que el signatario del documento
haya actuado y, en su caso, la identidad del sello o timbre del que el documento piiblico esté revestido.
Esta Apostilla no certifica el contenido del documento para el cual se expidio.

Esta Apostilla se puede verificar en la direccion siguiente: http://www.mrree.gub.uy.

This Apostille only certifies the authenticity of the signature and the capacity of the person who has signed the public
document, and, where appropriate, the identity of the seal or stamp which the public document bears.
This Apostille does not certify the content of the document for which it was issued.
To verify the issuance of this Apostille, see http://www.mrree.gub.uy.

Cette Apostille atteste uniquement la véracité de la signature, la qualité en laquelle le signataire de I'acte a agi et, le
cas échéant, l'identité du sceau ou timbre dont cet acte public est revétu.
Cette Apostille ne certifie pas le contenu de I'acte pour lequel elle a été émise.
Cette Apostille peut étre vérifiée a ’adresse suivante: http://www.mrree.gub.uy.
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la Ciudad de Panama, Republica de Panaméa y Cabecera del Circuito del mismo nombre a los veintisiete (27)
dias del mes de marzo de dos mil catorce (2014), ante mi, LICDA. ROCIO ELENA GONZALEZ GONZALEZ,
Notaria Publica Décima Tercera del Circuito de Panamé, con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos
treinta y seis- dos mil cuatrocientos siete (8-236-2407), compareci6 personalmente DORIS EMERITA
BALLESTEROS CORDOBA, mayor, panamefia, mayor de edad, soltera, Analista de Inversiones, vecina de esa
ciudad, con cédula de identidad personal nimero siete-cincuenta y siete-veintitrés, (7-57-23), con domicilio en el
corregimiento de José Domingo Espinar, Villa de Cerro Lindo, calle principal, casa 179; vy, RODOLFO KRUEGER
AGRAGEL SANCHEZ, varon, panamefio, mayor de edad, casado, Contador Publico Autorizado, vecino de esta
ciudad, con cédula de identidad personal nimero ocho-doscientos trece-mil novecientos dieciocho (8-213-1918),
con domicilio en el corregimiento de José Domingo Espinar, Villa Lucre, calle 28, casa 3380, actuando en su calidad
de Ejecutivo Principal y Auditor Independiente de la Casa de Valores INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC,
Sociedad anénima inscrita a la Ficha namero setecientos cincuenta y cinco mil doscientos treinta y cinco (755235),

Documento numero dos millones noventa y un mil quinientos ochenta (2091580) de la Seccion Mercantil dei

Registro Publico de la Republica de Panama; Ciudad y Provincia de Panama, ambos actuando en su propio nombr
y representacion, personas a quienes conozco a fin de dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en e
Acuerdo ocho-dos mil trece (8-2013) de dieciocho (18) de septiembre de dos mil trece ( 2013) de |
Superintendencia del Mercado de Valores y por este medio me presento documento que transcribo deja constanci
bajo la gravedad del juramento y de manera irrevocable y espontanea y sin coaccién, bajo DECLARACIO
NOTARIAL JURADA, lo siguiente: —-PRIMERO: Hemos revisado en los libros de INTERNATIONAL BROKE
SERVICES INC, al 31 de diciembre de 2013 la cartera de valores de terceros y de efectivo, en administracién p Ul

cuenta y riesgo de clientes, el siguiente activo financiero:

i) valores en custodia local B/0.00

ii) valores en custodia internacional B/48,360.55

iii) efectivo en custodios locales B/0.00

iv) efectivo en custodios internacionales B/490.00

v) efectivo en bancos locales B/622.54
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vi) efectivo en bancos internacionales “efectivo en intermediarios financieros™ B/490.00

--SEGUNDO: Hemos cotejado el inventario de los valores emitidos por los custodios e instituciones bancarias y
certificamos que los activos financieros de terceros estan debidamente conciliados en los libros de INTERNATIONAL
BROKER SERVICES INC, registrados y segregados en cuentas de orden.—--TERCERO: Hemos revisado que los
activos financieros de terceros citados en punto No. 1 no forman parte del Estado de Situacién Financiera de
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC y estan debidamente segregados de la posicion propia de
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC.-—-CUARTA: La entidad cuenta con la existencia de controles internos
de conformidad con la definicion dada en el Articulo primero del Acuerdo No. 8-2013 de fecha 18 de septiembre de
2013 y lo dispuesto en el Articulo 3 del Acuerdo 8-2000, de 22 de mayo de 2000 (Texto Unico), para el manejo de
las cuentas de inversién de los clientes.-——QUINTO: Siguen declarando los comparecientes que esta Declaracién la
hacen para ser presentada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.-—SEXTA: Manifiestan los
declarantes que son conocedores del contenido del articulo trescientos ochenta y cinco (385) del Cadigo Penal que
versa sobre el falso testimonio.--- Para constancia le fue leida a los compareciente esta Declaracion Notarial Jurada
en presencia de las testigos instrumentales VERONICA ARROCHA, con cedula de identidad personal dos—
setecientos treinta y cuatro-mil novecientos sesenta y cuatro (2-734-1964) e ILIANA DEGRACIA con cedula de

identidad personal ocho-setecientos noventa- mil novecientos sesenta y uno (8-790-1961) ambas mayores de edad

y vecinas de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles para ejercer el cargo, la encontré conforme, le

imparti6 su aprobacién y la firman todos para constancia por ante mi, la Notaria que doy fe.

- | / \
L\L,‘\’u /(. ,ﬁ«__ |‘\ \ t ‘s /) /{, / 'L/‘ /f .y (/ .
DORlS EMERITA BALLESTEROS CORDOBA R o RODOLFO KRUEGER AGRAGEL SANCHEZ*( )
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LCDA. ROCIO ELENA GONZALQZ GONZALEZ

Notaria Publica Décima Tercera.
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NOTARIA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA

DECLARACION JURADA

En la ciudad de Panama, capital de la Republica y cabecera del Circuito Notarial del mismo
nombre, el dia veinte (20) del mes de marzo de dos mil catorce (2014), ante mi, Licdo.

RICARDO ADOLFO LANDERO MIRANDA; Notario Publico Décimo del Circuito de
P=anama, con cédula de identidad personal nimero cuatro-ciento tres-dos mil trescientos
treinta y siete (4-103-2337), comparecié personalmente DORIS BALLESTEROS CORDOBA,
mujer, panamefia, mayor de edad, soltera, Analista de Inversiones, con cédula de identidad
personal numero siete-cincuenta y siete-veintitrés (7-57-23), actuando en su calidad de Ejecutivo
Principal de la sociedad INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC., sociedad anénima
constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama, e inscrita en el Registro
Publico (Seccion Mercantil) mediante Escritura Publica No.10376 de siete 7 de diciembre de
dos mil once (2011), de la Notaria Publica Octava del Circuito Notarial de Panama e inscrita
a la Ficha setecientos cincuenta y cinco mil doscientos treinta y cinco (755235), Documento
Redi dos millones noventa y un mil quinientos ochenta (2091580), desde el quince (15) de
diciembre de dos mil once (2011), con domicilio en via Ricardo J. Alfaro, Edificio P H. THE
CENTURY TOWER, piso 6, oficina No 604, Corregimiento de Bethania, Distrito de Panama,
Provincia de Panama, Republica de Panama, a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el articulo tercero (3ro.) del acuerdo ocho (8) del afio dos mil (2000), tal como
fuera modificado por el Acuerdo siete-cero dos (7-02) de catorce (14) de octubre de dos mil
dos (2002), ambos adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama y me solicité que extendiera esta diligencia para hacer constar bajo juramento y
en forma de Atestacion Notarial, conforme al contenido del articulo trescientos ochenta y cinco
(385) del Texto Unico del Cédigo Penal, Gaceta Oficial ntimero veintiséis mil quinientos
diecinueve (26,519) de veintiséis (26) de abril de dos mil diez (2010), que tipifica el delito de

falso testimonio, prometiendo decir la verdad y manifestando lo siguiente:

Yo, DORIS BALLESTEROS CORDOBA, de generales antes descritas, DECLARO bajo la

gravedad del juramento lo siguiente:
a. Que he revisado el Estado Financiero Anual correspondiente a INTERNATIONAL BROKER
SERVICES. INC., para el periodo fiscal culminado el treinta v un (31) de diciembre de dos

mil trece (2013).-——-- b. Que a mi juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones




0 declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de
importancia que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, o
que deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean
tendenciosas o enganosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.---------

c. Que a mi juicio, los Estados Financieros Anuales de INTERNATIONAL BROKER
SERVICES, INC., para el periodo fiscal 2013 y cualquier otra informacion financiera incluida en
los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicion financiera y
los resultados de las operaciones de INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC., para el
periodo correspondiente.— d.Que el firmante:-—- d.| Es responsable del establecimiento y
mantenimiento de controles internos en la empresa; ---- d.2 Ha disefiado los mecanismos de
control interno que garanticen que toda la informacién de importancia sobre
INTERNATIONAL BROKER SERVICES, INC., sean hechas de su conocimiento,
particularmente durante el periodo en el que los reportes han sido preparados. — d.3 Ha
evaluado la efectividad de los controles internos de INTERNATIONAL BROKER SERVICES
INC., dentro de los noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros.— d.4 Ha
presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles

internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.— e. Que el firmante ha revelado

a los auditores de INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC., lo siguiente:
e.l Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de
los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC., para registrar, procesar y reportar informacion
financiera, e indicado a los auditores cualquier debilidad existente en los controles intemnos
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracién u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucién de los controles internos de
INTERNATIONAL BROKER SERVICES INC,, lo cual no ha tenido lugar durante el periodo que

se reporta. f. Que la firmante ha revelado a los auditores externos la existencia o no de

cambios significativos en los controles internos de INTERNATIONAL BROKER SERVICES
INC., o cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma importante tales controles con
posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la formulaciéon de acciones correctivas

con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro de la empresa. — El presente
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Valores de la Repulblica de Panama.

testigos

GRICELA EDITH HERRERA DE RANGEL,

de MARZO de dos mil catorce (2014).

documento ha sido preparado bajo conocimiento de que el mismo sera de conocimiento publico.
Esta declaracion jurada se efecttia dandole fiel cumplimiento a lo dispuesto en el articulo tercero
del Acuerdo ocho (8) del afio dos mil (2000), tal y como fuera modificado por el Acuerdo siete

(7) del afio dos mil dos (2002), ambos adoptados por la Superintendencia del Mercado de

Leida como le fue a la compareciente, en

instrumentales SIMION RODRIGUEZ BONILLA, con

cédula de identidad personal nimero nueve-ciento setenta y cuatro-doscientos (9-174-200) Y

con cédula de identidad personal ntmero

nueve-noventa y ocho-seiscientos setenta y siete (9-98-677), ambos, panamenos, mayores
de edad, vecinos de esta ciudad, personas a quienes conozco y son habiles para ejercer el
cargo, la encontraron conforme y la firman todos, para constancia ante mi, el Notario, que

doy fe.-— Dado en la Ciudad de Panamé, Republica de Panama, a los veinte (20) dias del mes

SIMION RODRI(!UEZ BONILLA

Ejecutivo Principal.
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GRICELA EDITH HERRERA DE RANGEL
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