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SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
REPUBLICA DE PANAMA

_ ANEXO No. 9
AUDITORIAS EN LAS CUENTAS DE LOS CLIENTES
DE LAS CASAS DE VALORES

CERTIFICACION DE AUDITORIA

Los suscritos, JORGE CANO, CONTADOR PfJBLICO, con Licencia No3480 declaran y
certifican, respectivamente que:

1) Se ha revisado en los libros de IG CAPITAL CORP., al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 la
cartera de valores de terceros y de efectivo, en administracién por cuenta y riesgo de
clientes, el siguiente activo financiero:

i) valores en custodia local B/.11,983,000
ii) valores en custodia internaciona B/.14,639,564
iii) efectivo en custodios locales B/ 0.0
iv) efectivo en custodios internacionales B/. 614,859
V) efectivo en Bancos locales B/. 502,057
vi) efectivo en Bancos Internacionales B/. 44,840

2) Hemos cotejado el inventario de los valores en los custodios e instituciones bancarias y
certificamos que los activos financieros de terceros estan debidamente conciliados en los
libros IG CAPITAL CORP. registrados y segregados en cuentas de orden.

3) Hemos revisado que los activos financieros de terceros citados en el punto No. 1 no forman
parte del estado de situacién financiera de IG CAPITAL CORP. y estan debidamente
segregados de la posicion propia de IG CAPITAL CORP.

4) La entidad cuenta con la existencia de controles internos de conformidad con la definicion
dada en el Articulo 1 del presente acuerdo, y lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo 8-
2000 de 22 de mayo de 2000, para el manejo de las cuentas de inversion de los clientes.

Ejecutivo Principal: Contador Publico Autorizado:
Licencia No.277-11 Licencia No. 3480 e
vo, Jurts Gduardo Gulllen Anguriz
Cunrto dal Clrcetto de Panamé, wan « -

BDO Audit, DO Tax, BDO Outsourcing y BDO Consulting, son sociedades anonimas panamenas, miembros de BDO Internaticnal Limited, una compaiia limitada por
garantia del Reino Unido, y forma parte de |a red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

EDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.




@IG CAPITAL

Seiiores
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad.

Yo, CHARIOTT SANDOVAL, mujer panameiia, mayor de edad, con cédula de
identidad personal No. 8-381-948, en mi calidad de Oficial de Cumplimiento de la Casa
de Valores IG CAPITAL CORP., en cumplimiento a las disposiciones del Articulo 1
del Acuerdo CNV 6-2001 de fecha 20 de marzo de 2001,

DECLARO QUE:

Los Estados Financieros Auditados de la casa de valores IG CAPITAL
CORP, correspondientes al periodo fiscal 2013 (1 de enero al 31 de
diciembre de 2013), han sido preparados con el conocimiento de que su
contenido serd puesto a disposicion del piblico inversionista y del
publico en general.

Dado en la Ciudad de Panama a los treinta y un dias del mes de marzo de 2014.

Chaplett $andoval
Oficial d¢ Cumplimiento

Master: +507 204.57.74
Fax: +507 204.57.73

Urb. Punta Pacifica,

Calle Punta Darién y Punta Coronado,
Torre de las Américas, Torre C, Of, 2904
Panama, Rep. de Panama

Enndad Regulada y Supervisada por lo Superintendencia del Mercado de Valores Licencia para operar como Casa de Valores www.igcapital.com
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Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013

“Este documento ha sido preparado con el
Conocimiento de que su contenido sera puesto
A disposicion del publico inversionista y general”




IG Capital Corp.

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS

Estado de Situacion Financiera
Estado de Ganancias o Pérdidas
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




Tel: +507 279-9700 Urb. Los Angeles
B D O +507 441-7206 Calle El Paical
Fax: +507 236-4143 N J-32
+507 441-7208
www.bdo.com.pa

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas de
IG Capital Corp.
Panama, Republica de Panama

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de IG Capital Corp., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, y los estados de
ganancias o pérdidas, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y por el
control interno que la Administracion determine sea necesario para permitir la preparacion de
estados financieros, que esten libres de representacion erronea de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria con el proposito de obtener una seguridad razonable
de si los estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria incluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, sea por fraude o error. Al realizar
esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la Compania, a fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion, asi como la
presentacion general de los estados financieros.

BDO Audit, BDO Tax, BDO QOutsourcing y BDO Consulting, son sociedades anonimas panamenas, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
por garantia del Reino Umdo, y forma parte de la red internactonal BDO de empresas independientes asociadas.
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A la Junta Directiva y Accionistas de
IG Capital Corp.
Panama, Republica de Panama

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de IG Capital Corp., al 31 de diciembre de 2013
y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

BDO

27 de marzo de 2014
Panama, RepUblica de Panama.

’

BDO Audit, BDO Tax, BDO Outsourcing y BOO Consulting, son sociedades ananimas panamefias, miembros de BDO International Limited, una compania limitada
por garantia del Reino Unido, y forma parte de la red internactonal BDO de empresas independientes asociadas.




IG Capital Corp.

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

ACTIVOS
Efectivo y depasitos en bancos

Valores a valor razonable con cambios en resultados

Intereses por cobrar
Equipo de computo, neto
Total de activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos
Gastos acumulados por pagar
Prima de antigiiedad e indemnizacion por pagar

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones
Capital adicional pagado
Reserva voluntaria
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Las notas en las pdginas 5 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.

1

Notas

11
12

2013 2012
151,340 100,089
303,309 163,267

7,777 5,002
47,378 86,862
509,804 355,220
17,247 15,008
10,953 6,662
28,200 21,670
600,000 600,000
106,600 106,600
25,000 25,000
(249,996) (373,050)
481,604 333,550
509,804 355,220




IG Capital Corp.

Estado de Ganancias o Pérdidas
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Ingresos
Intereses ganados
Comisiones ganadas
Gastos de comisiones
Total de ingresos

Otros ingresos (gastos)
Ganancia neta realizada en venta de inversiones
Pérdida no realizada en valores a valor razonable
Total de otros ingresos, neto
Total de ingresos y otros ingresos, neto

Gastos generales y administrativos
Gasto de personal
Depreciaciones y amortizaciones
Honorarios profesionales
Alquileres
Impuestos varios
Intereses
Asesorias y legales
Otros gastos

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad (pérdida) neta del afio

Notas

2013 2012
17,459 19,698
39,661 .
(6,380) (8,517)
50,740 11,181

947,113 124,100
(681,522) (48,763)
265,591 75,337
316,331 86,518
68,967 66,447
39,484 27,915
35,080 49,638

v 11,298

6,750 5,075
2,877 3,542

825 3,401
14,294 11,825

168,277 179,141
148,054 (92,623)

Las notas en las pdginas 5 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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IG Capital Corp.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Capital en Capital Reserva Déficit Total de
Nota acciones adicional pagado  voluntaria  acumulado patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2011 600,000 - (280,427) 319,573
Pérdida neta del afo - - (92,623) (92,623)
Aporte de capital 12 - 106,600 - 106,600
Saldo al 31 de diciembre de 2012 600,000 106,600 (373,050) 333,550
Utilidad neta del ano - - - 148,054 148,054
Reserva voluntaria - - 25,000 (25,000) -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 600,000 106,600 25,000 (249,996) 481,604

Las notas en las pdginas 5 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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IG Capital Corp.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Flujos de Efectivo de las Actividades de Operacion:
Pérdida neta del afo
Partidas para conciliar la pérdida neta utilizada
en las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion
Ganancia neta realizada en venta de inversiones
Pérdida no realizada en valores a valor razonable
Provision para prima de antigiiedad e indemnizacion
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento por compra de valores a valor razonable
Disminucion por ventas y redenciones de
valores a valor razonable
(Aumento) disminucion en intereses por cobrar
Aumento (disminucion) en gastos acumulados por pagar
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
producto de la adquisicion de equipo de cémputo

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capital adicional pagado
Cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en el efectivo
Efectivo al inicio del ano
Efectivo al final del afio

Notas

~

12

2013 2012
148,054 (92,623)
39,484 27,915
(947,113) (124,100)
681,522 48,763
4,291 6,662
(52,861,001) (5,736,839)
52,986,550 5,745,128
(2,775) 6,064
2,239 (5,384)
51,251 (124,414)
& (106,600)
- 106,600
= (2,195)
= 104,405
51,251 (126,609)
100,089 226,698
151,340 100,089

Las notas en las pdginas 5 a la 21 son parte integral de estos estados financieros.
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

1.

Organizacion y operaciones

IG Capital Corp. (la “Compania”), es una sociedad anonima legalmente constituida
conforme a las Leyes de la Republica de Panama, segn consta en la Escritura Piblica
N°15,341 del 9 de octubre de 2008 e inicio de operaciones el 26 de abril de 2010. La
Compaiia se dedica principalmente a realizar operaciones de intermediacion
financiera y otros servicios relacionados, principalmente para clientes internacionales.

IG Capital Corp., opera bajo una licencia emitida por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama (antes Comision Nacional de Valores), mediante la Resolucion
N°CNV 141-10 expedida el 26 de abril de 2010, en la cual se le autoriza ejercer
actividades propias de Casas de Valores.

Las oficinas de la Compania estan ubicadas en Punta Pacifica, edificio Torre de las
Ameéricas, torre C, piso 29, oficina 2904, Ciudad de Panama.

Aspectos regulatorios

Las operaciones de las Casas de Valores estan reguladas por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley de
Valores (Decreto Ley N°1 del 8 de julio de 1999 y sus reformas mediante Ley 67 de
2011). La Compania debe cumplir con las Normas Legales y Acuerdos existentes segiin
la Superintendencia de Mercado de Valores

Las Casas de Valores estan obligadas a cumplir en lo referente al capital adecuado,
relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y concentraciones de
riesgo de crédito, segin el Acuerdo N°4-2011, modificado por el Acuerdo 8-2013 de 18
de septiembre de 2013 de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama,
publicado en Gaceta Oficial el 30 de septiembre de 2013. Estas disposiciones entraran
en vigencia a partir del 1 de noviembre de 2013, segln lo dispone el Acuerdo 8-2013.
Adicionalmente, el capital total minimo requerido y el coeficiente de liquidez
requerido mediante el Acuerdo 4-2011 han tenido modificaciones que empiezan a regir
a partir del 1 de octubre de 2013.

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados para su emision por Junta Directiva y
Accionistas el 27 de marzo de 2014.




IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

2. Politicas de contables

Las principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos
estados financieros se presentan a continuacion:

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto
por los valores a su valor razonable con cambios en resultados.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s).

Cambios en las politicas contables

a) Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas vigentes a partir del 1° de enero
de 2013

En estos estados financieros se ha adoptado una serie de nuevas normas,
interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para periodos que se
inician el 1° de enero de 2013 o en fecha posterior. Detallamos a continuacion
la naturaleza y vigencia de cada nueva norma, interpretacion y enmienda
adoptada por la Compaiia.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece el marco para determinar la medicion del valor razonable y
la informacion a revelar relacionada con la medicién del valor razonable,
cuando otras NIIF requieren o permiten las mediciones del valor razonable y/o

que se revele dicha informacion relacionada.

Como resultado, la guia y requerimientos relacionados con la medicién del
valor razonable que se encontraban previamente ubicados en otras NIIF han
sido reubicadas en la NIIF 13.

Si bien ha habido algunos cambios de redaccion de la guia anterior, son pocos
los cambios en los requisitos previos referentes a la medicién del valor
razonable. La NIIF 13 pretende mas bien aclarar el objetivo de la medicion,
armonizar los requisitos de la informacion a revelar y mejorar la consistencia
en la aplicacion de la medicion del valor razonable.

La NIIF 13 no afecta significativamente ninguna medicién del valor razonable de
los activos o pasivos de la Compaiia, los cambios han sido limitados a la
presentacion y a la informacion a revelar, y por lo tanto no tiene ningtin efecto
en la posicion financiera o en su desempeno.




IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

b)

Ademas, la NIIF 13 debe aplicarse en forma prospectiva, por lo cual no se ha
presentado informacion comparativa a revelar.

Otras Normas
A continuacion otras normas que no han tenido efecto su aplicacion en el 2013:
- NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar (modificaciones

compensacion de activos financieros y pasivos financieros)
- NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - (mejoras a las NIIF (Ciclo

2009 - 2011)
- NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - (mejoras a las NIIF (Ciclo 2009 -
2011)

- NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (modificaciones)
- NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion de las NIIF (Ciclo 2009 -
2011)

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) nueva vy revisada
emitida pero aun no es efectiva

NIIF 9- Instrumentos Financieros - Clasificacion y Medicion

Emitida inicialmente en noviembre de 2009, esta NIIF introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y medicion de activos financieros. En
octubre de 2010 se adiciono las normas relativas a los pasivos financieros. En
conjunto, estos cambios representan la primera fase del plan del IASB de
reemplazar la NIC 39 - Instrumentos Financieros con normas menos complejas y
mejorada para los instrumentos financieros.

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance
de la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean
reconocidos posteriormente al costo amortizado o al valor razonable.

El efecto mas significativo de la NIIF 9 se refiere a la clasificacion y medicion de
los pasivos financieros relacionados a la contabilizacion de los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero (designado al valor razonable a través
de ganancias o pérdidas) atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese
pasivo.

La segunda y tercera fase del IASB para el reemplazo de la NIC 39 tratara sobre
el deterioro de los activos financieros medidos y amortizados al costo y la
contabilidad de cobertura.




IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

En noviembre del 2013, el IASB enmendd las normas de contabilidad de
cobertura, sin embargo, en vista que no se han terminado las fases pendientes,
se elimind la fecha efectiva de 1 de enero de 2015 y permanece abierta hasta la
terminacion de las otras fases de la NIIF 9.

Debido a que la NIIF 9 no ha sido finalizada, no es practico para la Compania
cuantificar el efecto de la adopcion de esta NIIF. No obstante, es intencion de
la Compania adoptar la norma una vez que se publique su nueva fecha de
vigencia.

Otras normas e interpretaciones nuevas que no han sido adoptadas
anticipadamente en la preparacion de los estados financieros. No se
espera que algunas de éstas tengan un efecto.

Norma Fecha de vigencia
NIC 31 - Instrumentos Financieros -Presentacion, enmienda de

diciembre de 2011 1 de enero de 2014 1 de enero de 2014
IFRIC 21 - Gravamenes 1 de enero de 2014 1 de enero de 2014
NIC 36 - Deterior del Valor de los Activos, enmienda de mayo de 1 de enero de 2014
2013

NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo, enmienda de mayo de 2011 1 de julio de 2014

NIC 24 - Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas,

enmienda 1 de julio de 2014
de junio de 2011

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, el cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (USD) de
los Estados Unidos de Ameérica.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores
a valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La clasificacion
depende de la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinado al
momento del reconocimiento inicial.

Valores a valor razonable con cambio a resultados

Los valores a valor razonable a través de ganancia o pérdidas son activos financieros
mantenidos para negociar. Los activos financieros a valor razonable a través de
ganancia o pérdidas son medidos a valor razonable y cualquier resultado de ganancia o
pérdida es reconocido en el estado de resultados.




IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo. Se originan principalmente de la venta de bienes o
servicios y son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de la
transaccion que son directamente atribuibles a su adquisicion o emision, y son
subsecuentemente llevados al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos una provision para deterioro.

Baja de activos financieros

La Compania realiza la baja un activo financiero sélo cuando los derechos
contractuales a recibir flujos de efectivo han expirado; o cuando la Compania, ha
transferido los activos financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherente a propiedad del activo a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia con el
control del activo transferido, la Compaiia reconoce su interés retenido en el activo y
un pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio
Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por el Grupo se registran por el importe recibido, netos de los
costos directos de emision.

Pasivos financieros
Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor
razonable, neto de los costos de la transaccion y son subsecuentemente medidos al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, con gastos de interés
reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja de pasivos financieros

La Compainia da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las
obligaciones de la Compaiiia se liquidan, cancelan o expiran.
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Reconocimiento del ingreso

Ingresos por intereses

Los ingresos por rendimiento sobre instrumentos financieros se reconocen en
proporcion del tiempo transcurrido, calculados sobre los saldos promedios mensuales
del principal invertido aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los ingresos
por intereses son incluidos como ingresos financieros en el estado de ganancias o
pérdidas.

Deterioro de los activos financieros

Cuentas por cobrar

Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias y pérdidas
se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que
su valor se ha deteriorado.

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de
perdida ha ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de
perdida haya tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de flujos de efectivo
futuros del activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la restructuraciéon de una cantidad
adeudada a la Compaiia en los términos que la Compaiia no consideraria de otro
modo, las indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra o la desaparicion
de un mercado activo para los valores. En adicion, para una inversion en un
instrumento de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada en su valor
razonable por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro. |

La Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de |
un activo especifico. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por deterioro |
especifico. |

|

Una pérdida por deterioro en relacion con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el estado de ganancias o pérdidas y
se refleja en una cuenta de provision para cuentas de dudoso cobro. Cuando un evento
posterior hace que el importe de la pérdida por deterioro disminuya, la disminucién de
la pérdida por deterioro se reversa a través de ganancias o pérdidas.
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Equipos de computo

Los equipos de computo, estan contabilizados al costo de adquisicion, neto de la
depreciacion y amortizacion acumuladas. Los remplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida atil, son cargados
directamente a gastos en la medida que se incurren.

Las ganancias o pérdidas originadas por el retiro o disposicion de los equipos de oficina
son producto de la diferencia entre el producto neto de la disposicion y el valor en
libros del activo, y son reconocidas como ingresos en el periodo en que se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por
el método de linea recta en base a la vida Gtil estimada de los activos:

Vida util estimada en

Activos anos
Equipo de computo 3
Software 3

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado de situacién financiera, la Compainia revisa los importes en
libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio,
el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo. Un activo intangible con una vida util indefinida es sometido a una prueba
de deterioro de valor una vez al afo.

Beneficios a los empleados - prima de antigiiedad e indemnizacién

De acuerdo al Codigo de Trabajo de Panama, la Compania debe pagar una prima de
antigliedad, equivalente a una semana de salario por cada afo trabajado (1.92% del
salario anual), a todo trabajador de contrato indefinido al cesar la relacién de trabajo.
También debera pagar una indemnizacion en caso que sea un despido injustificado o
una renuncia justificada. La indemnizacién es calculada en base a 3.4 semana por
cada afo laborado en los diez primeros afos, y una semana adicional por cada ano
posterior a los diez anos.

La Compaiiia establece una provision de acuerdo a lo que sefiala el Caodigo de Trabajo
para cubrir estas prestaciones laborales.
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Efectivo

Para propositos de la preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia
considera todas las cuentas de efectivo que no tienen restricciones para su utilizacion.

3. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y
a un pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Todas las
actividades de la Compania se relacionan con el uso de instrumentos financieros, el
estado de situacion financiera se compone principalmente de instrumentos financieros.
Estos instrumentos exponen a la Compania a varios tipos de riesgos.

La Junta Directiva ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos, la cual
identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiia.
La Gerencia Administrativa ha utilizado estrategias para administrar y establecer
limites para cada uno de los riesgos. Adicionalmente, la Compaiia esta sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Replblica de
Panama en lo concerniente a capital neto y liquidez, entre otros.

Los principales riesgos identificados por la Compaiiia son los riesgos de contraparte y
mercado, los cuales se describen a continuacion.

Riesgo de crédito

La Compahia esta expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte
no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los activos financieros que
potencialmente presentan riesgo crediticio para la Compahia, consisten
primordialmente en depositos en bancos que devengan intereses, valores a valor
razonable con cambio en resultados.

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Compaiia que esta expuesta
al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacion
al 31 de diciembre de 2013:

Valores a valor razonable

2013 2012
Con grado de inversion 303,309 163,267
Monitoreo estandar - -
Sin clasificacion - -
Total 303,309 163,267
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, la
Compainia utiliza la calificacion de las calificadoras externas, como a continuacion se

detalla:
Grado de calificacion Calificaciéon externa
Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitoreo especial CCCacC

Sin calificacion -

Riesgo de contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos valores u otros instrumentos por parte de otros participantes
del mercado.

Las politicas de la administracion de riesgo sefalan limites de contraparte, que
determinan, en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones
por liquidar que la Compania puede tener con una contraparte. La Administracion de
la Compania es responsable de identificar a aquellas contrapartes aceptables, teniendo
en cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del cumplimiento de sus
obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y disposicion para cumplir a
cabalidad en el futuro.

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compania se reduzca por
causa de cambios en la tasa de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Las politicas de la administracion de riesgos disponen el cumplimiento con limites por
instrumentos financieros; limites respecto del monto maximo de pérdida a partir del
cual se requiere el cierre de las posiciones que causaron dichas pérdidas; y el
requerimiento de que, salvo por aprobacion de la Junta Directiva, sustancialmente
todos los activos y pasivos estén denominados en Balboas.

Riesgo de Liquidez y Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compaiia no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva
concentracion de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y
pasivos, la falta de liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan
la porcion de los activos de la Compania que deben ser mantenidos e instrumentos de

alta liquidez, limite de composicion de financiamiento, limites de apalancamiento y
limites de plazo.
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IG Capital Corp.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante el Acuerdo N°4-2011, requiere
que la Compania mantenga un coeficiente de liquidez minimo del 30%.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compania mantenia un coeficiente de liquidez del
271.88% y (2012: 100.81%).

Riesgo operacional

El riesgo operacional surge al ocasionarse pérdida por la falta o insuficiencia de los
procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que no estan
relacionados a riesgos de crédito, precio y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios, del comportamiento de estandares corporativos
generalmente aceptados.

El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional, evitando pérdidas y
brindando entrenamiento continuo al personal. Revisiones periddicas a los
procedimientos y controles son ejecutados a fin de fortalecer la eficiencia de los
procesos.

4, Valor razonable de instrumentos financieros

Los siguientes supuestos, en donde fue practico, fueron efectuados por la
Administracion para estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento
financiero en el estado de situacion financiera:

Depositos a la vista
Para los instrumentos financieros anteriores, el valor en libros se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

Valores a valor razonable
Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones de precios de
mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas
en estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros.
Estas estimaciones no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la
oferta para la venta de un instrumento financiero en una fecha determinada. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de
juicio, debido a las condiciones actuales del mercado que no brindan suficiente
informacion para estimar y revelar el valor razonable de los instrumentos financieros,
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las
suposiciones o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

5. Estimaciones contables criticas y juicios

La Compania realiza ciertas estimaciones y supuestos con relacion al futuro. Los
estimados y juicios son continuamente evaluados en base a la experiencia historica y
otros factores incluyendo las expectativas de eventos futuros que se crean sean
razonables bajo las circunstancias. En el futuro, la experiencia real puede diferir de
los estimados y supuestos. Los estimados y supuestos que involucran un riesgo
significativo de causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y
pasivos dentro del siguiente ano fiscal se discuten abajo.

Vida util de equipos de computo

Los equipos de computos son depreciados sobre sus vidas Gtiles. Las vidas Utiles se
basan en las estimaciones de la Gerencia sobre el periodo en que los activos generaran
ingresos, los cuales son revisados periodicamente para ajustarlos apropiadamente. Los
cambios en las estimaciones pueden resultar en ajustes significativos en los montos
presentados y los montos reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas en periodos
especificos.

6. Efectivo y depositos en bancos

El efectivo y depdsitos en bancos se detalla a continuacion:

2013 2012
Efectivo en caja 200 200
Depositos a la vista locales

Credicorp Bank, S. A. 144,000 15,285

Depésitos a la vista en intermediarios
extranjeros

Interactive Brokers, Inc. 559 73,617

Vector Global WMG, Corp. 6,581 10,987

151,340 100,089
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Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

7. Valores a valor razonable con cambios en resultados

La cartera de valores a valor razonable con cambios en resultados se detalla a

continuacion:
2013 2012
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Acciones de empresas
extranjeras 275,000 303,309 150,000 163,267
El movimiento de los valores a valor razonable con cambios a resultados se resume
como sigue:
2013 2012
Saldo al inicio de ano 163,267 96,219
Compras 52,861,001 5,736,839
Ventas (52,986,550) (5,745,128)
Cambios en el valor razonable , neto 265,591 75,337
Saldo al final del afo 303,309 163,267

El valor razonable de la cartera de valores a valor razonable con cambio en resultado,
es determinado por el precio de referencia de la accion publicada en las diferentes
bolsas de los Estados Unidos de América y de sistemas electronicos de informacion
bursatil para inversiones extranjeras.

La Compania realizo ventas de la cartera de valores por B/.52,986,550 (2012:
B/.5,745,128), estas ventas generaron una ganancia de B/.947,113 (2012: B/.124,100).

La Compaiia registro en el estado de resultados una pérdida no realizada en valores a

valor razonable con cambios en resultados por B/.681,522 (2012: generd pérdida por
B/.48,763).
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Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

La NIIF 7, establece una jerarquia de tres niveles en la presentacion de las mediciones
del valor razonable. La jerarquia se basa en la transparencia de las variables que se
utilizan en la valorizacion de un activo y pasivo financiero a la fecha de su
valorizacion. Los tres niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos sin ajustes para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros
similares, o utilizacion de una técnica de valuacion donde todas las variables
son obtenidas de informacion observable del mercado para los activos o
pasivos ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Las variables no observables que se utilizan en la medicion del valor
razonable tienen un impacto significativo en su calculo.

Medicién al valor razonable

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
2013
Valor a valor razonable 303,309 303,309 - -
2012
Valor a valor razonable 163,267 163,267 - -
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Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

8.

9.

Equipos de computo, neto

Los equipos de computo se detallan a continuacion:

Saldo al inicio Ajustes y Saldo al final
2013 del afio Adiciones reclasificaciones del afio
Costo:
Equipos de computo 12,331 - 12,331
Licencias y programas 106,600 - - 106,600
118,931 - - 118,931
Depreciacion y amortizacion
acumulada:
Equipos de computo 8,380 3,951 - 12,331
Licencias y programas 23,689 35,533 - 59,222
32,069 39,484 - 71,553
Costo neto 86,862 (39,484) 47,378
2012
Costo 12,563 106,600 (232) 118,931
Depreciacion y amortizacion
acumulada: 4,386 27,915 (232) 32,069
Costo neto 8,177 78,685 86,862
Gastos acumulados por pagar
Los gastos acumulados por pagar se resumen a continuacion:
2013 2012
Vacaciones por pagar 10,678 6,283
Honorarios por pagar - 6,099
Caja de Seguro Social por pagar 2,006 1,599
Décimo tercer mes por pagar 204 622
Otros 4,359 405
17,247 15,008
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

11. Capital en acciones

El capital en acciones de la Compaiiia se presenta a continuacion:

2013 2012
Acciones comunes con valor nominal de B/.1 cada
una; autorizadas, emitidas pagadas y en circulacion,
600,000 acciones. 600,000 600,000

12.  Capital adicional pagado
Mediante Acta de Junta Directiva del 17 de mayo de 2012, se autorizo la aportacion en
capital adicional pagado por B/.106,600.

13.  Gastos de personal

Los gastos de personal se resumen a continuacion:

2013 2012

Salarios y remuneraciones 48,353 45,600
Cuotas patronales 7,548 9,652
Décimo tercer mes 4,479 3,192
Vacaciones 4,395 4,145
Prima de antigiiedad e indemnizacion 4,192 3,858
68,967 66,447

14. Normas de Adecuacion de Capital y sus modalidades

La Superintendencia del Mercado de Valores mediante Acuerdo 8-2013 de 18 de
septiembre de 2013 modifico ciertas disposiciones del Acuerdo 4-2011 sobre capital
adecuado, relacion de solvencia, fondos de capital, coeficiente de liquidez y
concentraciones de riesgo que deben atender las casas de valores reguladas.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013
(Cifras en Balboas)

Articulo 4: Capital Total Minimo Requerido del Acuerdo 8 -2013 establece que toda
casa de valores debera constituir y mantener libre de gravamenes en todo momento
un capital total minimo requerido de TRESCIENTOS CINCUENTA MIL BALBOAS
(B/.350,000).

Articulo 4-A: Requerimiento Adicional de Capital por la prestacion del Servicio de
Custodia del Acuerdo 4-2011 establece que cuando las casas de valores ofrezcan el
servicio de manejo de cuentas de custodia de forma fisica o a través de terceros
domiciliados o no, en jurisdiccion reconocida por la Superintendencia, deberan de
cumplir con los siguientes requerimientos minimos de capital adicional a los exigidos en
el articulo 4 del presente Acuerdo, a saber:

Formas de Custodia Requerimiento minimo de
capital adicional

Servicios de custodia fisica (directa) o a través de

un custodio autorizado con domicilio en

Jurisdiccion No Reconocida por la 0.10% del monto custodiado
Superintendencia.

Servicio de custodia a través de tercero
autorizado con domicilio en Jurisdiccion
Reconocida por la Superintendencia (ya sea de
forma fisica o no).

0.04% del monto custodiado

La Compaiia cumple con las disposiciones del Acuerdo 4-2011 de la Superintendencia
del Mercado de Valores, el cual indica que las Casas de Valores estan obligadas a
cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades, las cuales senalan
que deberan revelarse en los estados financieros trimestrales y anuales la siguiente
informacion:

i.  El valor de la relacion de solvencia minima y maxima registrados durante el
respectivo ejercicio econémico trimestral o anual, con indicacion de la
fechas en que se observaron tales valores, asi como de la relacién de
solvencia al cierre del respectivo ejercicio econémico trimestral o anual;

ii.  El monto minimo y maximo de los fondos de capital registrados durante el
respectivo ejercicio econdémico trimestral o anual, con indicacién de las
fechas en que se presentaron y el de valor y composicion de los Fondos de
Capital al cierre del respectivo ejercicio econémico trimestral o anual, y

iii.  El valor del coeficiente de liquidez minimo y maximo registrados durante el
respectivo ejercicio econoémico trimestral o anual, con indicacion de la
fechas en que se observaron tales valores, asi como el coeficiente de
liquidez al cierre del ejercicio economico trimestral o anual
correspondiente,
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15.

16.

iv.  El nimero y monto de las situaciones de concentracion que mantengan,
incluyendo el monto total de aquellos y el porcentaje que representan de
sus Fondos de Capital durante el respectivo trimestre o ano,

v. El monto al que ascienden sus tres (3) mayores situaciones de concentracion
registrados durante el respectivo trimestre o ano.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compania constituidas en la
Replblica de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por
los Gltimos tres afnos, inclusive el afo terminado el 31 de diciembre de 2013, de
acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefa vigente, la Compania esta exenta del pago
del impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente
extranjera.

Activos bajo administracion

La Compaiia recibe abonos y adelantos en efectivo para tramitar inversiones con
instituciones financieras por cuenta y riesgo de sus clientes. Considerando la
naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la
Compania.

Los depositos recibidos de clientes para contratar y suscribir inversiones estaban
compuestos por:

2013 2012
Fondos por invertir 1,161,753 197,071
Valores de clientes 26,622,567 1,558,395

27,784,320 1,755,466

e de e e e e e
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DECLARACION NOTARIAL JURADA

En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y cabecera del Circuito Notarial del mismo
nombre, a los veintiséis (26) dias del mes de Marzo del afio dos mil catorce (2014), ante mi, TANIA
CHEN GUILLEN, Notaria Publica Segunda del Circuito de Panama, con cédula de identidad
personal numero cuatro-doscientos cuarenta y cuatro-seiscientos cincuenta y tres (4-244-653)
comparecieron personalmente: ANGEL FRANCISCO BERNARDO UGUETO OTANEZ, varén,
mayor de edad, de nacionalidad venezolana, con pasaporte No. 053171793, en su calidad de
Tesorero, Director Financiero y Gerente General, comparezco respetuosamente en nombre de IG
CAPITAL CORP, sociedad andnima, inscrita a la Ficha 637001, Documento Redi No. 1662262 de
la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico, con residencia en Torre de las
Ameéricas, Torre C, vigésimo noveno piso oficina 2904, Distrito de Panama, Provincia de Panama,
Republica de Panama, persona a quien conozco y a fin de dar cumplimiento a las disposiciones
contenidas en el Acuerdo siete-dos-cero-cero-dos, (7-2002) del catorce de octubre de dos mil dos

(2002), de la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, por este medio

dejan constancia bajo la gravedad de juramento lo siguiente:
a. Que el firmante ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente al Periodo Fiscal 2013. —
b. Que a su juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones falsas sobre
hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia que deban ser
divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, o que deban ser divulgados para

que las declaraciones hechas en dicho informe no sean tendenciosas o engafosas a la luz de las

circunstancias en las que fueron hechas.
¢. Que a su juicio, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion financiera incluida
en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién financiera y los
resultados de las operaciones de IG CAPITAL CORP, para el periodo correspondiente del cero ung

(01) de enero de dos mil trece al treinta y uno (31) de diciembre de dos mil trece (2013).

d. Que el firmante:

d.1 Es responsable del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la empresa;
d.2 Ha disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la informacién de

importancia sobre IG CAPITAL CORP, sean hechas de su conocimiento, particularmente durante e

periodo en el que los reportes han sido preparados.




d.3 Ha evaluado la efectividad de los controles internos de IG CAPITAL CORP dentro de los

noventa (90) dias previos a la emision de los Estados Financieros.

d.4 Ha presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de los controles

internos con base en las evaluaciones efectuadas a esa fecha.
a.Que ha el firmante ha revelado a los auditores de IG CAPITAL CORP, |lo siguiente:

e.1 Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operaciéon de los
controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de IG CAPITAL CORP, para
registrar, procesar y reportar informacion financiera, e indicado a los auditores cualquier debilidad

existente en los controles internos.

e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administraciéon u otros empleados que
ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de IG CAPITAL CORP.

a.Que el firmante ha revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos
en los controles internos de IG CAPITAL CORP, o cualesquiera otros factores que puedan afectar
en forma importante tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion, incluyendo la

formulacién de acciones correctivas con respecto a deficiencias o debilidades de importancia dentro

de la empresa.

Solicito que se elabore la referida Declaracion jurada con los requisitos anteriormente expuestos y

se remita, a fin de poder enviar a la Superintendencia del Mercado de Valores los Estados

Financieros Auditados de IG CAPITAL CORP, correspondientes al periodo fiscal de enero a

.~_ ) diciembre de dos miltcfe%ge(2013). antes del dia 31 de marzo de 2014. Para constancia se firma la
H )

presen Dzlzr;cién Notaria Jurada por ante mi, la Notaria que doy fe.

\
Angel Frfr'wcisco Ugueto Otariez

Presidente, Tesorero y Representante Legal

Ucda, TANIA SUZAHE CHED OUILLEN

Noturin Fubfes Saguica




