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Declaracion Jurada

Zubieta, en su calidad de Presidente, Secretario, Tesorero y Ejecutivo Principal, respectivamente,
de GLOBINVEST SECURITIES, S.A. (“la sociedad”), una constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamd, debidamente inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de la Ficha 657668,
Documento 1553207 y autoriza para ejercer el negocio de casa de valores en o desde la Republica
de Panama mediante Resolucién CNV No. 121-10 de 16 de abril de 2010, declaran bajo gravedad
de juramento, lo siguiente:

a. Que cada uno ha revisado el Estado Financiero Anual correspondiente,

b. Que, a nuestro juicio, los Estados Financieros no contienen informaciones o declaraciones
falsas sobre hechos de importancia, ni omiten informacion sobre hechos de importancia
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley 1 de 1999 y sus reglamentos, o que
deban ser divulgados para que las declaraciones hechas en dicho informe no sean
tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunstancias en las que fueron hechas.

c. Que, a nuestro juicio, los Estados Financieros Anuales y cualquier otra informacion
financiera incluida en los mismos, representan razonablemente en todos sus aspectos la
condicion financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad, para el periodo
correspondiente.

d. Que los firmantes:

d.1. Somos responsables del establecimiento y mantenimiento de controles internos en la
empresa;

d.2. Hemos disefiado los mecanismos de control interno que garanticen que toda la
informacion de importancia sobre la sociedad sea hecha a nuestro conocimiento,
particularmente durante el periodo en los reportes has sido preparados.

d.3 Hemos evaluado la efectividad de los controles internos de la sociedad dentro de los
noventa (90) dias previstos a la emisién de los Estados Financieros.

d.4 Hemos presentado en los Estados Financieros sus conclusiones sobre la efectividad de
los controles internos con base a las evaluaciones efectuadas a esa fecha.

e. Que hemos revelado a los auditores de la Sociedad y al comité de auditoria (o quien
cumpla funciones equivalentes) lo siguiente:

e.1. Todas las deficiencias significativas que surjan en el marco del disefio y operacion de
los controles internos, que puedan afectar negativamente la capacidad de la Sociedad
para registrar, procesar y reportar informacion financiera, e indicado a los auditores
cualquier debilidad existente en los controles internos.

e.2. Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la administracion u otros
empleados que ejerzan un rol significativo en la ejecucion de los controles internos de la
Sociedad.

f. Que hemos revelado a los auditores externos la existencia o no de cambios significativos
en los controles internos de la Sociedad, o cualquier otro factor que puedan afectar en




forma importante, tales controles con posterioridad a la fecha de su evaluacion,
incluyendo la formulacion de acciones correctivas con respecto a deficiencias o
debilidades de importancia dentro de la empresa.

Los suscritos expedimos esta declaracion jurada a los quince (15) dias del mes de marzo de 2014.

igi Annese Gorin
Tesorero

#assimo Giuriolo
Secretario

Ejecutivo Principal

Vo, JULIA H, CORREA ORTIZ, Notaria Publica Duodécime
‘el Circuito de Panamd, con cédula No. 9-33-77:%

CERTIFICO:
e la(s) fima(s) anterior(es) ha(n) sido reconocida(s) comr
7a(s) por los firmantes por lo consiguiente dicha(s) firma(s

.{son) auténtica(s).
ma 1 MAR 2014

Pana

Testleos 'g{ Teshoos
Licda. JUL ORREA ORTIZ

Nantaria Piiblica Duodécima
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTAS DE: GLOBINVEST SECURITIES, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Globinvest Securities, S.A. (“la
compaiiia”), que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los
estados de operaciones, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, asi como un resumen de politicas significativas de contabilidad y notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracion de Globinvest Securities, S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que
estén libres de representacion erronea material, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financiero con base a nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si lo estados financieros estan libres de representacion erronea
material.

Una auditoria consiste en realizar procedimientos para obtener evidencias de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera en control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compaiiia.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas de la contabilidad usadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion de la compaiiia, asi como

evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Las Notas forman parte integral de los estados financieros
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Opinién

En nuestra opinion,

los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Globinvest Securities, S.A al 31 de diciembre de 2013, y 2012
de su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

%;(M /ﬂi_,czzf/%’// QC;

20 de marzo de 2014

Panama, Republica de Panama

Las Notas forman parte integral de los estados financieros



GLOBINVEST SECURITIES, S.A.

Estado de Situacion Financiera
31 de Diciembre de 2013 y 2012

2013 2012
Activos Nota
Activos Corrientes
Efectivo 3 B/. 517,390 B/. 115,155
Valores disponibles para la venta 4 96,246 503,102
Gastos pagados por adelantado 1,535 2,778
Total de Activos Corrientes 615,171 621,035
Activos no corriente
Cuentas por cobrar- partes relacionadas 6 52,237 47,430
Otras Cuentas por Cobrar 22,310 380
Intereses por Cobrar 1,930 1,403
Mobiliario, equipo y mejoras, neto 5 10,009 13,351
Otros Activos 2,919 2,919
89,405 65,483
Total de Activos 704,576 B/. 686,518
Pasivos y Patrimonio
Pasivos Corrientes
Cuentas por pagar- comerciales B/. 3,295 B/. 4,651
Retenciones y otros gastos acumulados por pagar 10,687 6,349
13,982 11,000
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar- partes relacionadas 6 8,625 8,625
Provision para prima de antigiiedad e indemnizacion 11,290 7,788
Total Pasivos 33,897 27,413
Patrimonio:
Acciones Comunes 7 200,000 200,000
Capital adicional Pagado 711,025 711,026
Déficit acumulado (251,920) (209,133)
Utilidad, Déficit del periodo 11,574 (42,788)
Total del Patrimonio 670,679 659,105
Total de Pasivos y patrimonio del accionista 704,576 B/. 686,518
5
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GLOBINVEST SECURITIES, S.A.

Estado de operaciones
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012

2013 2012
Nota

Ingresos:
Ganancias, manejos e intereses 125,999 70,651
Rendimientos 26,968 38,143
Total de Ingresos 152,967 108,794

Gastos

Gastos de personal 8 58,461 55,599
Gastos generales y administrativos 9 78.889 91,917
Depreciacion y amortizacion 4,043 4,066
141,393 151,582
Pérdida neta 11,574 (42,788)
6
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GLOBINVEST SECURITIES, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio

Para el aio que termino el 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Aportes a Capital

Pérdida del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Aporte al Capital

Utilidad del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Capital
Acciones adicional Déficit Total

Comunes pagado por distribuir Patrimonio
200,000 610,425 (209,133) 601,292
- 100,600 100,600
(42,788) (42,788)
B/. 200,000 B/. 711,025 B/. (251,920) B/. 659,105
- 11574 11,574
200,000 711,025 (240.346) 670,679

7

Las Notas forman parte integral de los estados financieros



GLOBINVEST SECURITIES, S.A.

Estado de flujos de efectivo

Para el afo que termino el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Pérdida del ano

Ajustes para conciliar la pérdida del afio con el
efectivo neto de las actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion

Provision para prima de antigiiedad e indemnizacion

Flujo de efectivo de operacion previo a los movimientos en el
capital de trabajo:

Valores Disponibles

Otras Cuentas por Cobrar

Intereses por Cobrar

Gastos Pagados por Adelantado

Otros activos

Cuenta por pagar- Comerciales

Retenciones y Otros gastos acumulados por pagar

Flujo de efectivo neto utilizados en las
actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Adquisicion de mobiliario, equipos y mejoras

Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Cuentas por cobrar- partes relacionadas

Acciones Comunes

Capital adicional pagado

Flujo de efectivo neto en la actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto en efectivo
Efectivo inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2013 2012
11,574 (42,788)
4,042 4,892
3,502 4,650

406,856
(21,930)
(527)
(1,243) (2,669)
- 1,570
(1,356) (2,540)
4338 1,233
405,256 (35,652)
1,786 (3,151)
1,786 (3.151)
(4,807) (13,000)
_ . (95,900)
4,807) (108,900)
402,235 (147,703)
115,155 262,858
517,390 115,155
8
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

1 Informacién General

Globinvest Securities, S.A. (“la Compaiiia”) es una sociedad anénima, constituida
de acuerdo a las leyes de la Repiablica de Panama seglin consta en la escritura ptblica No. 6,111
de 27 de marzo 2010, registrada en la Seccién Mercantil del Registro Pablico de Panama a la
Ficha 657668.

La Compaiiia tiene como actividad principal el negocio de casa de valores en o desde la
Republica de Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia General de la
Compaiiia el 22 de marzo del afio 2014.

2 Resumen de politicas de contabilidad mas significativas:
a. Declaraciéon de Cumplimiento:

Los estados financieros de Globinvest, S.A han sido preparados de acuerdo a lo establecido
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo
de Normas Internacionales de contabilidad (IASB) y los requerimientos aplicables de las
leyes en la Republica de Panama y las regulaciones establecidas por la Superintendencia del
Mercado de Valores antes comision nacional de Valores , la cual regula el mercado de valores
la Republica de Panama, segin Decreto Ley No. | de 8 de julio de 1999, publicado en gaceta
oficial No. 23,837 de 10 de julio de 1999.

Las politicas contables adoptadas en la preparacion de los presentes estados financieros son
uniformes con aquellas utilizadas en la preparacion de los estados financieros anuales de la
Compaiia correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre 2012 y 2011 excepto
por la adopcion del 1 de enero del 2011 de las nuevas normas e interpretacion que se indican a
continuacion:

NIC 24 Informacion a FEl IASB emitio una modificacion a la NIC 24 que aclara las
revelar sobre parte definiciones de una parte relacionada. Las nuevas definiciones
relacionadas( modificacion enfatizan una versién simétrica de las relaciones con partes
efectivas desde el | de relacionadas, ademas de aclarar en qué circunstancias las
enero de 2011) personas y el personal gerencial clave afectan las relaciones
entre partes relacionadas de una entidad. Ademds, la
modificacion introduce una exencion a los requisitos generales
de revelacion de informacion sobre parte relacionadas con
respecto  a las transacciones realizadas con un gobierno y las
entidades que sean controladas en formas conjunta o
influenciada significativamente por ese gobierno como

Las Notas forman parte integral de los estados financieros



GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Resumen de politicas significativas de contabilidad (continuacion)

a. Declaracion de cumplimiento (continuacion):

Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones adoptadas (continuacion)

Significativamente por ese gobierno como entidad que informa.
LLa adopcion de esta modificacion no tuvo efecto sobre la
situacion financiera y el rendimiento de la Compania.

Mejoras a las NIIF (emitidas en mayo de 2010)

En mayo de 2010, el IASB emitié su tercera edicion de modificaciones a las normas,
principalmente con el objetivo de eliminar las incongruencias y clarificar su redaccion.
Existen diferentes disposiciones transitorias para cada norma. La adopcion de las siguientes
modificaciones no implicé cambios en las politicas contables, la situacion financiera o el

rendimiento de la Compaiiia:

NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas
Internacionales de
Informacion Financiera

NIIF3  Combinaciones
negocios

de

NIIF 7 Instrumentos
Sfinancieros. Informacion a
revelar

NICI Presentacion de los
Estados Financieros

NIC 27 Estados financieros
consolidados y separados

Cambios de la politica contable en el afio de la adopcion Base
de Revalorizacion como el costo atribuido. El uso del costo
estimado en las operaciones sujetas a regulacion de tarifas.

Requisitos de transicion cardcter contingente en una
combinacion de Negocios que ocurrio antes de la fecha de
vigencia de la NIIF revisada.

Medicion de los Intereses minoritarios.

Pagos basados en acciones no reemplazados o reemplazados
voluntariamente.

Aclaracion de las revelaciones

Aclaracion sobre el estado de cambios en el patrimonio.

Requisitos de transicion para las enmiendas surgidas como
resultado de la NIC Estados Financieros y Separados.

10
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

2 Resumen de politicas significativas de contabilidad (continuacion)

a. Declaracion de cumplimiento (continuacion):

Mejoras a las NIIF (emitidas en mayo de 2010) (continuacion)

NIC 34 Informacion
Financiera Intermedia

CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes

Hechos y transacciones relevantes

Determinacion del valor razonable de los créditos-premio
otorgados

Las siguientes interpretaciones y enmiendas a interpretaciones no tuvieron impacto en las
politicas contables, posicion financiera o resultados de la Compaiiia.

CINIIF 19- Cancelacion de
Pasivos Financieros con
Instrumentos de
Patrimonio

Trata de la contabilidad por una entidad cuando las condiciones
de un pasivo financiero se renegocian y dan lugar a que la
entidad que emite los instrumentos de patrimonio para un
acreedor de ¢ésta cancele total o parcialmente el pasivo
financiero.

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas

pero aun no son efectivas:

NIC [- Presentacion de
Estados Financieros

NIC 12- Impuestos a las
ganancias

NIC 19- Beneficios a los
empleados

NIC 27- Estados
[financieros consolidados y
separados

Presentacion de componentes de Otro Resultado Integral.
Efectivo para periodos anuales que inician en o después del 1 de
julio de 2012.

Recuperacion de activos subyacentes. Efectivos para periodos
anuales que inician en o después del 1 de enero 2012

Numerosas modificaciones han sido hechas por el TASB.
Efectivas para periodos anuales que inician en o después del |
de enero 2013.

Como resultados de las nuevas NIIF 10 y 12, lo que se mantiene
en la NIC 27 se limita a la contabilidad para subsidiarias,
entidades contraladas conjuntamente y asociadas en estados
financieros separados. Efectivo para periodos anuales que
inician en o despues del | de enero de 2013.

11
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

Resumen de politicas significativas de contabilidad (continuacion)

a. Declaracion de cumplimiento (continuacion):

NIC 28- Inversiones en
asociadas
NII 7- Instrumentos

financieros: Informacion a
revelar

NIIF  9-  Instrumentos
Financieros
NIIF 10- estados

financieros consolidados

NIIF 11-

Conjuntos

Acuerdos

NIF 12- informacion a
revelar sobre participantes
en otras entidades

NIF 13- Medicion al valor
razonable

Como resultado de las nuevas NIIF 11 y 12, la NIC 28 han sido
denominadas “Inversiones en asociadas y participantes en
negocios conjuntos, y describe la aplicacion del método de
participacion a las inversiones en negocios conjuntos en adicion
a asociadas. Efectivo para periodos anuales que inician en o
después del | de enero de 2013.

Requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros
que han sido transferidos, pero no dado de baja. Efectivo para
periodos anuales que inician en o después del 1 de julio de
2011.

Es la primera fase del IASB para remplazar la NIC 39, Efectivo
para periodos anuales que inician en o después del 01 de enero
de 2013.

Reemplaza una porcion de la NIC 27, e introduce un modelo
tinico de control que aplica a todas las entidades incluyendo a
las de cometido especifico. Incluye también los aspectos
contenidos en la SIC 12- Consolidacion- Entidades de cometido
especifico. Efectivo para periodos anuales que inician en o
después del | de enero de 2013.

Reemplaza la NIC 31 y SIC 13. Elimina la opcion de consolidar
entidades controladas conjuntamente bajo el método de
consolidacion proporcional. Requiere que se utilice el método
de participacion. Efectivo para periodos anuales que inician en o
después del | de enero de 2013.

Incluye todas las revelaciones que eran previamente requeridas
en la NIC 27,28 y 31. Adicionalmente nuevas revelaciones han
sido incluidas como requisito. Efectivo para periodos anuales
que inician en o después del 01 de enero de 2013.

Establece una unica fuente de orientacion de las NIIF para
todas las mediciones del valor razonable. Proporciona una guia
sobre al forma de medir el valor razonable, segun las NIIF,
cuando el valor razonable es requerido o permitido. Efectivo
para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de
2013. Actualmente Globinvest Securities, S, A., mantiene su
registro de costo historico de la inversion. Realizard cambios en
los periodos contables sucesivo al afio 2013.

12
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l periodo terminado ¢l 31 de Diciembre de 2013 y 2012

2  Resumen de politicas significativas de contabilidad (continuacion)

b.

Base de Preparacion/ Moneda funcional

Los estados financieros estan expresados en balboa (B/.), que es la unidad monetaria de la
Repiblica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio, con el dolar ($) de los
Estados Unidos de América.

Efectivo

El efectivo consiste en balances con los bancos. El efectivo se mide al valor equitativo,
que se basa en las tasas de cambio de moneda vigentes en la fecha del estado de situacion
Financiera.

Valor disponible para la venta

Consiste en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta con las necesidades de liquidez o
cambio en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

Luego de su reconocimiento inicial los valores disponibles para la venta, se mide a su
valor razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable, las
inversiones se mantienen a costos.

Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras estan contabilizados al costo. La depreciacion y
amortizacion se calculan por el método de linea recta, con base a los siguientes afos
estimados de vida atil: mobiliario 5 afios, equipo de computo 3 afos y mejoras a la
propiedad arrendada 3 afios.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el estado de situacion financiera de
la Compaiiia cuando estos se han convertido en parte obligada contractual del

nstrumento.

¢ Cuentas por Cobrar- Son registradas a su valor nominal
¢ Cuentas por pagar- Se presenta a su valor nominal

13
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013y 2012

2. Resumen de politicas significativas de contabilidad (continuacion)

g. Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por comisiones se reconocen en resultados sobre una base de acumulado o
devengado. Los gastos se reconocen cuando se reciben los servicios, sobre una base de
acumulado o devengado.

h. Provision para prima de antigiiedad e indemnizacion

La provision para prima de antigiiedad ¢ indemnizacién se determina de conformidad con
la Ley No. 44 de 1995. Las empresas deberan realizar un aporte en efectivo a un fondo de
Cesantia para cubrir el pago de las indemnizaciones y la prima de antigiiedad de los
trabajadores el aporte en efectivo se calculara con base en el 1.92% para la prima de
antiguedad y 6.54% para la reserva de indemnizacion sobre las remuneraciones pagadas a
los trabajadores.

3. Efectivo

2013 2012
Caja Menuda 250 250
Banco Multibank 3,055 17,358
MMG Bank Corporation 24,191 17,872
Verdmon Capital, S. A. - 33,820
All Bank 185,000
Morgan Stanley 304,895 45,855
Total de efectivo en Caja y Bancos 517,390 115,155

4. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta estan constituidos por los siguientes tipos de
inversion:

2013 2012
Valores que no cotizan en bolsa( Costo)
Titulos de deuda privado y
Gubernamental extranjero. 96,246 503,102
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Notas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

5. Mobiliario, equipo y mejoras neto

2013
Mobiliario Equipo de Mejoras de la Total
y equipos Computo Propiedad
B/ B/ B/ B/
Al Costo
Balance Final 2013 11,285 4,071 6,381 21,737
Adiciones 701 - 701
Retiro
Balance Final 2013 11,285 4,772 6,381 22,438
Depreciacion y amortizacion
Al 1 de enero 2013 4313 2,850 1,223 8.386
Cargo del ejercicio 2,272 1,132 638 4,042
Retiro
Al 31 de diciembre 2013 6,585 3,982 1,861 12,428
Saldo Neto 4,700 790 4,520 10,010
2012
Mobiliario y Equipo de Mejoras de la Total
equipos Computo Propiedad
B/ B/ B/ B/
Costo
Balance 1 de enero 2012 10,641 3,892 6,381 20,914
Adiciones 644 179 - 823
Retiro -
Al 31 de diciembre 2012 11,285 4,071 6,381 21,737
Depreciacion Acumulada
Al 1 de enero de 2012 2,220 1.606 586 4,412
Cargo de ejercicio 2,093 1,244 637 3.974
Retiro - - - -
Al 31 de diciembre 2012 - - - -
Saldo Neto 4313 2,850 1,223 8,386
Valor neto contable
Al 31 de diciembre de 2012 6,972 1,221 5,158 13,351
15

Las Notas forman parte integral de los estados financieros



EPPREPPEPPREPFEFPEREFEFERFEREEPR

(I

[

GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia llevd a cabo operaciones con partes relacionadas, y como resultado de estas se

presentan los siguientes saldos y transacciones por cobrar y pagar:

2013 2012
Cuentas por Cobrar
Global Financial Market 42,236 27,930
Préstamo Margen 10,000 19,500
Total 52,236 47,430
2013 2012
Cuentas por pagar
Global Financial Market 8,625 8.625
7. Acciones comunes
Al 31 de diciembre del afio 2013, las acciones comunes de detallan a continuacion:
2013 2012
Capital social autorizado, 200 acciones comunes
con valor nominal de B/1,000 cada una.
200,000 200,000
8. Gastos del personal:
2013 2012
Salario y remuneraciones 48,614 45,885
Prestaciones sociales 6,345 6,426
Prestaciones laborales o 3,503 o 3,288
58,462 55,599
16
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

9. Gastos Generales y Administrativos:

Publicidad

Honorarios profesionales
Alquiler

Viaticos

Energia eléctrica, teléfono y comunicacion
Capacitacion

Impuestos

Accesorio de equipo de computo
Otros gastos

Aseo y limpieza

Reparacion y mantenimiento
Gastos bancarios

Membrecia y cuotas

Correos y Currier

Utiles de Oficina

Imprenta y papeleria

Gasto de Cafeteria

Tarifas

Gastos legales

Atencion a cliente

Total de Gastos

2013

31,965
18,307

5,371
1,200
1,019
93
1,349
769
312
7,908
2,578
89
311

873
6,980
65

78.889
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2012

3,438
28,192
28,368

564

4,986

4,034

2,250

2,090

3,157

957
508
1,383
2,683
68
780
141
471
TAL7

330

91917
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

10. Marco regulatorio

Mediante el Decreto ley No. 1 del 8 de julio de 19999, se crea la Comision Nacional de
Valores y se regula ¢l mercado de valores en la Republica de Panama. La Comision Nacional
de Valores en sus acuerdos No. 10-2001 y 7-2002, exigen a las casa y corredores de valores,
la preparacion y presentacion de estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad adoptadas por la Comision, ahora Superintendencia del Mercado de Valores, con
una periodicidad de 60 dias calendarios después del cierre trimestral y de 90 dias siguientes al
cierre fiscal correspondiente.

Mediante acuerdo 4-2011 del 27 de junio de 2011, se dictan reglas sobre el capital adecuado,
relacion de solvencia, fondo de capital, coeficiente de liquidez y concentracion de riesgo de
crédito que deben atender las Casa de Valores reguladas por la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama, publicado en Gaceta Oficial No. 26836-C, del 26 de julio de 2011,
reformado mediante acuerdo N0.9-2011 de 13 de diciembre de 2011, publicado en Gaceta
oficial No. 26932-A del 15 de diciembre de 2011. Segin Acuerdo 3-2012 del 28 de noviembre
del 2012 se estableci6 una nueva prorroga para el 1 de julio del aiio 2013.

Administracion de Capital

El Acuerdo No. 4-2011 de 27 de junio de 2011 de la Superintendencia del Mercado de Valores
(antes Comision Nacional de Valores), establece que la compaiiia deberd constituir y mantener
libre de gravamenes, en todo momento un patrimonio total minimo de B/. 350,000. Para estos
efectos, la Compania entregara trimestralmente y anualmente, informes donde haga constar que
estd cumpliendo con este requisito.

El patrimonio total minimo corresponde al capital de la Compania esta representado por las
siguientes cuentas: capital efectivamente pagado a la fecha del balance; mayor valor obtenido en
la colocacion de acciones de pago respecto al valor nominal; ganancias o pérdidas generadas en
ejercicios anteriores y la utilidad o perdida generada del ejercicio.

La Unidad de Cumplimiento de la Compaiiia es la encargada de monitorear el cumplimiento de
los requerimientos minimos de capital.

Al 31 de diciembre del periodo 2013, la compaiiia Globinvest Securities, S. A., cumplio con los
requisitos del patrimonio establecidos por el el Acuerdo 4-2011 de 27 de junio de 2011.

Las politicas de la Compaiiia sobre la administracion de capital son de mantener un capital, el
cual puede sostener el futuro crecimiento del negocio. La Compaiiia reconoce la necesidad de
mantener un balance entre los entornos a los accionistas y adecuacion de capital requerida por el
ente regulador.

Coeficiente de Liquidez

El articulo 13 del Acuerdo No 4 de 27 de junio de 2011, establece que toda Casa de Valores
deberd mantener un volumen de inversiones en activos de bajo riesgo y elevada liquidez, por un
minimo del treinta por ciento (30%) del total de sus pasivos.

La empresa cuenta con efectivo en bancos locales ¢ inversiones de bajo riesgo y elevada liquidez
por la suma de B/. 613,636 el cual al ser comparado con el monto total de los pasivos, es decir, la
suma de B/. 33,897 resulta en un coeficiente de liquidez inferior al 30% méaximo requerido.
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GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

(¢) Obligacion de Revelacion de Indicadores

El articulo 22 del Acuerdo No. 4 de 27 de junio de 2011 establece la obligacion de revelar en los
estados financieros anuales o trimestrales, una serie de indicadores relacionados con la relacion de
solvencia, los fondos de capital, el coeficiente de liquidez y las situaciones de concentracion. En
Adicion a lo anterior segin acuerdo No. | de 12 de junio 2012 se definié una prorroga de fecha
efectiva a partir del mes de enero 2013. A continuacioén Gltimos indicadores reportados en
Diciembre 2013 a la Superintendencia de Mercado de Valores de Panama.

Indicadores Requeridos

(/-1)Relacion Solvencia

Fondos de Capital

APNR + [(100/8)*VaRrm] +[ (100/8*Rle)]

(Sin aplicar
VaRm)

(i-2)Fondos de Capital
Monto Minimo registrado trimestralmente

Cierre de periodo trimestral

(j-3)Coeficiente

de Liquidez

(-4.J-5)
Concentracion Nada que reportar

Mayores Situaciones

Minimo Maiximo Requerido Fechas
SMV

374.66% 18 Dic. 2013
179.30% Menos 8% |6 Dic. 2013

610,211 18 Dic. 2013
594,833 Mas 350m |6 Dic. 2013

2.03 % 18 Dic. 2013
3.57% Menos 30% |6 Dic. 2013

Menos 10%
19

Las Notas forman parte integral de los estados financieros




GLOBINVEST SERCURITIES, S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

11.Operaciones de cartera Administrada

Globinvest Securities, S.A. mantenia en operacion de cartera administrada cuentas de clientes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no mantenia cartera administrada.

Estas inversiones se mantiene y controlan fuera de los libros de la Compaiiia; considerando la
naturaleza de estos servicios.

12. Administracion de riesgo de instrumentos financieros

El estados de situacion financiera de la Compaiiia incluye diversos tipos de instrumentos
financieros tales como: valores disponibles para la venta , cuentas por pagar.

Estos exponen a la Compaiiia a diversos tipos de riesgos. Los principales riesgos identificados
son los riesgos de crédito y de liquidez, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo en Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una entidad y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en ofra entidad. El estado de
situacion financiera esta mayormente compuesto de instrumentos financieros.

Riesgo de precio

El riesgo de precio es determinado por el riesgo de la moneda en circulacion, el riesgo de tasa
de interés y el riesgo de mercado. El riesgo de la moneda en circulacion emana de la
posibilidad de que el valor de los instrumentos financieros fluctuara debido a los cambios en
las tasa de las monedas extranjeras. Las transacciones de la Compaiiia se realizan, en su
totalidad, en una sola moneda: el balboa ( B/.), el cual esta a la par con el dolar (§) de los
Estados Unidos de América.

El riesgo de la tasa de interés es aquel riesgo de que el valor de los instrumentos financieros
pueda fluctuar significativamente como resultado de los cambios en las tasa de interés del
mercado

El riesgo de mercado consiste en que el valor de un instrumento financiero pueda fluctuar
como consecuencia de cambio en los precios de mercado. Este riesgo ha sido evaluado como
“bajo” por la Administracion de la compaiiia.
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Por el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

12. Administracion de riesgo de instrumentos financieros ( continuacion )
Riesgo de liquidez y financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compaiiia encuentre dificultades al obtener los fondos para
cumplir compromisos asociados a instrumentos financieros. La Administracion prudente del
riesgo de liquidez, asegura mantener suficiente efectivo el cual se mantiene a través de las
facilidades crediticias con instituciones financieras crediticias, y de los aportes de los
acclonistas.

La Compaiia maneja los riesgos de liquidez, mantiene el monitoreo continuo del flujo de
efectivo previsto y asegurado mantener las facilidades crediticias no utilizadas

13.Divulgacion

Los estados financieros de Globinvest Securities, han sido preparados con el conocimiento de
que su contenido sera puesto a disposicion del publico inversionista y del publico en general.
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