PROSPECTO INFORMATIVO ABREVIADO

@ | GBGROUP

GB Group Corporation, sociedad anénima constituida mediante Escritura Pablica No. 4,087 del 20 de abril de 1993, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de Panami e
inscrita en €] Registro Piiblico en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) al Folio 271731, con domicilio en Santa Maria Business District, Ciudad de Panam4, Reptiblica de Panama,
con teléfono 206-2000

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS SUBORDINADOSPOR HASTA US$300,000,000

Oferta publica de un programa rotativo de bonos corporativos subordinados (en adelante, el "Programa Rotativo”, “Bonos Corporativos”, y los
“Bonos”) por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de Délares (US$300,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, emitidos en forma nominativa, desmaterializada, registrada, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones
de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en miltiples Series segin lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto
a las condiciones del mercado. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor nominal.
El Emisor podré emitir bonos corporativos en multiples series como estime conveniente (en adelante, cada serie de Bonos, una “Serie”). El
Programa Rotativo de los Bonos tendra un plazo de vigencia que no excedera los diez (10) afios contados a partir de la fecha de emisién de la
primera Serie del Programa Rotativo. El valor nominal de la presente Emisi6n representa 0.4 veces el patrimonio y 1.05 veces el capital pagado
del Emisor al 30 de septiembre de 2025. Los Bonos de cada Serie devengarén Intereses a partir de su Fecha de Emisi6n a una tasa anual fija o
variable, la cual serd determinada por el Emisor con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de Ia Serie de que se trate.
Para cada una de las Series de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual podré ser mensual,
trimestral, o semestralmente. Los Intereses serdn pagaderos al periodo de interés que sea determinado por el Emisor para cada Serie, en los dias
indicados por el Emisor para dicho pago (cada uno, un “Dia de Pago de Interés™) y en caso de no ser éste un Dia Hébil, entonces el pago se hara
el primer Dia Habil siguiente. La base para el cdlculo de Intereses sera 365/360. La tasa de interés ser4 previamente determinada por el Emisor
para cada una de las Series de los Bonos y podré ser fija o variable, y la misma ser4 comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su
revisién y autorizacién, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico de Remision de
Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta de cada Serie. Para cada una de las Series, los Bonos
podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total, a opcion del Emisor, en cualquier Dia Hébil, el cual no podra ser anterior a la
Primera Fecha de Redencién. No obstante, los Bonos podran ser redimidos con anterioridad a la Primera Fecha de Redenci6n en caso de que
ocurran Eventos Regulatorios fuera del control del Emisor. Los Bonos de esta emision constituyen obligaciones del Emisor, subordinadas, no
garantizadas y sin privilegios especiales en cuanto a prelacién.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capital de cada Bono se pagar4 mediante una de las siguientes formas: (i) un solo pago a capital, en
su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada; o (ii) mediante amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de
amortizacién, la cual ser4 notificada mediante un suplemento ala Superintendencia de Mercado de Valores, 1a Bolsa Latinoamericana de Valores,
ay a Latinclear, para su revisién y autorizacién, con no menos de dos (2) Dias Hibiles antes de su Fecha de Oferta Respectiva, hasta su respectiva
Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién Anticipada. La fecha de pago de capital de cada una de las Series de los Bonos (cada una,
un “Dia de Pago de Capital”), serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revision y autorizacién, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo el cual ser4 publicado en el Sistema Electrénico de Remision de Informaci6én (SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles
de anticipacién a la Fecha de Oferta de cada Serie. Para cada una de las Series, la Fecha de Emisién Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva,
la Fecha de Vencimiento, el Plazo, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, el Dia de Pago de Interés, el Dia de Pago de Capital, la forma de pago
de capital, el monto, los términos de la redencién anticipada, el uso de los fondos y demas términos y condiciones aplicables a cada una de las
Serie de Bonos, seran notificados por el Emisor a la SMV y a Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y
aprobacién, con al menos dos (2) Dias Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie, el cual ser4 publicado en el SERL El
Programa Rotativo cuenta con una calificacién de riesgo local A-.pa otorgada por la calificadora de riesgo Moody’s Local PA Calificadora de
Riesgo S.A, el 12 de diciembre de 2025. UNA CALIF ICACION DE RIESGO NO GARANTIZA EL REPAGO DE LA EMISION.
Precio inicial de venta: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.
ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA BEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN
TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DE NEGOCIO DEL EMISOR.
LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA ]NFORI\{IACI(‘)N
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO, ASI COMO
LA DEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR EL EMISOR PARA EL REGISTRO DE SU EMISION.

Precio al Piblico* Gastos de la Emisién**  Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad US$1,000.00 Us$2.21 US$997.79
Total US$300,600,000.00 US$663,898 US$299,336,102

*Oferta inicial sujeta a cambios

**Incluye comisiones de venia, y los gastos varios segin se detalla en la Seccién (o)

“gL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR”

Fecha de Oferta inicial: 1 de abril de 2026 Fecha de Impresion: 1 de abril de 2026

Resolucién No. SMV -112- 2026 de 31 de marzo de 2026.
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EMISOR
G.B. GROUP CORPORATION
Santa Maria Business District
Apartado Postal: 0831-01843
Panama, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 206-2000
Fax: (507) 206-2072
Persona de contacto: Marelissa Pérez Lopez
Correo electronico: marelissa.perez@globalbank.com.pa
Sitio web: www.globalbank.com.pa
Persona de contacto SERI: Jessibell Sanmartin
Correo electronico: Jessibell.sanmartin@globalbank.com.pa

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
GLOBAL BANK CORPORATION

Santa Maria Business District
Apartado Postal: 0831-01843

Panama4, Republica de Panamé

Teléfono: (507) 206-2000
Fax: (507) 206-2072
Persona de contacto: Marelissa Pérez Lopez
Correo electrénico: marelissa.perez@globalbank.com.pa
Sitio web: www.globalbank.com.pa

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
GLOBAL VALORES S.A.
Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matriz, Planta Baja
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 206-2000
Fax: (507) 206-2027
Persona de Contacto: Luis Cargiulo
Correo electronico: luis.cargiulo@globalbank.com.pa
Sitio web: www.globalbank.com.pa/es/global-valores/conozcanos/quienes-somos

ASESOR LEGAL
ALFARO, FERRER & RAMIREZ (AFRA)
Avenida Samuel Lewis y Calle 54 Obarrio
Edificio Afra Piso 10y 11
Apartado Postal 0816-06904,
Panama, Republica de Panama
Tel. 263-9355, Fax 263-7214
Persona de Contacto: Maria Alejandra Cargiulo/Ana Raquel Sedda R.
Correo electrénico: meargiulo@afra.com / asedda@afra.com
Sitio web: www.afra.com

CENTRAL DE VALORES
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)

Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Edificio Latinex

Apartado Postal 0823-04673

Panamaé, Republica de Panama
Teléfono: (507) 214-6105
Fax: (507) 214-8175
Persona de Contacto: Maria Guadalupe Caballero
Correo electrénico: operaciones@latinexgroup.com
Sitio web: www.latinexcentral.com.
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INSCRIPCION DE VALORES
Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.
Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Edificio Latinex
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 269-1966
Fax: (507) 269-2457
Persona de Contacto: Olga Cantillo
Correo electronico: bolsa@latinexgroup.com
Sitio web: www.latinexbolsa.com

REGISTRO DE VALORES
Superintendencia del Mercado de Valores
Calle 50, P.H. Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281WTC
Panam34, Republica de Panama
Teléfono: (507) 501-1700
Fax: No Disponible
Correo electrénico: info@supervalores.gob.pa

Sitio web: www.supervalores.gob.pa

AUDITORES EXTERNOS
Deloitte, Inc.
Urbanizacion Costa del Este, Boulevard Costa del Este
Torre Panama, Piso 10.
Apartado postal: 0816-01558
Teléfono: (507) 303-4100
Fax: (507) 269-2386
Persona de contacto: Jose Araliz
Correo electrénico: josearauz(@deloitte.com
Sitio web: www.deloitte.com

CALIFICADORA DE RIESGO
Moody’s Local Calificadora de Riesgo, S.A.
Torre Banistmo, Piso 10, Ciudad de Panama
Teléfono: (507) 282-1368
Persona de contacto: Jose Aratiz

Correo electréonico: juan.martans@moodys.com

Sitio web: www.moodyslocal.com.pa
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I. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de los
Bonos y que, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Igualmente, los factores de
riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus
ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados.

La informacién proporcionada a continuacién en ningan caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado debe
efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a los
efectos de tomar su decisién en relacién con la posible inversién en los Bonos.

A. DE LA OFERTA

Riesgo de Ausencia de Garantia: Los Bonos no cuentan con garantias reales ni personales. La Emision tampoco se
encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas
al Emisor. Por lo anterior, el pago de los intereses y capital dependera de los flujos que genere el Emisor en el giro

normal de su negocio.

Ausencia de Fondo de Amortizacién: No existe ni existira un fondo de amortizacién destinado al repago de los Bonos,
por consiguiente, el Emisor no segregara ni reservara recursos especificos para atender el pago del capital de los Bonos,
y dicho repago provendra de los recursos generales del Emisor.

Riesgo de Parte Relacionada, Vinculos y Afiliaciones: El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision
ser4 Global Bank Corporation, una subsidiaria cien por ciento (100%) propiedad del Emisor. Adicionalmente, Global
Valores, S.A., Casa de Valores y Puesto de Bolsa de la presente Emisi6n, forma parte del mismo grupo econ6mico del
Emisor, al ser una subsidiaria cien por ciento (100%) propiedad de Global Bank Corporation

Riesgo de ausencia de limitaciones financieras: La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o restricciones
financieras u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para, incluyendo, pero sin limitar, hipotecar,
dar en prenda o de otra forma otorgar garantias sobre sus bienes presente o futuros en beneficio de otros acreedores;
vender o disponer de sus activos; para el pago de dividendos; la recompra de sus acciones; la disminucion de su capital.

Riesgo de obligacién subordinada a otras deudas del Emisor: Los Bonos constituyen obligaciones directas, no
garantizadas, y pari passu entre si. El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto, en general, por las prelaciones establecidas por las leyes aplicables
en casos de, reorganizacién, toma de control administrativo, o liquidacion. En caso de que el Emisor se viera en la
necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta de bonos, la Emision no tendra prelacién sobre las
deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.

Riesgo de Redencién Anticipada a opcién del Emisor: Los Bonos de cualquier Serie podran ser redimidos
anticipadamente, total o parcialmente, a opcion del Emisor, a partir de la Primera Fecha de Redencion, siempre y
cuando se cuente con la autorizacién de la SBP y sustituya el instrumento amortizado con capital de igual o mayor
calidad, o demuestre que su posicién de capital supera con creces los requerimientos minimos de capital tras la
redencion. Los términos y condiciones de la redencion anticipada de cada Serie de Bonos seran remitidos a través de
suplemento por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revisién y aprobacién, mediante el SERI, con al menos dos
(2) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Oferta Respectiva de la Serie de la que se trate. En caso de que los
Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a transar por encima de su valor nominal,
los Tenedores Registrados de los Bonos podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversion si en ese momento el
Emisor decidiera ejercer la opcion de redencion.



Riesgo de Redencion Anticipada por Eventos Regulatorios: En caso de materializarse Eventos Regulatorios, el Emisor
podra redimir los Bonos por el saldo insoluto a capital en cualquier momento siempre y cuando se cuente con la
autorizacion de la SBP. En este caso, el Emisor podra (i) redimir totalidad de la Emision; o (ii) redimir todos los Bonos
de la Emisién que hayan sido afectados por el Evento Regulatorio.

Riesgo de liquidez y precio en el mercado secundario: No existe en la Reptiblica de Panama un mercado secundario de
valores liquido, exceptuando el programa de creadores de mercado (“marketmakers”) para deuda del Gobierno; por
tanto, los Tenedores Registrados pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos ya que el valor
de estos dependera de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursétil nacional. Factores tales como el
aumento de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la inversion en los Bonos y un desmejoramiento
en la condicién financiera general del Emisor o del entorno bancario, pueden dar lugar a dicha reduccion del precio de
mercado de los Bonos. Considerando lo anterior, el valor de mercado de los Bonos puede disminuir a una suma menor
a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado por la Emisién o compra de los Bonos. El Emisor no se
compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para los Bonos.

Riesgo por cambios, reforma de los términos y condiciones, y dispensas: El Emisor se reserva el derecho de efectuar
enmiendas al Prospecto Informativo y demas documentos que respaldan la oferta publica de los Bonos con el exclusivo
proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando
tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos relacionados
con esta oferta, no se requerir4 el consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los Bonos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos, en cualquier momento,
con el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos. No obstante, cuando se trate de
modificar una sola Serie en circulacion de los Bonos se requerira el voto favorable de aquellos Tenedores Registrados
que representen un minimo de 51% del saldo insoluto a capital de la totalidad de los Bonos emitidos y en circulacion
de la respectiva Serie a modificar. Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las
Series de la presente emision debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, por el cual la SMV
adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones
de Valores Registrados en la SMV. Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda
de los términos y condiciones de los Bonos serd suministrada por el Emisor a la SMV, quien la mantendra en sus
archivos a disposicion de los interesados.

Por otro lado, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo, salvo de aquellas
obligaciones de pago capital e intereses, para lo cual se requerira el voto favorable de la Mayoria de Tenedores
Registrados de los Bonos de todas las Series de los Bonos emitidos y en circulacién o el voto favorable de aquellos
Tenedores Registrados que representen un minimo de 51% del saldo insoluto a capital de la totalidad de los Bonos
emitidos y en circulacion de la Serie respectiva, segtin aplique en atencion a la(s) obligacion(es) a ser dispensadas

Riesgo fiscal: El Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Republica de Panama4, por lo
cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por los Bonos o
las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de los Bonos. El Emisor no puede garantizar que se mantendra
el tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacion o modificacién de normas fiscales compete a las autoridades
nacionales.

Riesgo por tratarse de un Programa Rotativo: El presente Programa estara vigente por un plazo de hasta diez (10) afios
contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de la primera Serie de Bonos.

Riesgo de Incumplimiento de las Obligaciones de Hacer y las Obligaciones de No Hacer: El incumplimiento de las

Obligaciones de Hacer y las Obligaciones de No Hacer descritas en este Prospecto, de no subsanarse dentro del Periodo

de Cura aplicable, constituirdn la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento que le permitird a los Tenedores
6
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Registrados que representen al menos cincuenta y un por ciento (51%) del valor nominal total de los Bonos emitidos y
en circulacién enviar una notificacién por escrito al Emisor comunicandole dicho incumplimiento y presentar las
acciones legales que estimen convenientes para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor bajo los Bonos.

Riesgo Imposibilidad de Declarar la Emisién de Plazo Vencido o Iniciar un Proceso de Insolvencia o Liquidacion
Forzosa: En caso de que el Emisor incumpliese con las obligaciones asumidas bajo el Prospecto Informativo, y estas
conlleven la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, los Tenedores Registrados podréan notificar al Emisor sobre
dicho incumplimiento y podran presentar las acciones legales que estimen convenientes para hacer valer sus derechos
y exigir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos. Sin embargo, no tendran derecho a declarar
Jos Bonos de plazo vencido ni solicitar que se acelere el vencimiento de ningiin otro pago con respecto a los Bonos, asi
como tampoco tendran derecho a solicitar o iniciar un proceso de insolvencia, liquidacion forzosa u otro similar en

contra del Emisor.

Riesgo por emisiones autorizadas: Producto del cumplimiento en el pago de los intereses y del capital de las emisiones
que el Emisor tiene actualmente registradas, pudiese verse afectado el cumplimiento de los pagos de la presente emision
de Bonos que el Emisor esta solicitando a la SMV:

Tipo de Valor Resolucion Vencimiento Serie Monto .de la | Monto en c1rc1_11ac1on de
Serie la Serie
Acciones Preferidas SMV No. 487-18 | Sin vencimiento | B | 60,000,000 2,534,000
Acumulativas
Acciones Preferidas No SMV No. 487-18 | Sin vencimiento | C | 90,000,000 86,360,000
Acumulativas

Riesgo de Uso de Fondos: Los fondos producto de la Emision seran utilizados por el Emisor, principalmente, pero sin
limitar, para reforzar su estructura de capital segtin lo dispuesto en el Acuerdo 1-2015. El Emisor definiré el uso que
le dara a los fondos provenientes de la colocacién de cada una de las Series de los Bonos mediante el Suplemento de
cada una de las Series de Bonos que emita bajo el presente Programa Rotativo, en atencién a sus necesidades
financieras, asi como también en consideracién a los cambios que pudieran darse en relacién con las condiciones
financieras de los mercados de capitales.

Riesgo por concentracién de pasivos: Los pasivos totales del Emisor al 30 de septiembre de 2025 representan 10.3x su

patrimonio total.

Riesgo de suspension de pago de intereses: E1 Emisor podré suspender el pago de intereses sobre los Bonos, y dichos

intereses no se acumularan durante dicho periodo de suspensién, si (i) el Emisor determina que est en incumplimiento,
o que dicho pago de intereses lo hara incumplir, con los requisitos de adecuacién de capital de la SBP, (ii) el Emisor
determina que los Bonos no califican, o que dicho pago de intereses hara que los Bonos no califiquen como
Instrumentos Deuda-Capital, (iii) la SBP determina que dicho pago de intereses no debe ser hecho, (iv) ocurre un
Evento de Liquidacién o Insolvencia, o (v) el Emisor opta por suspender el pago y acumulacion de intereses por otros
motivos extraordinarios.

B. DELEMISOR

Riesgo por el giro del negocio: El Emisor es la tenedora de acciones de compaiifas con operaciones en la industria

de banca y servicios financieros. Global Bank Corporation es su principal subsidiaria y consiste en banco de licencia

general en la Repiiblica de Panama4, cuyo negocio principal es la intermediacion financiera, mediante la captacion

de fondos y la colocacién de estos en préstamos ¢ inversiones. La fuente principal de ingresos del Emisor proviene

de Global Bank Corporation. Por lo tanto, la capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor puede
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verse afectada por las condiciones propias de los mercados financieros o desmejoras en la situacién financiera de
sus subsidiarias, incluyendo Global Bank Corporation.

Riesgo de Competencia: El Emisor, a través de su subsidiaria Global Bank Corporation, asume un riesgo de
competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos de financiamientos y dep6sitos. Este riesgo
de competencia podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso de que se reduzcan los méargenes del mercado
y de que exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios también son
ofrecidos por otros bancos, cooperativas y financieras.

Riesgo de Base de Clientes: La capacidad de generar ingresos del Emisor depende de la habilidad de Global Bank
Corporation de retener, aumentar y evaluar la calidad de su base de clientes. Por tanto, una disminucién en dicha
base de clientes podra tener efectos adversos en el crecimiento y rentabilidad del Emisor.

Riesgo de Crédito: Dado que los ingresos del Emisor dependen de los intereses y comisiones que provienen de los
financiamientos otorgados a clientes o prestatarios de Global Bank Corporation, el Emisor estd expuesto al riesgo
de crédito, el cual consiste en que los prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que estos
deban hacer de acuerdo con los términos y condiciones pactados.

Riesgo por Razones Financieras del Emisor: El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de
accionistas) del Emisor es de 10.3 veces al 30 de septiembre de 2025. De colocarse la totalidad de la Emision, el
indice de endeudamiento se elevaria a 10.7 veces. En la actualidad los Bonos califican 100% como patrimonio para
efectos del calculo del indice de adecuacion de capital de la SBP.

La relacién pasivos totales sobre el capital pagado al 30 de septiembre de 2025 es 27.4 veces. De colocarse la
totalidad de la Emision, la relacion pasivos totales sobre capital pagado se elevaria a 28.4 veces. El valor nominal
de la Emision corresponde a 105.6% del capital pagado de Emisor al 30 de septiembre de 2025.

Riesgos de ROAA vy ROAE:

ROAA: La razén ROAA del Emisor para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025 fue de 0.77%, calculado
de forma anualizada.

ROAE: La razén ROAE del Emisor para el periodo terminado el 30 de septiembre de 2025 fue de8.73%, calculado
de forma anualizada.

Riesgo de tasa de interés: La tasa de interés anual para cada una de las Series de que se trate podra ser fija o variable
a opcién del Emisor. En el caso de ser fija, y que las tasas de interés del mercado aumenten respecto a los niveles
de tasas de interés vigentes al momento en el que se emitieron los Bonos de las Series de que se trate, el inversionista
podria perder la oportunidad de invertir en otros productos a las tasas de interés vigentes en el mercado en ese
momento y recibir una tasa de interés superior. En caso de ser tasa variable, existe el riesgo que la rentabilidad de
los Bonos de las Series de que se trate disminuya producto de variaciones en la tasa de referencia que sea utilizada.

Riesgo de liquidez de fondeo: Se entiende por riesgo de liquidez la contingencia de no poder cumplir plenamente,
de manera oportuna y eficiente con los flujos de caja esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso
de las operaciones diarias o la condicién financiera del Emisor. Esta contingencia (riesgo de liquidez de fondeo) se
manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles para ello y/o en la necesidad de asumir costos inusuales
de fondeo que pueden afectar el buen desempeiio de las finanzas del Emisor.

Riesgo de Mercado: Factores como las fluctuaciones de la tasa de interés del mercado, que haga menos atractiva la
inversion en los Bonos emitidos y en circulacién, y/o un desmejoramiento en la condicion financiera general del
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Emisor o del entorno bancario, pueden dar lugar a la variacion del precio de mercado de los Bonos. Considerando
lo anterior, por ejemplo, ante un incremento en las tasas de interés de mercado, el valor de mercado de los Bonos
emitidos y en circulacién puede disminuir a una suma menor a aquella que los Tenedores Registrados hayan pagado
por la compra de estos.

Riesgo Operacional: El Emisor depende de la base de depositantes de Global Bank Corporation, de instituciones
financieras y del mercado de capitales nacional (emisién de titulos valores) para financiar su crecimiento y manejar
su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad politica en Panamd, por condiciones
propias del mercado financiero panamefio o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar
la obtencion de nuevos depésitos o financiamientos y desmejorar la capacidad de crecimiento y generacion de
utilidades del Emisor.

Riesgo por Ausencia de Prestamista de Ultimo Recurso: No existe en el sistema bancario nacional una entidad
gubernamental que actile como prestamista de ltimo recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que
tengan problemas de liquidez o que requieran asistencia financiera. No obstante, el Sistema Bancario Nacional de

manera preventiva y enfocada es conservadora en el manejo de recursos liquidos manteniendo elevados niveles de
liquidez.

Riesgo de Reduccién Patrimonial: Los términos y condiciones de los Bonos no limitan la capacidad del Emisor de
gravar sus bienes presentes y futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones o reducir su capital.
Una reduccion patrimonial del Emisor como resultado de utilizades negativas puede tener un efecto adverso en Ia
condicién financiera del Emisor deteriorando sus indicadores de apalancamiento.

Riesgo por Adecuacién de Capital: De acuerdo con las regulaciones vigentes establecidas por la SBP, el indice de
adecuacién de capital no debe ser menor de 9.25%. El indice de adecuacién de capital del Emisor se encontraba en
13.50% al 30 de septiembre de 2025 en el balance consolidado.
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IL. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETAILLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor mediante reunién celebrada el 29 de septiembre de 2025, aprobé la emisién, oferta
publica y registro ante la SMV y su listado ante Latinex de un programa rotativo de bonos corporativos subordinados,
por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de Ddlares (US$300,000,000.00) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, emitidos en forma nominativa, desmaterializada, registrada, y representados por medio
de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en miltiples Series,
segin lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado. Los Bonos
seran emitidos por G.B. Group Corporation a titulo de emisor.

El valor nominal de la presente Emision representa 0.4 veces el patrimonio del Emisor y 1.05 veces el capital pagado
del Emisor al 30 de septiembre de 2025.

La presente Emision fue autorizada para su venta en oferta pablica por la SMV bajo la Resolucién No. SMV-112-26
del 31 de marzo de 2026 .

Los Bonos corporativos subordinados emitidos bajo el Programa seran no acumulativos. El Emisor podra suspender
el pago de intereses sobre los Bonos. En caso de ejercer dicho derecho, los intereses no se acumularan durante dicho
periodo de suspension establecido.

A la fecha del presente Prospecto Informativo, los Bonos cumplen con las caracteristicas requeridas por la SBP para
ser considerados como instrumentos financieros para el Capital Secundario, y los mismos han recibido autorizacién
previa por la SBP para tales efectos.

No se ha reservado o asignado monto alguno de los Bonos para su venta a un grupo de inversionistas especifico,
incluyendo ofertas de accionistas actuales, directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados del Emisor
ni estas personas tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos.

El Programa Rotativo cuenta con un periodo de vigencia de diez (10) afios, contados a partir de la Fecha de Emision
Respectiva de la primera Serie del Programa Rotativo. El plazo de vigencia del Programa Rotativo aplica Ginicamente
para la emision de las Series de Bonos, por lo que una vez vencido dicho plazo, el Emisor no podra emitir nuevas
Series de Bonos bajo el Programa Rotativo. Sin perjuicio de lo anterior, el plazo de vigencia del Programa Rotativo
no afecta la fecha de vencimiento o los plazos de pago de capital e intereses que determine el Emisor para cada una
de las Serie de Bonos de la Emision emitidas durante la vigencia del Programa Rotativo.

Para cada una de las Series, la Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Vencimiento
(el vencimiento de los Bonos de cada Serie debe de ser por un plazo no inferior a cinco (5) afios contados a partir de
su Fecha de Emision), el Plazo, la Tasa de Interés, el Periodo de Interés, el Dia de Pago de Interés, el Dia de Pago de
Capital, la forma de pago de capital, el monto, los términos de la redencion anticipada, el uso de los fondos y demas
términos y condiciones aplicables a cada una de las Serie de Bonos, seran notificados por el Emisor a la SMV y a
Latinex, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, para su revisién y aprobacion, con al menos dos (2) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie, el cual sera publicado en el SERI.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capital de cada Bono se pagard mediante una de las siguientes formas:
(i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada; o (ii) mediante
amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de amortizacién, la cual sera notificada mediante un suplemento a
la Superintendencia de Mercado de Valores, la Bolsa Latinoamericana de Valores, a y a Latinclear, para su revision
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y autorizacién, con no menos de dos (2) Dias Habiles antes de su Fecha de Oferta Respectiva, hasta su respectiva
Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién Anticipada.

La Fecha de Oferta inicial es el 1 de abril de 2026.
1. Emision, Autenticaciéon y Registro

Los Bonos de esta Emisién seran ofrecidos publicamente a partir de la fecha en que la presente Emisién sea
debidamente autorizada por la SMV. Los Bonos serdn emitidos en Series a opcién del Emisor. Para cada Serie, la
“Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la cual se ofrecerd en venta cada una de la Series.

Los Bonos seran emitidos de forma desmaterializada y estaran representados por medio de anotaciones en cuenta. En
virtud de lo anterior, los inversionistas no podréan solicitar la materializacién de su inversion en los Bonos. Los Bonos
serdn emitidos de forma registrada.

El Emisor ha establecido la desmaterializacion de los Bonos e instrumentacion de un sistema de anotaciones en cuenta
con Latinclear, sociedad organizada y existente de acuerdo con las leyes de Panamd, la cual cuenta con licencia
otorgada por la SMV para actuar como central de valores, con quien ha suscrito un contrato de Custodia y
Administracion de Valores Desmaterializados. Latinclear fue creada para: (i) mantener valores en custodia para sus
Participantes (los participantes de Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia, y podra
incluir ofras organizaciones); y (ii) facilitar el traspaso la liquidacién y compensacién de transacciones de valores
entre Participantes, a través de anotaciones en cuenta eliminando la necesidad del movimiento de certificados fisicos.

2. Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100.00%) de su
valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o las personas que la Junta Directiva autorice podran, de
tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario
por un valor superior o inferior a su valor nominal segin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono seré entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. La Fecha de Emision de un
Bono ser4 la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bono y la fecha en la
cual por consiguiente el bono sea emitido y serd comunicada por el Emisor mediante el SERI ala SMV y a Latinex
mediante Suplemento al Prospecto Informativo, para su revision y autorizacién, con al menos Dos (2) Dias Habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Si la Fecha de Liquidacion y por consiguiente la Fecha de Emisién Respectiva
no concuerdan con el Dia de Pago de Intereses, el precio de cada Bono incorporard el interés declarado en dicho
periodo y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacion de la operacion.

El Emisor no utilizara una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emision.

3. Denominaciones y Forma de los Bonos

a. Denominacion

Los Bonos seran emitidos inicialmente en forma nominativa, rotativa, desmaterializada, registrada, y representados
por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en
multiples Series, segln lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del
mercado.

b. Forma
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Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, rotativa, desmaterializada, registrada, y representados por medio de
anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil délares (US$1,000) y sus miltiplos, emitidos en miltiples Series,
segln lo estime conveniente el Emisor en base a sus necesidades y sujeto a las condiciones del mercado y estaran
sujetos al Régimen de Tenencia Indirecta de Valores establecido en el Capitulo III del Titulo X del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999. La Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“Latinclear”) acreditara en su
sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con Latinclear
(el “Participante” o en caso de ser mas de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas seran designadas
inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe.

La propiedad de derechos bursatiles con respecto a los Bonos estara limitada a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos. La propiedad de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos sera demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado tnicamente a través de los
registros de la Central de Valores correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros
de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén
representados por uno o mas Bonos, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos sera considerado como €l
tinico propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos de acuerdo con los términos y condiciones de los
Bonos.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Bonos, dicha Central de Valores sera considerada la
unica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos y los propietarios de derechos bursatiles con respecto
a los Bonos no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningan
propietario de derechos bursatiles con respecto a Bonos tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo
con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos.

Todo pago de intereses o del Precio de Redencion bajo los Bonos se hara a la respectiva Central de Valores como
Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener los
registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto
a los Bonos y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursétiles.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditarén, a su vez, las cuentas de custodia de los propietarios
de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores tnicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes,
quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona
propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos para dar en prenda sus derechos a personas o entidades
que no son Participantes, o que de otra forma actiian en relacion con dichos derechos, podria ser afectada por la
ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado, inicamente de
acuerdo con instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursitiles
con respecto a los Bonos, y inicamente en relacién con la porcion del total del capital de los Bonos con respecto a la
cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

Latinclear le ha informado al Emisor que es una sociedad an6nima constituida de acuerdo con las leyes de la

Repuiblica de Panamé y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacién de valores emitida

por la Superintendencia del Mercado de Valores. Latinclear fue creada para mantener valores en custodia para sus

Participantes y facilitar la compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre Participantes a través de

anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de

Latinclear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los
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servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o
indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracién
celebrado entre Latinclear y el Emisor, obligara a Latinclear y/o a los Participantes o podré interpretarse en el sentido
de que Latinclear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos de los
Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

4. Fecha de Vencimiento de los Bonos

La Fecha de Vencimiento de cada Serie de los Bonos sera definida por el Emisor mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, la cual sera remitida mediante el SERI a la SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacién, con al
menos Dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta Respectiva. No obstante, el Programa Rotativo
tendré una vigencia de hasta diez (10) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Respectiva de la primera Serie
de los Bonos.

El vencimiento de los Bonos de cada Serie debera ser en un plazo no inferior a cinco (5) afios, contados a partir de su
Fecha de Emision.

5. Tasa de Interés

La tasa de interés sera previamente determinada por el Emisor para cada una de las Series de los Bonos y podra ser
fija o variable, y la misma serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacion,
mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual serd publicado en el Sistema Electronico de Remision de
Informacién (SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Serie.

En caso de ser tasa variable, la tasa variable ser4 la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a una tasa de referencia qué pero no se limitard, a la tasa de financiacion garantizada utilizada por los
bancos para fijar el precio de los derivados y préstamos denominados en dolares o Secured Overnight Financing Rate
(“SOFR”) a término (“CME Term SOFR”) administrada por el CME Group Benchmark Administration Limited,
cotizada para periodos de un mes (1), tres meses (3), seis meses (6) y doce meses (12), la cual es publicada cada Dia
Habil en el sitio web de CME Group Benchmark Administration Limited https://www.cmegroup.com/market-
data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html aproximadamente a las 6:000 am. ET (en adelante, la
“Tasa CME Term SOFR”). La tasa variable podra estar sujeta, a opcién del Emisor, a un rango de tasas minima y
méxima para cada una de las respectivas Series. El margen y la tasa variable de los Bonos se revisara mensual,
trimestral o semestralmente, dos (2) Dias Hébiles antes del inicio de cada Periodo de Interés. La frecuencia de revisién
ser4 equivalente a la Frecuencia de Pago de Interés. Para las Series de Bonos con tasa variable, el resultado de la
revisién periédica serd comunicada por el Emisor a la SMV y a Latinex Dos (2) Dias Habiles antes del inicio del
Periodo de Interés mediante un comunicado de hecho de importancia publicado a través del SERI. En el evento de
indisponibilidad o imposibilidad de determinacién de la tasa variable aplicable a la Series de Bonos de las que se
trate, a opcién del Emisor, se podré establecer una tasa de sucesion, la cual serd determinada por el Emisor segin la
demanda del mercado, y la misma serd comunicada por €l Emisor a la SMV y a Latinex, para su revision y
autorizacion, mediante Suplemento al Prospecto Informativo el cual serd publicado en el Sistema Electronico de
Remisién de Informacion (SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada
Serie.
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6. Pago de Intereses y Capital

El adquirente de cada Bono devengara intereses a partir de la Fecha de Emision de estos. Para cada una de las Series
de Bonos de que se trate, el Emisor determinara la periodicidad del pago de intereses, la cual podra ser mensual,
trimestral, o semestralmente. Los intereses seran pagaderos al periodo de interés que sea determinado por €l Emisor
para cada Serie, en los dias indicados por el Emisor para dicho pago (cada uno, un “Dia de Pago de Interés”). Siun
Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Hébil para los efectos
del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente. De conformidad con lo establecido en la Seccion
(ID(AX9), El Emisor tendra el derecho de suspender el pago de intereses en ciertas circunstancias y los intereses no
se acumularan con respecto a los periodos donde el Emisor ejerza dicho derecho.

Para el calculo de la Tasa de Interés que aplicara el Agente de Pago, Registro y Transferencia se utilizar4 una base
de calculo utilizando los dias transcurridos en el periodo y una base de trescientos sesenta dias (365/360). Los
intereses de los Bonos seran pagados en Doélares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de
Estados Unidos de América que en cualquier momento sea legal para el pago de deuda publica en dicho pais.

Para cada una de las Series de los Bonos, el capital de cada Bono se pagard mediante una de las siguientes formas:
(i) un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada; o (ii) mediante
amortizaciones a capital de acuerdo con la tabla de amortizacién. Los términos y condiciones para el pago de capital
de cada Serie de los Bonos (incluyendo, el Dia de Pago de Capital, frecuencia de pago, tabla de amortizacion) seran
determinados y comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revisién y autorizacion, mediante
Suplemento al Prospecto Informativo el cual sera publicado en el Sistema Electrénico de Remisién de Informacion
(SERI) con al menos dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de cada Serie.

El pago de capital e intereses se realizara de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
de la que se trate. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se hayan consignado Bonos acreditara
dichos pagos de intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, de acuerdo con los reglamentos y
procedimientos de dicha Central de Valores.

Al ser una emision desmaterializada y representada por medio de anotaciones en cuenta, el Tenedor Registrado sera
una central de custodia y por lo tanto todo pago se realizara de acuerdo con los reglamentos y procedimientos de
dicha central. Por lo tanto, en esta emision se omite el proceso de pago directo a cada Tenedor Registrado y por ende
las sumas no cobradas por estos tenedores, ya que los mismos no cuentan con bonos individuales o fisicos.

7. Circunstancias que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos que se ofrecen, tales
como un numero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, ni derechos preferentes.

8. Agente de Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos a Global Bank Corporation
con oficinas principales ubicadas Santa Maria Business District, Panam4, Republica de Panama, quien ejercera
las funciones de Agente de Pago, Registro y Transferencia, de conformidad con el Contrato de Agencia, Registro
y Transferencia de los Bonos, cuya copia reposa en los archivos de la SMV y esta disponible para la revisién del
publico en general. La gestion del Agente de Pago, Registro y Transferencia es puramente administrativa a favor
del Emisor.

Entre las funciones y compromisos del Agente de Pago, Registro y Transferencia se encuentran las siguientes:
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Llevar el Registro de los Bonos, el cual mantendra en sus oficinas principales y en donde anotara la Fecha de
Emisién de cada Bono, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea
inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de este.

Calcular los intereses a ser devengados por cada uno de los Bonos en cada Periodo de Interés, de conformidad
con los términos y condiciones de los Bonos y el Prospecto Informativo.

Notificar por escrito al Emisor el monto de los intereses correspondientes a cada Periodo de Interés y el monto
de capital que deba ser pagado en cada fecha de pago. La notificacién debera darse por escrito a mas tardar
treinta (30) dias calendario antes de la fecha de pago correspondiente.

Pagar a los Tenedores Registrados los intereses y el capital de los Bonos en cada fecha de pago con los fondos
que para tal fin reciba del Emisor, segtin los términos y condiciones de los Bonos y del Prospecto Informativo.

Notificar por escrito al Emisor y a cada uno de los Tenedores Registrados, a la SMV, a la Bolsa Latinoamericana
de Valores y a Latinclear sobre la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento o de Vencimiento
Anticipado apenas tenga conocimiento de ello, no obstante que dicha causal pueda ser subsanada dentro del
periodo de cura aplicable a tal incumplimiento, de haberlo, segin los términos y condiciones del presente
Prospecto Informativo.

Expedir, a solicitud del Emisor, cuando éste lo solicite en previo a la fecha de cada pago respectivo, un listado
con los nombres de los Tenedores Registrados de los Bonos y las sumas que les corresponde recibir en ese
momento.

Expedir, a solicitud del respectivo Tenedor Registrado, las certificaciones haciendo constar los derechos que el
solicitante tenga sobre los Bonos.

Recibir del Emisor todas las comunicaciones que éstos deban enviar a los Tenedores Registrados, y viceversa.

Transmitir al Emisor una copia de toda comunicacién o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que
requiera de una accién o decisién por parte del Emisor dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes al recibo de
esta.

Realizar cualquier otro servicio relacionado con, o inherente al, cargo de Agente de Pago, Registro y
Transferencia y los demas servicios que el Agente de Pago, Registro y Transferencia convenga con el Emisor.

Informar inmediatamente a los Tenedores Registrados, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Latinoamericana de Valores y a Latinclear, en caso de que no pueda realizar el pago de interés y/o
capital, segin corresponda, a favor de los Tenedores Registrados, por no contar con los fondos suficientes para
realizar dicho pago.

Suministrar cualquier informacién o explicacién requerida por la SMV y Entidades Autorreguladas.
Cuando cualquier institucién competente requiera al Emisor detalle del o los Tenedores Registrados hasta llegar
a la persona natural, el Agente de Pago, Registro y Transferencia debera entregar la nota de solicitud de tenedores

al Emisor para firma, y este remitira la nota de solicitud a la Central Latinoamericana de Valores, siempre que
dicha solicitud cumpla con los requisitos establecidos por Latinclear.
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El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra renunciar a su cargo en cualquier momento, sin responsabilidad
alguna para el Agente de Pago, Registro y Transferencia, mediante notificacién por escrito a el Emisor. Dicha
notificacién indicara la fecha en que dicha renuncia ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de sesenta (60)
Dias Habiles contados a partir de la fecha en que la notificacion sea recibida por el Emisor. No obstante, la renuncia
del Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva bajo ningtin motivo hasta tanto el Emisor nombre un
agente de pago, registro y transferencia sucesor y el mismo haya aceptado dicho cargo en substancialmente los
mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Sin embargo, si
transcurrido el término de los sesenta (60) Dias Habiles antes sefialados, el Emisor no haya nombrado un agente de
pago, registro y transferencia sucesor, el Agente de Pago, Registro y Transferencia tendra la opcién de nombrar a un
agente de pago, registro y transferencia sucesor por cuenta y en nombre del Emisor. No obstante, la renuncia del
Agente de Pago, Registro y Transferencia no sera efectiva bajo ningtin motivo hasta tanto se haya nombrado un nuevo
agente de pago, registro y transferencia y el mismo haya aceptado dicho cargo.

En el gjercicio de sus obligaciones bajo el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, el Agente de Pago, Registro
y Transferencia solo respondera a el Emisor y a los Tenedores Registrados por los dafios y perjuicios causados a estos
por sus actuaciones en que haya mediado negligencia o culpa grave, o dolo.

El Emisor podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia sin responsabilidad para el Emisor, en los
siguientes casos:

e En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en la ciudad de Panama;

e En caso de que el Agente de Pago, Registro y Transferencia sea intervenido, reorganizado o liquidado,
disuelto, o su licencia para operar sea suspendida

e En caso de que el Emisor lo solicite mediante notificacién escrita a el Agente de Pago, Registro y
Transferencia. Dicha notificacion indicara las razones por la cual el Emisor solicita la remocion y la fecha
en que dicha remocion ha de ser efectiva, la cual no podra ser menor de quince (15) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que la notificacion sea recibida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

En caso de remocion del Agente Pago, Registro y Transferencia como agente de pago, registro y transferencia, el
Emisor debera suscribir inmediatamente un nuevo Contrato de Agencia, Registro y Transferencia substancialmente
en los mismos términos y condiciones del Contrato de Agencia, Registro y Transferencia.

El Contrato de Agencia, Registro y Transferencia se mantendra en vigencia mientras que existan Bonos emitidos y
en circulacién. No obstante, el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran, en adicién a las causas
de terminacién previstas en la Ley, dar por terminado el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, por las
causales de renuncia y remocion contempladas en dicho contrato.

En caso de darse por terminado el Contrato de Agencia, Registro y Transferencia, el Emisor publicara, en un diario
de circulacion en la Repiiblica de Panama por un dia, un aviso que contenga el nombre del nuevo Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

9. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones de los Bonos, y en el Contrato
de Desmaterializacion, obligara a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear
y los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y efectivos (cuentahabiente registrado) de los Bonos el
pago de intereses correspondiente a los mismos. Sujeto a las provisiones establecidas en las leyes aplicables, ningin
director, dignatario, empleado, suscriptor, accionista, apoderado o representante autorizado del Emisor sera
responsable por las obligaciones del Emisor bajo los Bonos ni por ningiin reclamo basado en relacién o por razén de
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dichas obligaciones o la creacién de estas. Al aceptar los Bonos, los Tenedores registrados liberan a todas las personas
antes indicadas de toda responsabilidad en relacién con las obligaciones dimanantes de los Bonos. Dicha liberacién
de responsabilidad se considera como parte de la contraprestacién por la emisién de los Bonos.

10. Derecho del Emisor de Suspender el Pago de Intereses

El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre los Bonos, y dichos intereses no se acumularén, si (i) el Emisor
determina que estd en incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hara incumplir, con los requisitos de
adecuacién de capital de la SBP, (ii) el Emisor determina que los Bonos no califican, o que dicho pago de intereses
hara que los Bonos no califiquen, como Instrumentos Deuda-Capital, (iii) la SBP determina que dicho pago de
intereses no debe ser hecho, (iv) ocurre un Evento de Liquidacion o Insolvencia, o (v)el Emisor opta por suspender
el pago y acumulaci6n de intereses por otros motivos extraordinarios.

Si los intereses no son pagados de conformidad con las clausulas (i) a (v), el Emisor no les recomendara a sus
accionistas que aprueben, y ademas tomaré todas las medidas que la ley le permita tomar para evitar que se aprucbe
o realice cualquier pago de dividendos a los accionistas comunes del Emisor mientras persistas un periodo de
suspension de intereses sobre los Bonos.

Cuando el Emisor decida ejercer este derecho, dara aviso previo a la Superintendencia del Mercado de Valores, a la
Bolsa Latinoamericana de Valores S.A., a Latinclear y a los Tenedores Registrados de los Bonos con no menos de
diez (10) dias calendarios de anticipacién a la fecha de suspension de pago de intereses, indicando el Periodo de
Intereses en el cual se reanudara el pago de los intereses correspondientes mediante SERI. Sin embargo, cualquier
falta del Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones de informar a los Tenedores Registrados de acuerdo con los
términos aqui contenidos, no afectara el derecho que tiene el Emisor de suspender el pago y la no acumulacion de
intereses.

Para evitar confusién, no habra un evento de incumplimiento bajo el numeral (i) anterior, si el pago de los intereses
ha sido debidamente suspendido por el Emisor de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el
presente Prospecto Informativo

11. Redencion Anticipada

El Emisor podr4, a su entera discrecion, redimir total o parcialmente los Bonos en forma anticipada en cualquier Dia
Habil a partir de la fecha que determine el Emisor en el suplemento al Prospecto Informativo para cada Serie, la cual
no podré ser inferior a la Primera Fecha de Redencion, siempre que el Emisor sustituya el instrumento amortizado
con capital de igual o mayor calidad o demuestre que su posicién de capital supera con creces los requerimientos
minimos de capital tras la redencién. Las regulaciones bancarias actuales que el Emisor obtenga la autorizacion de la
SBP en caso de que el Emisor opte por redimir los Bonos.

Los términos particulares de la redencién anticipada de cada una de las Series de los Bonos seran determinados por
el Emisor y comunicados a la SMV y a Latinex, para su revision y autorizacion, mediante Suplemento al Prospecto
Informativo, el cual sera remitido mediante SERI, con al menos Dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie de Bonos de la que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que el Emisor opte por redimir anticipadamente los Bonos notificara de dicha
decisién al Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la SMV, a Latinex, a Latinclear y a los Tenedores Registrados
mediante un aviso previo de redencién con no menos de cinco (5) dias calendario de anticipacién a la Fecha de
Redencién Anticipada aplicable de cada Serie mediante el procedimiento para la remisién de Hechos Relevantes. El
aviso de Redencién Anticipada indicara la Fecha de Redencion Anticipada, el monto a redimir, el pago de prima
adicional en caso de que corresponda, y los demas términos y condiciones aplicables a la redencién anticipada. El
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hecho de que no se dé aviso de redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma
defectuosa, no afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital més los intereses devengados y no pagados hasta la
Fecha de Redencion Anticipada de cada Serie de Bonos de la que se trate. De realizar redenciones parciales, cualquier
pago que haga el Emisor ser4 hecho a prorrata entre los Tenedores Registrados de la Serie correspondiente. En caso de
redencién parcial, la porcién redimida del saldo insoluto de capital de los Bonos dejara de devengar intereses a partir
de la Fecha de Redencion Anticipada.

Al momento en que el Emisor ejerza el derecho de Redencion Anticipada, sea esta total o parcial, aplicara la penalidad
establecida, de haberla, en el Suplemento al Prospecto Informativo de la Serie de Bonos de la que se trate.

12. Redencion Anticipada por Eventes Regulatorios

En caso de materializarse uno o mas Eventos Regulatorios, el Emisor podréa redimir los Bonos en cualquier momento
siempre y cuando se cuente con autorizacién de la SBP, en cuyo caso el Emisor podra (i) redimir la totalidad de la
Emisi6n; o (ii) redimir todos los Bonos de la Emisién que hayan sido afectados por el Evento Regulatorio. El
procedimiento para las redenciones por Eventos Regulatorios se realizaran conforme el procedimiento y los plazos
establecidos en la Seccion II(A)(11), aplicables a las redenciones anticipadas.

13. Subordinacion

Los Bonos constituyen obligaciones directas, no garantizadas, y pari passu entre si. El pago de capital e intereses de
los Bonos no tiene preferencia sobre las demds acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto, en general, por las
prelaciones establecidas por las leyes aplicables en casos de, reorganizacion, toma de control administrativo, o
liquidacién. En caso de que el Emisor se viera en la necesidad de obtener financiamiento distinto de la presente oferta
de bonos, la Emisién no tendra prelacién sobre las deudas que pudiera contraer el Emisor en el desarrollo del negocio.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacién o Insolvencia con respecto al Emisor, los Tenedores Registrados de los
Bonos tendran derecho a recibir el pago del principal, intereses y otros montos adeudados de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos, antes de que se hagan pagos a los tenedores de los Valores Secundarios emitidos
por el Emisor.

14. Notificaciones

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dirigida por
escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacion:

EMISOR
GB GROUP CORPORATION

Santa Maria Business District
Apartado Postal: 0831-01843
Panama, Repiblica de Panamé
Teléfono: (507) 206-2000
Fax: (507) 206-2072
Persona de contacto: Marelissa Pérez
Correo electrénico: Marelissa.perez@globalbank.com.pa
Sitio web: www.globalbank.com.pa

AGENTE DE PAGO Y TRANSFERENCIA
GLOBAL BANK CORPORATION
Santa Maria Business District
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Apartado Postal: 0831-01843
Panam4, Repiblica de Panama
Teléfono: (507) 206-2000
Fax: (507) 206-2072
Persona de contacto: Marelissa Pérez
Correo electrénico: Marelissa.perez@globalbank.com.pa
Sitio web: www.globalbank.com.pa

Cualgquier notificacién o comunicacién del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a los Tenedores
Registrados sera efectiva solo cuando sea realizada por escrito (i) mediante el envio por correo certificado, porte
pagado, a la tiltima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o (ii) mediante comunicado de hecho
de importancia remitido a través del SERI. Si la notificacion es enviada por correo, se considerara debidamente dada
en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea recibida por el Tenedor Registrado y de ser realizada
mediante la publicacién del comunicado de hecho de importancia a través del SERI, serd considerara debida y
efectivamente dada en la fecha de la publicacion.

15. Obligaciones del Emisor

a. Obligaciones de Hacer
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. dentro
de los plazos y de acuerdo con la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

e Informe de actualizaciéon anual (IN-A) acompafiado de los Estados financieros anuales, debidamente
auditados por una firma de auditores independientes, los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3)
meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la declaracién jurada correspondiente. Los
estados financieros y la declaracion jurada deberan ser confeccionados de conformidad con los parametros
y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores, a través del Sistema Electronico para
Remisién de Informacién (SERI), o en su defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores.

o Informe de actualizacién trimestral (IN-T) acompafiado de los Estados financieros interinos no auditados,
Jos cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses después del cierre del trimestre correspondiente,
a través del Sistema Electrénico para Remision de Informacién (SERI), o en su defecto, a través del medio
que asi establezca la Superintendencia del Mercado de Valores

e Reporte F1- Informaci6n General del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses siguientes al cierre
del periodo fiscal correspondiente del Emisor, a través del Sistema Electrénico para Remisién de
Informacion (SERI), o en su defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia del Mercado
de Valores.

e Reporte F3 — Registro de Valores Vigentes del Emisor, trimestralmente, dentro de los dos (2) meses
siguientes al cierre de cada trimestre a ser reportado, a través del Sistema Electronico para Remision de
Informacién (SERI), o en su defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia del Mercado
de Valores.

e Reporte F4 — Resumen Financiero, trimestralmente dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre de cada
trimestre a ser reportado, a través del Sistema Electrénico para Remisién de Informacién (SERI), o en su
defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.
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e Reporte F5 — Cuestionario de Gobierno Corporativo del Emisor, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor, a través del Sistema Electrénico para
Remision de Informacion (SERI), o en su defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores.

e Reporte F8 — Rotacion de Auditores Externos del Emisor, anualmente treinta (30) dias anteriores al inicio
de las labores de auditoria anual con detalle de los nombres de auditores que componen el equipo de
auditoria, a través del Sistema Electrénico para Remision de Informacion (SERI), o en su defecto, a través
del medio que asi establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

e Reporte F9 — Entidades y Personas involucradas en la Emision, anualmente dentro de los tres (3) meses
siguientes al cierre del periodo fiscal correspondiente del Emisor, a través del Sistema Electronico para
Remision de Informacidn (SERI), o en su defecto, a través del medio que asi establezca la Superintendencia
del Mercado de Valores.

e E] Informe de Calificacion de Riesgo de la Emision y sus actualizaciones.

y cualquier otra informacién que en el futuro y de tiempo en tiempo sea requerida por la Superintendencia del
Mercado de Valores y/ o 1a Bolsa Latinoamericana de Valores S.A.

2. Notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa Latinoamericana de Valores S.A. de
inmediato y por escrito, cualquier hecho de importancia en el desarrollo del negocio del Emisor, evento o situacion
que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

3. Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualquier informacién financiera, razonable y
acostumbrada, que solicite.

4. Cumplir y causar que se cumplan con todas las leyes y decretos vigentes en la Repiiblica de Panama4, incluyendo
que incidan directa o indirectamente en el curso normal de negocios.

5. Cumplir con el Reglamento Interno de la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

6. Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

7. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las
operaciones del Emisor.

8. Cumplir y causar que se cumplan, segiin les aplique, con todas las obligaciones bajo la Emisién, incluyendo,
pero sin limitarse, las Obligaciones de Hacer del Emisor y la Obligaciones de No Hacer del Emisor que se
establecen en este Prospecto Informativo.

9. Mantener y a causar que se mantengan en orden todas las licencias, patentes, permisos y marcas que permitan
el curso continuo de las operaciones.

10. Mantener y a causar que se mantengan al dia todas las obligaciones con terceras personas, incluyendo acuerdos
comerciales.
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11. Suministrar la calificacion de riesgo y sus actualizaciones.
12. Cumplir con las demés obligaciones de hacer establecidas en los Documentos de la Emision.

A excepcién de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o
més de las obligaciones de hacer a su cargo respecto de la Emision listadas en la presente Seccién y/o aquellas
establecidas en los Suplementos al Prospecto Informativo, segiin sea el caso, salvo aquellas obligaciones de pago de
capital e intereses, siempre que dicha dispensa no implique una modificacién de términos y condiciones de la Emision,
para lo cual se requerird el voto favorable de la Mayoria de Tenedores Registrados de todas las Series de los Bonos
emitidos y en circulacién, o de la Mayoria de Tenedores Registrados de la Serie de Bonos de la que se trate, segin
aplique en atencién a la(s) obligacién(es) a ser dispensadas. Para tales efectos una vez el Emisor cuente con la aprobacion
de la Mayoria de Tenedores Registrados a la dispensa solicitada, deberd comunicar dicha aprobacién a los Tenedores
Registrados, la SMV, Latinex y Latinclear mediante hecho de importancia publicado a través del Sistema Electrénico
de Remision de Informacién (SERI).

b. Obligaciones de No Hacer
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente:
1. No disolverse.

2. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones que impliquen operaciones distintas a las
financieras.

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, el Emisor podré ser dispensado de cumplir una o
més de las obligaciones de no hacer a su cargo respecto de la Emision listadas en la presente Seccion y/o aquellas
establecidas en los Suplementos al Prospecto Informativo, seglin sea el caso , siempre que dicha dispensa no implique
una modificacién de términos y condiciones de la Emisi6n,, para lo cual se requerira el voto favorable de la Mayoria de
Tenedores Registrados de todas las Series de los Bonos emitidos y en circulacién, o de la Mayoria de Tenedores
Registrados de la Serie de Bonos de la que se trate, segin aplique en atencion a la(s) obligacion(es) a ser dispensadas.
Para tales efectos una vez el Emisor cuente con la aprobacién de la Mayoria de Tenedores Registrados a la dispensa
solicitada, deber4 comunicar dicha aprobacién a los Tenedores Registrados, la SMV, Latinex y Latinclear mediante
hecho de importancia publicado a través del Sistema Electrénico de Remisién de Informacion (SERD).

16. Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran un Evento de Incumplimiento:

i.  Siel Emisor dejase de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses derivados de cualquier
Serie de Bonos en la fecha de pago correspondiente.

ii. El incumplimiento del Emisor de cualquiera de las obligaciones descritas en la Seccion
(ID)(A)(14a)(Obligaciones de Hacer del Emisor) y (I[)(A)(14b) (Obligaciones de No Hacer del Emisor) del
presente Prospecto Informativo.

iii.  Siel Emisor se encontrase en un Evento de Liquidacién o Insolvencia.

Para evitar confusion, no habra un evento de incumplimiento bajo el numeral (i) anterior, si el pago de los intereses ha
sido debidamente suspendido por el Emisor de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el presente
Prospecto Informativo.
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Ante la ocurrencia de cualquier Evento de Incumplimiento antes descrito, el Emisor tendra un Periodo de Cura para
subsanar dicho Evento de Incumplimiento. El Periodo de Cura sera: (a) quince (15) dias calendarios contados desde la
fecha en que se debid hacer el pago para el Evento de Incumplimiento descrito en el numeral (i) anterior; y (b) treinta
(30) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Emisor reciba la notificacion de parte del Agente de Pago, Registro y
Transferencia o para el Evento de Incumplimiento descrito en el numeral (ii) anterior. No aplicara Periodo de Cura para
el Evento de Incumplimiento descrito en el numeral (iii) anterior.

En caso de que el Emisor incumpliese con su obligacion de pagar el capital o los intereses derivados de los Bonos dentro
del Periodo de Cura, los Tenedores Registrados podran, hasta lo permitido por la ley aplicable, presentar una accién o
instituir un proceso judicial para el cobro del capital, intereses y otros montos vencidos y no pagados. El saldo de
principal de los Bonos solamente se podra acelerar y declarar vencido y pagadero cuando la SBP emita un decreto u
orden similar para la liquidacion forzosa o liquidacion voluntaria del Emisor y dicho decreto u orden similar entre en
vigencia, y no esté sujeta a apelacion, reconsideracion u otro recurso legal.

Si cualesquiera de los otros Eventos de Incumplimiento bajo esta seccion tiene lugar y dicho incumplimiento persiste
por un periodo de treinta (30) dias calendarios o mas, los Tenedores Registrados que representen al menos cincuenta y
un por ciento (51%) del valor nominal total de los Bonos emitidos y en circulacién podran enviar una notificacién por
escrito al Emisor comunicandole dicho incumplimiento y podran presentar las acciones legales que estimen convenientes
para hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Bonos.

Nada de lo indicado en esta seccion le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un proceso de insolvencia,
liquidacion forzosa u otro similar del Emisor, ni a declarar los Bonos de plazo vencido ni a solicitar que se acelere el
vencimiento de ningiin pago con respecto los Bonos. Esto asi toda vez que la ocurrencia de cualquiera de los Eventos de
Incumplimiento bajo la presente Emision no le dara a los Tenedores Registrados el derecho a declarar la Emision de
plazo vencido.

17. Ley y Jurisdiccién Aplicable

Tanto la oferta publica de los Bonos como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regiran por las leyes
de la Repiiblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores.

18. Modificaciones y Cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto y demas documentos que respaldan la oferta publica
de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias
en la documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos
y documentos relacionados con esta Emision, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los Tenedores de
los Bonos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de los Bonos, en cualquier momento
con el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados de los Bonos. No obstante, cuando se trate de
modificar una sola Serie en circulacion de los Bonos se requerira el voto favorable de aquellos Tenedores Registrados
que representen un minimo de 51% del saldo insoluto a capital de la totalidad de los Bonos emitidos y en circulacién
de la Serie respectiva. Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de los Bonos, debera
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo No. 6-2020 de 21 de mayo de
2020 abril de 2003, por el cual la SMV adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de
Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la SMV. Copia de la documentacién que ampare
cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos y condiciones de los Bonos sera suministrada por el Emisor
ala SMV, quien la mantendra en sus archivos a disposicion de los interesados.
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Cuando el Emisor pretenda modificar los términos y condiciones de dos 0 més Series en circulacion, se debe presentar
ante la SMV las aceptaciones necesarias de los Tenedores Registrados de cada una de las Series por separado.

Por otro lado, el Emisor podra ser dispensado de cumplir una o mas de las obligaciones a su cargo, salvo de aquellas
obligacién de pago capital e intereses, para lo cual se requerird el voto favorable de la Mayoria de Tenedores
Registrados de los Bonos de todas las Series de los Bonos emitidos y en circulacién o el voto favorable de aquellos
Tenedores Registrados que representen un minimo de 51% del saldo insoluto a capital de la totalidad de los Bonos
emitidos y en circulacién de la Serie respectiva, segiin aplique en atencién a la(s) obligacién(es) a ser dispensadas.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

1. Agente de Venta

El Emisor ha designado a Global Valores, S.A. como casas de valores para la colocacion y venta primaria de los Bonos,
en base a sus mejores esfuerzos, a través de Latinex, quien cuenta con licencia de Casa de Valores otorgada por la SMV
de acuerdo con la Resolucion CNV-022-03 de enero de 2003. Global Valores, S.A. es miembro de Latinclear y cuenta
con corredores de valores debidamente autorizados por la SMV para llevar a cabo la negociacion de los Bonos.

Las oficinas principales de Global Valores, S.A. estan ubicadas en Calle 50, Torre Global Bank, Ciudad de Panama4,
Republica de Panama4, su nfimero de teléfono es +507 206-2000.

El Emisor pagara por la distribucién de los Bonos una comisién de 0.125% mas ITBMS sobre el monto de cada una de
las Series que se emitan. Las comisiones que se generen por la negociacién de los Bonos se pagaran en efectivo. El
Emisor se reserva el derecho de variar el monto de la comisién a pagar por la distribucién de los Bonos. Sera
responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la SMV como por Latinex y Latinclear
referentes al registro, supervision y negociacion de la presente Emision. A su vez, todos los demas gastos relativos a la
Emision seran responsabilidad del Emisor.

2. Limitaciones y Reservas

El Emisor busca distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general, sin limitaciones en
cuanto al nimero de personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al niimero o porcentaje de Bonos que
puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos de tanteo, que pudieran menoscabar la liquidez de los valores.

El Emisor se reserva el derecho de celebrar contratos de suscripcion sobre los Bonos en cualquier momento.
Actualmente, el Emisor no mantiene ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacion privada.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la Emision para ser suscrita por accionistas mayoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores o empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al Emisor
ni estas personas tienen un derecho de suscripcion preferente sobre los Bonos. No obstante, los Bonos podran ser
adquiridos por empresas vinculadas al Emisor o que integren el grupo econémico del cual el Emisor forma parte, pero
al computar como Capital Secundario del Emisor, los Bonos no deben ser comprados por ninguna parte vinculada que
este controle o sobre la que ejerza una influencia significativa, ni su compra habra sido directa o indirectamente
financiada por el Emisor.

A la fecha no se ha asignado monto alguno de la Emision para ofertas, ventas o transacciones en colocacion privada, o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la SMV y autorizada mediante Resolucién No. SMV-112-26 del 31
de marzo de 2026. Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la inversion en tales valores ni representa
opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio del Emisor. La SMV no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o por las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Latinex ha autorizado el listado y la negociacion de los Bonos. Estos valores seran colocados mediante oferta piblica
primaria en dicha bolsa. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o sobre
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el Emisor. Los Bonos también seran inscritos y listados en Euroclear Bank, S.A. a través del International Link (iLink)
de Latinex.

El Emisor se reserva el derecho en el futuro, de estimarlo conveniente, de registrar los Bonos en otros mercados de
valores distintos a los indicados anteriormente.

D. GASTOS DE LA EMISION

Precio al Piblico Gastos de la Emisién* Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad US$1,000.00 US$2.21 US$997.79
Total US$330,000,000.00 US$663,898 US$299,336,102

**Incluye comisiones de venta, y los gastos varios

El Emisor estima que incurrir en gastos por un monto de seiscientos sesenta y tres mil ochocientos noventa y ocho
con 00/100 Délares (US$663,898) en la preparacién y colocacion de la Emisién, lo que representa el 0.2213% del
monto en délares del total de la Emisién, como se detalla a continuacion:

. % del Monto
Tipo de Gasto USS$ Autorizado
Superintendencia de Mercado de Valores
Registro 105,000 0.0350%
Supervision anual 45,000 0.0150%
Bolsa Latinoamericana de Valores
Tramite de registro 1,750 0.0006%
Negociacion en mercado primario
Tarifa adelantada 15,208 0.0051%
Monto en exceso de tarifa adelantada 103,290 0.0344%
Inscripcion (por la primera Serie) 350 0.0001%
Inscripcion (por Serie adicional) 150 0.0001%
Mantenimiento anual (Por Serie) 150 0.0001%
Latinclear (Custodio)
Inscripcion (incluye primera Serie) 1,100 0.0004%
Inscripcion (por Serie adicional) 250 0.0001%
Mantenimiento anual por Serie 150 0.0001%
Bancos, Agentes y Asesores
Puestos de bolsa (costo de uso del puesto) 375,000 0.1250%
Agente de pago y registro 10,000 0.0033%
Otros gastos
Calificacion de riesgo (Se hacen tres cotizaciones) 3,500 0.0012%
Miscelaneos 3,000 0.0010%
Total 663,898 0.2213%

*Montos detallados no incluyen ITBMS, en algunos gastos puede aplicar.
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El monto aproximado a recibir por parte del Emisor de colocarse la totalidad de los Bonos neto de comisiones y gastos
seria de aproximadamente US$299,336,102

E. USODE LOS FONDOS

Los fondos producto de la Emisién seran utilizados por el Emisor, principalmente, pero sin limitar para reforzar su
estructura de capital seglin lo dispuesto en el Acuerdo 1-2015.El uso de los fondos asociado para cada Serie de Bonos
seran comunicados por el Emisor a la SMV y a Latinex, para su revision y autorizacion, mediante Suplemento al
Prospecto Informativo, remitido mediante SERI, con al menos Dos (2) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de
Oferta Respectiva de la Serie que se trate.

El monto neto estimado a recibir producto de la venta es de US$299,336,102

F. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision de Bonos es parte integral en la estrategia financiera del Emisor. Si los Bonos de la presente
Emision fuesen colocados en su totalidad, la posicion financiera del Emisor, considerando los estados financieros
consolidados al 30 de septiembre de 2025 quedaria como se muestra en la siguiente tabla:

(US$) sep-25 Emisién 2025 Proforma
Activos totales 8,619,626,708 300,000,000 8,919,626,708
Pasivos

Total de depoésitos 5,800,710,446 5,800,710,446
Acuerdos de Recompra 128,892,399 128,892,399
Financiamientos 1,186,619,904 1,186,619,904
Bonos Subordinados 0 300,000,000 300,000,000
Bonos Corporativos 373,204,171 373,204,171
Bonos Perpetuos 177,362,554 177,362,554
Acciones preferidas 2,534,000 2,534,000
Pasivos por arrendamiento 11,192,117 11,192,117
Otros pasivos 173,678,311 173,678,311
Total pasivos 7,854,193,902 8,154,193,902
Patrimonio de los accionistas 765,432,806 765,432,806

G. GARANTIA

Los Bonos no estaran garantizados con garantias reales ni personales del Emisor. Los Bonos tampoco estaran
garantizados por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias, afiliadas o relacionadas al Emisor. No existira
un fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos
generales del Emisor.
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1. ANEXOS

A. GLOSARIO DE TERMINOS

Para los efectos de este Prospecto Informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en mayusculas, tendran
el significado que se le atribuye a continuacion:

Acciones Comunes: significa las acciones comunes, existentes o futuras, emitidas por el Emisor.

Acciones Preferidas: significa las acciones preferidas, existentes o futuras, emitidas por el Emisor, tengan o no una
fecha de redencién y gocen o no de dividendos acumulativos.

Acuerdo 1 — 2015: Significa el Acuerdo No. 1 de 3 de febrero de 2015 emitido por la SBP por medio del cual se
establecen las normas de Adecuacién de Capital aplicables a los bancos y a los grupos bancarios, segiin este sea
enmendado de tiempo en tiempo.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa el agente de pago, registro y transferencia que estara encargado
de entregar a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas equivalentes al pago de los intereses de los Bonos y del
capital, de conformidad con los términos y condiciones de la Emision, de calcular los intereses devengados por los Bonos
en cada Dia de Pago, ejecutar los traspasos pertinentes, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de
Pago, Registro y Transferencia segin el Prospecto Informativo y el Contrato de Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Autoridad Gubernamental: significa cualquier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal, regional o
local, administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad auténoma o semiauténoma, descentralizada,
la Contraloria o cualquier tribunal y, en general, cualquier entidad a la que la Ley le atribuya funciones piblicas.

Bono(s): Significa cada Serie de Bonos bajo la Emision que sea emitida de conformidad con los Documentos de la
Emisién.

Capital Secundario: Significa lo dispuesto para este término en el Acuerdo 1-2015, conforme este acuerdo sea
modificado de tiempo en tiempo, o por la normativa legal aplicable.

Central de Valores: Significa cualquier entidad designada de tiempo en tiempo por el Emisor como una central de
valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacion, compensacion y pago
mediante anotaciones en cuenta. E1 Emisor ha designado a Latinclear como la Central de Valores de los Bonos Globales.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa aquel contrato que pueda suscribir el Emisor con
el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el evento de que el Emisor designe como tal a una persona distinta al
Emisor para la realizacion de estas funciones.

Dia Hibil: Significa todo dia que no sea sdbado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al pablico en la Ciudad de Panama por disposiciones de la SBP.

Dia de Pago de Capital: Significa el dia en que se realizara el pago de capital por cada una de las Series de los Bonos.
Si un Dia de Pago de Capital no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Capital debera extenderse hasta el primer
Dia Habil inmediatamente siguiente.
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Dia de Pago de Interés: Significa el dia en el cual se paguen los intereses devengados por cada una de las Series de los
Bonos. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera extenderse hasta el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los
efectos del computo de intereses y del periodo de interés subsiguiente.

Documentos de la Emisién: Significan los Bonos, el Contrato de Puesto de Bolsa, el Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia de los Bonos, el Prospecto Informativo y los Suplementos al Prospecto Informativo.

Emision: Significa la emisién por parte del Emisor, del programa rotativo de Bonos Corporativos Subordinados
registrados ante la SMV por un valor nominal total de hasta Trescientos Millones de Doélares (US$300,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a esta, los cuales seran
emitidos en Series, cuyos términos y condiciones se detallan en los respectivos Bonos, y en el Prospecto y los
Suplementos al Prospecto autorizada mediante la Resolucién No. SMV -112- 2026 de 31 de marzo de 2026.

Emisor: Significa GB Group Corporation, sociedad anénima constituida mediante Escritura Piblica No. 4,087 del 20
de abril de 1993, extendida ante la Notaria Décima del Circuito de Panama e inscrita en el Registro Pablico en la Seccién
de Micropeliculas (Mercantil) al Folio 271731, con domicilio en Santa Maria Business District, Ciudad de Panama,
Republica de Panama, sus sucesores o cesionarios.

Evento de Incumplimiento: Significa aquellos descritos en la seccién (II)(A)(15) del presente Prospecto Informativo.

Evento de Liquidacién o Insolvencia: Significa (i) cualquiera medida correctiva o el nombramiento de un asesor, (ii)
la toma de control administrativo y operativo o €l nombramiento de un administrador, (iii) la reorganizacién o el
nombramiento de un reorganizador, (iv) la liquidacion forzosa o el nombramiento de un liquidador, (v) la quiebra, (vi)
la insolvencia, (vii) la suspensién de pagos, (viii) la cesién general de bienes para beneficio de acreedores, (ix) el
ordenamiento de activos y pasivos, (x) la liquidacién voluntaria, (xi) la disolucién, (xii) la liquidacién u (xiii) otros
procesos o medidas similares con respecto al Emisor.

Evento Regulatorio: Significa (i) cualquier notificacion escrita por parte de la SBP o cualquier calificadora de riesgo
del Emisor informando al Emisor que, bajo la ley, regulaciones o normas aplicables al Emisor, los Bonos dejaran de
estar clasificados como Capital Secundario, o (ii) la determinacién que haga el Emisor, a su entera discrecion que, bajo
la ley, regulaciones o normas aplicables al Emisor, los Bonos dejaran de estar clasificados como Capital Secundario.

Fecha de Emisién Respectiva: Significa la fecha en la cual el Emisor firmara, fechara y registrara los Bonos.
Fecha de Liquidacién: Significa la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho
Bono, luego de realizada la transaccion a través del sistema de mercado autorizado correspondiente, la cual se encuentra

establecida en la caratula de este Bono Global.

Fecha de Oferta Inicial: Significa el 1 de abril de 2026, fecha a partir de la cual se podran ofrecer los Bonos para su
venta en el mercado primario.

Fecha de Oferta Respectiva: Significa la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta cada una de la Series y que el
Emisor comunicara mediante suplemento al Prospecto Informativo, a la SMV y a Latinex con al menos Dos (2) Dias

Habiles de anticipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie.

Fecha de Redencién Anticipada: Significa la fecha en la que tenga lugar la redencion anticipada de los Bonos, la cual
sera indicada por el Emisor a los Tenedores Registrados mediante un aviso de redencién.
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Frecuencia de Pago de Interés: Significa si la periodicidad para el pago de intereses sera mensual, trimestral o
semestral.

Instrumento Deuda-Capital: Significa todo valor o instrumento catalogado como Capital Secundario bajo las leyes y
regulaciones aplicables de la SBP, vigentes de tiempo en tiempo.

Impuestos: significa todos los cargos, tasas, contribuciones especiales, cuotas obrero-patronales, primas de riesgos
profesionales y demas tributos presentes o futuros aplicados a cualquier nivel de gobierno por cualquier Autoridad
Gubernamental, incluyendo sin limitacion, el impuesto sobre la renta, el impuesto de timbre, el impuesto de dividendos,
el impuesto complementario, el impuesto de inmueble, las contribuciones por valorizacién, el impuesto a la transferencia
de bienes muebles y la prestacion de servicios, el fondo especial de compensacién de intereses, las cuotas obrero-
patronales y cualquier otro tributo que resulte aplicable.

Latinclear: Significa la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
Latinex: Significa la Bolsa Latinoamericana de Valores, S.A.

Mayoria de Tenedores Registrados: Significa aquellos Tenedores Registrados que representen el 51% o mas del saldo
insoluto a capital de los Bonos respectivos emitidos y en circulacién en determinado momento.

Participante(s): Significa aquella persona o personas que mantengan cuentas en Latinclear.

Periodo de Interés: Significa el periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina en el
Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente.

Precio de Redenci6n: Significa el precio que pagaré el Emisor al momento de redimir anticipadamente los Bonos.
Primera Fecha de Redencion: significa 5 afios transcurridos a partir de la Fecha de Emisién de cada Serie de Bonos.

Prospecto o Prospecto Informative: Significa el presente documento que contiene toda la informacion necesaria para
que el Tenedor Registrado tome su decision de invertir en los Bonos.

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales en
el cual se anotar4 la Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es)
dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios de este.

SBP: Significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panam4, quien es el ente regulador del negocio de
banca en Panama o cualquier sucesor de esta.

SERI: Significa Sistema Electrénico de Transmision de Informacion.

Series: Significa cualquiera de las Series de Bonos emitidos bajo la Emisién, cuya sumatoria no puede exceder de un
valor nominal de Trescientos Millones de Ddélares con 00/100 (US$300,000,000.00).

SMYV: Significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama, quien es el ente regulador del
mercado de valores de Panama o cualquier sucesor de esta.

SOFR: significa la tasa de financiacién garantizada utilizada por los bancos para fijar el precio de los derivados y
préstamos denominados en délares o Secured Overnight Financing Rate a término (“CME Term SOFR?”) administrada
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por el CME Group Benchmark Administration Limited, cotizada para periodos de un mes (1), tres meses (3), seis meses
(6) y doce meses (12), la cual es publicada cada Dia Habil en el sitio web de CME Group Benchmark Administration
Limitedhttps://www.cmegroup.com/market-data/cme-group-benchmark-administration/term-sofr.html
aproximadamente a las 6:000 a.m. ET

Suplemento: Significa cada suplemento al Prospecto Informativo emitido por el Emisor mediante el cual se establecen
los términos y condiciones para la emision de cada una de las Series de Bonos de la Emision.

Tasa de Interés: Significa la tasa de interés pagadera por el Emisor en relacién con cada una de las Series, la cual se
encuentra establecida en la caratula del bono de la respectiva Serie.

Tenedor(es) Registrado(s): Significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.

Valores Secundarios: significa (i) las Acciones Comunes, (ii) las Acciones Preferidas, y (iii) cualesquiera otros valores
o instrumentos, existentes o futuros, del Emisor que, de conformidad con sus términos o la ley, en un Evento de
Liquidaci6n o Insolvencia, se consideran inferiores a los Bonos en cuanto a prelacion de pago de principal, intereses u
otras sumas.
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B. INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO DE LA EMISION
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Calificacion  Perspectiva

Panama

GB Group Corporation y Subsidiarias

RESUMEN

Moody’s Local Panama asigna la calificacién de A-.pa al Programa Rotativo

de Bonos Subordinados por hasta USD300 millones de GB Group Corporation
y Subsidiaria {en adelante, GB Group, el Grupo o el Emisor). Dicho programa se
encuentra en proceso de registro.

La calificacidn del programa de bonos subordinados considera el perfil
crediticio de GB Group y las condiciones especificas de este programa de
deuda subordinada con diferimiento de cupdn no acumulativa. Al respecto, el
perfil crediticio de GB Group se ubica un escaldn por debajo de la principal
subsidiaria y generadora de los flujos operativos, Global Bank Corporation y
Subsidiarias (Global Bank o el banco, calificado por Moody’s Local Panamd en
AA-.pa) en la linea con la metodologia de la agencia reflejando la
subordinacién del holding a dicha subsidiaria.

El perfil crediticio de GB Group se encuentra definido por Global Bank. En este
sentido, Global Bank es considerado sistémicamente importante en Panama,
con una fuerte participacion en activos, créditos y depdsitos, destacando en
carteras hipotecarias y comerciales. Su modelo de banca universal y
diversificacién de ingresos a través de subsidiarias como Aseguradora Global y
Progreso AFPC son vistos positivamente. La gestién del riesgo de crédito es
prudente, con un crecimiento controlado y calidad de activos estable. Las
coberturas son adecuadas y los niveles de préstamos renegociados son
manejables, con una exposicion moderada a grandes deudores y un portafolio
de inversiones diversificado.

La rentabilidad del banco es modesta frente a sus pares, afectada por el costo
de fondeo y la competencia de la plaza. A pesar de ello, busca mejorar
enfocandose en créditos de mayor retorno. Se espera que la rentabilidad se
mantenga estable, con potencial de mejora si las tasas pasivas son favorables
en el mediano plazo.

En cuanto a capital, el banco muestra una mejora con un indicador del 14.4% a
junio de 2025, notable dado su limitada generacién interna de capital, aunque
se mantiene por debajo del promedio nacional. La estructura pasiva ha
mejorado al reducir el fondeo de mercado y aumentar depdsitos locales,
aunque la dependencia del fondeo mayorista sigue alta comparada con sus
pares mas cercanos. Global Bank tiene buena flexibilidad financieray
suficiente liquidez para cumplir obligaciones a corto plazo, aunque sus
indicadores son moderados respecto a los principales competidores en
Panama.
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Fortalezas crediticias
— Las fortalezas crediticias del grupo estan vinculadas a las de su principal subsidiaria. El banco cuenta con un
posicionamiento de mercado notable dentro de la plaza panamefia y modelo de negocio consolidado.

— El banco cuenta con una diversificacion del portafolio de activos con calidad crediticia adecuada y altos
colaterales.

— Flexibilidad financiera para acceder a fondeo es considerada robusta en linea con la franquicia e importancia
sistémica de la institucidn.

Debilidades crediticias
— Rentabilidad modesta comparando por debajo de la plaza y de sus pares mas cercanos.

— Indicadores de capital que, si bien son razonables, comparan también por debajo del promedio del sistema.

— A pesar de mejoras en la mezcla de fondeo, la dependencia de fondeo de mercado sujeto a mayor volatilidad atin es
posee un peso relevante.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion
— Aunque poco probable en el corto plazo dada la perspectiva Estable, mejoras en las calificaciones del grupo
provendrian de incrementos en las calificaciones de Global Bank.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— En contraparte, reducciones en la calificacién de GB Group provendrian de reducciones en las calificaciones de la
principal subsidiaria. Adicionalmente, limitaciones de la subsidiaria para subir dividendos o incrementos del
apalancamiento de manera significativa a nivel del holding no consolidado podrian ejercer presion en las
calificaciones de los programas de acciones preferidas.

Principales aspectos crediticlos

Perfil Crediticio del Holding definido por Global Bank

Global Bank es una institucidn de licencia general dentro del Sistema Bancario Nacional (SBN) de Panama con un
tamafio relevante que le proporciona importancia sistémica dentro de la plaza. Al mes de junio de 2025, la entidad
posefa una participacion de mercado del 6.2% en términos de activos del SBN y ocupa el cuarto lugar en créditos
locales con una participacién del 8.8% a la misma fecha. La institucion posee una orientacion de banca universal con
una razonable diversificacion en segmentos econémicos de su portafolio de créditos, con un modelo de negocio
consolidado dentro de la plaza panamefia que le ha permitido mantener un volumen de negocios y posicionamiento de
mercado estable a través de los ciclos econémicos. La institucién consolida nueve subsidiarias enfocadas en diferentes
segmentos financieros que contribuyen favorablemente a la diversificacién de ingresos siendo las mas relevantes
Aseguradora Global, S.A. y Progreso AFPC, S.A. (calificada por Moody’s Local en AAA.pa); estas dos entidades
proporcionan cerca de un tercio de las utilidades del banco aungue su peso por activos y riesgo en el balance es no
significativo (todas las subsidiarias representan Gnicamente el 1.5% de los activos consolidados).

Calidad de Activos del Grupo se Mantiene Buena y se observa Mejora en Préstamos Etapa 3.

Global Bank se continta caracterizando por un prudente manejo del riesgo de crédito de su balance reflejado en un
continuo crecimiento del portafolio de préstamos, calidad de activos estable, buenos niveles de cobertura de reservas y
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colaterales. En este sentido, al cierre fiscal de 2025, la cartera problema (morosos mas vencidos) fue de 4.4%,
levemente inferior al promedio de los Ultimos tres cierres fiscales del 4.6%; la cartera vencida representé el 2.9%
levemente superior al promedio del SBN (2.4%), mientras los préstamos Etapa 3 fueron del 3.9%, inferior al promedio
del 41% de los Gltimos periodos. En cuanto a la concentracién por segmentos, el banco posee un balance cercano al
50-50 entre créditos corporativos y al detalle, no evidenciando concentracidn relevante en algin rubro econémico. En
cuanto a mayores deudores, la exposicién es moderada al representar los 20 mayores el 13.8% de la cartera total y 1.1x
el patrimonio total de la institucién.

La Rentabilidad continua Modesta

Uno de los factores financieros méas débiles del perfil crediticio del Grupo y de Global Bank es su rentabilidad, la cual
compara tradicionalmente por debajo de sus principales pares en la plaza panamefia. Al cierre fiscal de 2025, el
resultado operativo (utilidades antes de impuestos) representaron el 0.6% del activo tangible promedio, en linea con el
promedio de los Ultimos tres periodos fiscales, mientras que el ROE fue de 3.6%. La institucién ha enfrentado retos en
cuanto a su margen dado el costo de fondeo que se ha visto presionado en los tltimos periodos dada la evolucién de
tasas en la plaza local. La agencia prevé que la rentabilidad se mantendra estable en el horizonte de la calificacion, con
un moderado potencial de mejora dada la prevista tendencia a la baja de tasas pasivas que podria beneficiar el margen.

Adecuados niveles de solvencia mejorando respecto de los tiltimos dos afios

Los niveles de capital de la institucidn se corresponden con las principales exposiciones de su balance y proveen una
razonable capacidad de absorcién de pérdidas. Al mes de junio de 2025, el indicador de adecuacidn de capital fue de
14.4%, mostrando una favorable mejora respecto de los indicadores de los Ultimos dos afios. Esta mejora del indicador
es favorable considerando la limitada capacidad de generacién interna de capital de la institucion dada su modesta
rentabilidad; en este sentido, las mejoras reflejan la lenta expansién del crédito de los tltimos periodos que han
permitido esta acumulacién de capital. Si bien los indicadores de capital se han acercado a niveles prepandemia, estos
continGan comparando por debajo del promedio del SBN (adecuacién de capital a junio 2025: 15.5%).

Estructura pasiva de la institucién ha mejorado en el Gitimo periodo.

Si bien Global Bank posee una posicién de mercado relevante y su fondeo conformado mayormente y de manera
creciente por depdsitos del piblico, el fondeo de mercado alin supera al promedio de la plaza panamefia. En opinién de
la agencia este fondeo de mercado (préstamos con instituciones financieras, emisiones de deuda), poseen una mayor
sensibilidad a sentimiento de mercado y tasas, asi como ser potencialmente mas volatil en comparacién con depdsitos
del publico. Al mes de junio 2025, el indicador de fondeo de mercado a activos tangibles fue del 21%, mejorando
respecto de niveles por encima del 25% en periodos anteriores. La liquidez por su parte se mantiene suficiente para
atender sus obligaciones de corto plazo con indicadores liquidez legal del 42.3% y un indicador de LCR del 352.7%.
Cabe sefialar que los indicadores de liquidez se han visto reforzados en los Gltimos afios en linea con la mayor
acumulacidn del colchén de liquidez, aunque los niveles son atin moderados respecto de los principales pares en la
plaza panamefia.

TABLA 1 Indicadores Clave — Global Bank Corporation y Subsidiarias

Jun-25 Jun-24 Jun-23 Jun-22
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 4.37% 4.49% 4.78% 4.54%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 'y 78.58% 78.49% 76.34% 81.83%
Morosa
Indicador de Adecuacién de Capital 14.40% 13.73% 13.12% 15.11%
Resu'ltado Operativo Neto / Promedio Activos 0.61% 0.57% 0.58% 0.34%
Tangibles
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ROE 6.69% 6.37% 6.13% 4.09%
Fondeo de Mercado / Activos Tangibles 19.15% 24.02% 23.73% 23.44%
indice de Liquidez 42.33% 36.59% 36.34% 40.60%

Fuente: Global Bank / Elaboracién: Moody's Local Panama

Calificacion de Deuda

La calificacién del Programa Rotativo de Bonos Corporativos Subordinados por hasta US$300 millones se encuentra
dos escalones por debajo del perfil crediticio del grupo considerando la subordinacién de la deuda y la opcién de
suspensién de pago de intereses y no acumulacién de dichos pagos. Este programa de emisién se encuentra en
proceso de registro.

Tipod Monto Monto 1 ?
Programa ; poce ' Moneda . colocado Plazo | Garantia Tramos

. Instrumento Autorizado . ! !

% | vigente \
fi#bérama Rotative da Bonos — Usb Sebaoe T 0 S|n —
. Corporativos Subordinados Subordinados | - millones afios | garantia
- por hasta US$300 millones

1 |

Informacién Complementaria

. ver s ' Calificacién Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Tipo de calificacién / Instrumento | . .
~actual actual anterior anterior

GB Group Corporationy SubsidiariasA

Programa  Rotativo de Bonos§ ;
Corporativos  Subordinados por§ A-.pa - - -
hasta US$300 millones | ‘

Informacién considerada para la calificacién.

La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados consolidados al 30 de junio de
2022, 2023, 2024 y 2025, de GB Group. Moody’s Local Panama comunica al mercado que la informacion ha sido
obtenida principalmente de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado
actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local Panama no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.

Definicién de las calificaciones asignadas.
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Consulte el documento Escalas de Calificaciones de Panama, disponible en hitps://www.moodyslocal.col
obtener més informacidn sobre las definiciones de las calificaciones asignadas.

Moody’s Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (“Moody’s Local Panama”) agrega los modificadores “+” y “-” a cada
categoria de calificacion genérica que va de AA.pa a CCC.pa y de ML A-1.pa a ML A-3.pa. El modificador “+” indica que
la obligacién se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningin modificador indica una
calificacién media, y el modificador “-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacion
genérica.

Metodologia Utilizada.

— Metodologia de calificacién de prestamistas financieros - (15/May/2023), disponible en
https://moodyslocal.com.pa/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/

Otras divulgaciones.

La calificacién de riesgo de la entidad constituye tinicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de la entidad calificada de administrar sus riesgos.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de calificacion.
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