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| PARTE

l. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo de BAC International Bank, Inc. & Subs.

1. Datos Generales

BAC International Bank, Inc., (el Emisor) es una institucién bancaria panamefia de capital privado y
en existencia de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, segtn consta en la Escritura
Plblica No.1758 del 25 de agosto de 1995, de la Notaria Octava del Circuito de Panama, inscrita en
Ficha 306017, Rollo 47101 e Imagen 0002, de la Seccion de Micropeliculas Mercantil del Registro
Publico.

El domicilio comercial del emisor es:

BAC International Bank, Inc.
Avenida Aquilino de la Guardia, Urbanizacion Marbella
Edificio BAC Credomatic
Apartado Postal 0819-06536
Panama, Reptblica de Panama
Tel. 206-2700, Fax 214-9270
www.bac.net

2. Antecedentes

El Grupo BAC Credomatic se fundd en 1952 con el establecimiento del Banco de Ameérica en
Nicaragua y el inicio de operaciones de Credomatic Nicaragua en 1974. Credomatic Nicaragua
comenzé sus operaciones lanzando al mercado una tarjeta de crédito de uso local cuyo nombre fue
“Cred- o -matic”.

En 1973, el Grupo adquirié la franquicia Master Charge (actualmente MasterCard) y en 1977, obtuvo
la licencia para emitir tarjetas de crédito Visa en la regién de Centroamérica. En la década de los
setentas Credomatic El Salvador, Credomatic Costa Rica, Credomatic Guatemala y Credomatic
Honduras iniciaron operaciones emitiendo tarjetas de crédito bajo las marcas Master Card, Visa y
Diners Club.

El Grupo BAC Credomatic se enfoco exclusivamente en el negocio de tarjetas de crédito hasta 1985,
cuando en conjunto con un grupo de socios locales, adquirid la operacién de Bank of America en
Costa Rica. Desde entonces, ha desarrollado un conjunto de servicios financieros y bancarios
complementarios a la operacién de tarjetas de crédito.

En 1995, BAC Credomatic obtuvo licencia bancaria en Panama, entidad que inicié operaciones en el
afio 1996. En ese mismo afo el Grupo BAC Credomatic obtuvo una licencia exclusiva para emitir
tarjetas de crédito American Express en la regién de Centroamérica.

En 1997 obtuvo las licencias de banca para iniciar operaciones en Guatemala con Banco de America
Central, en Honduras con Banco Credomatic (actualmente denominado Banco BAC-Bamer) y en El
Salvador con Banco Credomatic El Salvador (actualmente denominado Banco de América Central El
Salvador). Asi, junto con los bancos existentes en Costa Rica, Nicaragua y Panama, logro la meta
estratégica de tener presencia enjcada pais de Centroamérica.
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En 2001, alcanza el grado de inversion BBB- por parte de la calificadora Standard & Poor's, el cual se
mantiene hoy en dia. Como parte de la estrategia de crecimiento y expansion, BAC Credomatic se
decide a incursionar en el mercado de tarjetas de crédito en Panama en el 2001 y en México en el
2004.

Durante el afio 2005, el Grupo BAC Credomatic llevé a cabo una alianza estratégica con GE, en
virtud de la cual, su subsidiaria GE Consumer Finance, adquirié6 el 49.99% del capital de BAC
Credomatic GECF, Inc., una sociedad que indirectamente controla el 100% de BAC International
Bank.

Durante el afio 2007, como complemento al crecimiento orgénico se realizan tres adquisiciones:
Banco Mercantil de Honduras (Bamer) con el objetivo principal de consolidar la presencia del Grupo
en dicho pais; Corporacién Financiera Miravalles: entidad financiera costarricense enfocada en el
crédito de consumo; y Propemi: entidad salvadorefia compuesta principalmente por créditos a
pequefas y medianas empresas.

A mediados del 2009, la compafiia GE aumenté su participacién accionaria al 75%, convirtiéndose asi
en el accionista mayoritario. No obstante, a raiz de un cambio de estrategia a nivel mundial, GE
decidi6 concentrarse mas en la actividad industrial (infraestructura, tecnologia y salud) y menos en
actividades de banca privada y comercial.

Como resultado de lo anterior, en julio del 2010, el Grupo Aval de Colombia, el conglomerado
financiero mas grande ese pais —conformado por el Banco de Bogota, el Banco de Occidente, el
Banco AV Villas, el Banco Popular y el fondo de pensiones AP Porvenir—, suscribid un contrato de
compraventa de acciones con GE Consumer Finance relativo a la adquisicion del 100% de las
acciones del Grupo BAC Credomatic. En diciembre del 2010, y después de obtener las aprobaciones
de las superintendencias de entidades financieras de cada pais, el proceso de compra culmind
exitosamente.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, registrado segun las leyes de Panama.
Se encuentra, por lo tanto, bajo la supervisién de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP),
asi como de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores de Panama. La supervision
bancaria y bursatil aplicable a BAC Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma consolidada; es
decir que es aplicable también a las demas subsidiarias del Grupo. Ademas, a raiz de la compra por
parte de Grupo Aval de Colombia, el Grupo BAC Credomatic esta ahora también sujeto a la normas
regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Como parte de su plan de desarrollo estratégico en la region, en junio 2013, el Grupo Financiero
BAC|CREDOMATIC llegd a un acuerdo para adquirir el Grupo Financiero Reformador de Guatemala,
que incluye al Banco Reformador de Guatemala, Financiera de Capitales, Casa de Bolsa y a
Transcom Bank Limited de Barbados; la transaccién se cerré en diciembre 2013 bajo la aprobacién
de las entidades reguladoras correspondientes.

Por su parte, GRUPO AVAL, a través de su filial Banco de Bogota, en julio 2013 acuerda adquirir el
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria de Panama (BBVA Panama). Esta transaccion también se cerré en
diciembre 2013 y en diciembre 2014 BAC International Bank, Inc. y Banco BAC de Panama,
S.A.(antiguo BBVA Panama) completaron el Convenio de Fusién, por medio del cual el primero
absorbe al segundo, quedando como la sociedad sobreviviente BAC International Bank, Inc.

Ambos acuerdos constituyen un paso muy importante para el Grupo Financiero BAC|JCREDOMATIC

porque permiten ampliar y profundizar su presencia bancaria en el regién centroamericana, facilitan la
implementacion de estrategiag| locales de negocios, ademas fortalecen la posicién competitiva de
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todas las operaciones en Centroameérica e incrementan los beneficios para los clientes del Grupo,
pues dispondran de una importante cantidad de productos y servicios regionales.

B. Pacto Social y Estatutos del Solicitante

1. No existen estipulaciones aplicables a los negocios o contratos entre la empresa y sus
directores y dignatarios.

2. En relacién a los directores, dignatarios y ejecutivos principales, no existen clausulas
en el pacto social con relacién a:

a) La facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato, en la que tenga interés.

b) La facultad para votar para si mismo o cualquier miembro de la junta directiva, en
ausencia de un quérum independiente.

¢) Retiro o no retiro de directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de
edad.

d) Numero de acciones requeridas para ser director o dignatario.

3. Condiciones para convocatorias de Asambleas:

a) Ordinarias: salvo que la Junta Directiva disponga otra cosa, la Junta General de
Accionistas celebrara una reunién ordinaria todos los afios, en la fecha y lugar que
determinen los Estatutos o la Junta Directiva.

b) Extraordinarias: Celebrara reuniones exiraordinarias por convocatoria de la Junta
Directiva o del Presidente de la sociedad, cada vez que éstos lo consideren conveniente.

¢) La convocatoria para cualquier reunion de la Junta General de Accionistas, ya sea
ordinaria o exftraordinaria, debera hacerse con no menos de diez (10) dias ni mas de treinta
(30) de antelacién a la fecha de la Junta, ya sea mediante el envié de la misma por correo
certificado o entrega personal a cada accionista registrado con derecho a voto o mediante
publicacion por una sola vez en un diario de circulacion general en la Ciudad de Panama.

4. No existe limitacién en los derechos para ser propietario de valores.
5. No existe limitacién para el cambio de control accionario.

6. El pacto social no contiene disposiciones mas exigentes que las requeridas por la ley para
cambiar los derechos de los tenedores de las acciones

C. Descripcién del negocio
1. Giro normal de negocios

En el area de banca personal y corporativa, el Emisor ofrece depositos a la vista y a plazo, créditos,
pago de servicios, planes de pensién, fondos de inversion, servicios de asesoria para inversién en
titulos valores, arrendamientos, factoreo, banca privada, servicios de seguro, transferencias locales e
internacionales, pago de planilla, pago de impuestos y pago electrénico de servicios y proveedores,
entre ofros.

En el area de tarjetas el Emisor pone a disposicion de sus clientes gran variedad de tarjetas de
crédito y débito de las marcas VISA, Mastercard y American Express, las cuales son acompafadas

—
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de distintos servicios y beneficios de gran valor agregado, lo que le ha permitido fortalecer el
liderazgo en el negocio adquiriente en la regidn.

Entre los canales de servicio disponibles se encuentran las agencias, kioscos, cajas empresariales,
cajeros ATM FULL, sucursal electrénica, centros de atencion telefénica, BAC Mévil —para realizar
tramites bancarios por medio de la telefonia celular— y Web Chat —para atencion de consultas
desde cualquier lugar con acceso a Internet—, entre ofros.

Actualmente el Emisor no cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los
ingresos.

2. Descripci6n de la industria

Los marcos regulatorios de los sistemas bancarios de la region contintian avanzando gradualmente
hacia la adopci6én de las mejores practicas internacionales, apoyados por los reguladores del drea.

BAC Internacional Bank Inc. es un banco con licencia general, registrado segtin las leyes de Panama.
Se encuentra, por lo tanto, bajo la supervision de la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP),
organismo encargado de la regulacion y supervision de la actividad bancaria en todos sus aspectos,
pero principalmente aquellos relacionados con la solvencia, los niveles de liquidez de las instituciones
para hacer frente a sus obligaciones, los limites de crédito y la gestién de riesgos. Ademas, opera
bajo la supervision de la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores de Panama.

La supervision bancaria y bursatil aplicable a BAC Internacional Bank Inc. se lleva a cabo en forma
consolidada; es decir que es aplicable también a las demds subsidiarias del Grupo. No obstante, hay
que tomar en cuenta que en cada jurisdiccion existen entes reguladores locales y, ademas, a raiz de
la compra por parte de Grupo Aval de Colombia, el Grupo BAC Credomatic esta ahora también sujeto
a la normas regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

3. Litigios legales
Conforme al mejor conocimiento de la administracion, el Banco no esta involucrado en litigio o
reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su
situacion financiera consolidada o en sus resultados de operacién consolidados.

4. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Comisién Nacional de Valores, ni ha sido
objeto de sanciones por parte de |la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

D. Estructura Organizativa

El Emisor es 100% subsidiaria de Leasing Bogota Panama S.A, quien a su vez es 100% subsidiaria
de Banco Bogota S.A de Colombia, la cual es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores S.A, con
una participacién accionaria del 67.8% a Setiembre 2014. Por otra parte, el emisor es propietario en
100% de Credomatic International Corporation y subsidiarias, las cuales incluyen las operaciones de
banca y tarjeta en la regién centroamericana.
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Griipo Aval Acciones Vaiores,_'S:A.

" Banco deBogota:

. BAC Credomaticlnc,

: '-‘BAC?i_ntgrﬁatii;n:aI'Cbrpqratlu|i.:'-' ;

edomaticintarational Corparation

Mexico Guatemala Reformador Honduras El Salvador Nicaragua Costa Rica Florida

'As of September 2014

E. Propiedades, Planta y Equipo

Los activos fijos del Emisor y Subsidiaria representan al 31 de Diciembre de 2012 (neto de
depreciacién y amortizacién) el 1.6% del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la
siguiente manera:

Propiedad, planta y equipo 31 Diciembre 2014
Terrenos US$39,955,832
Edificios y mejoras US$150,692,234
Equipo, mobiliario y vehiculos US$322,832,329
Construcciones en proceso US$12,251,237
Subtotal US$526,001,632
Menos: depreciacién y amortizaciéon acumulada (US$253,224,401)
TOTAL US$272,777,231

Fuente: Estados Financieros Consolidados y Auditados al 31 de Diciembre de 2013 — BAC
International Bank & Subs.

Las propiedades y equipos se registran al costo menos su depreciacién y amortizacién acumulada. La
depreciacion se estima aplicando el método de linea recta, sobre la vida dUtil de los activos
relacionados, o sobre una base de uso, como se detalla a continuacién:

Afios/Base
Edificios y mejoras 20-50
Equipo de aviacion Con base en horas de vuelo
Equipo y mobiliario 5-10
Equipo de computo 3-5
Vehiculos 5

Las mejoras a la propiedad afendada son amortizadas en plazos entre 3 y 10 afios o durante el plazo
del contrato de arrendamient®, el que sea menor. Las renovaciones mayores y las mejoras son

Representante Legal 6




capitalizadas. Las reparaciones y gastos de mantenimiento se cargan a resultados conforme se
incurren. El costo y la depreciacién o amortizacién acumulada relacionada a propiedades y equipos
vendidos o descartados son eliminadas de los registros de contabilidad y cualquier ganancia o
pérdida resultante es reconocida en las utilidades.

A la fecha de impresion de este Informe, El Emisor y Subsidiarias no mantienen ninguna hipoteca o
gravamen sobre sus propiedades, mobiliario, equipo y mejoras.

F. Informacién de tendencias’

Segun datos publicados por el Consejo Monetario Centroamericano’, el total de activos del sector
bancario centroamericano a noviembre 2014 fue de US$194,472.81 millones; es decir 9.3% superior
al saldo reportado en diciembre 2013. En todos los paises en el periodo mencionado los activos
crecieron a tasas cercanas o superiores al 10% con excepcién de El Salvador con un avance menor
de 4.7% y Guatemala de 6.7%.

Las industrias bancarias de la region tienen perspectivas estables, aunque en la mayoria de paises el
ritmo de crecimiento del crédito podria desacelerarse como resultado de las tasas de crecimiento
econdmico, por el contrario se espera que en Nicaragua la banca continde exhibiendo su mejor
desempefio de los Ultimos afos.

De esta forma, durante el 2014 y 2015 el crédito bancario al sector privado en la regién
centroamericana pasaria de representar 44.9% del PIB en el afio 2014 a 46% del PIB en el 2015.

En promedio, la cartera vencida entre crédito total representd, a noviembre 2014, 1.43%, tasa similar
del 1.42% registrado a diciembre 2013. El Salvador y Honduras enfrentan los niveles mas altos de
morosidad, 2.5% y 3.2% respectivamente.

La calidad de la cartera de préstamos continuard mejorando en algunos sistemas bancarios, pero
persistiran diferencias entre los paises de Centroamérica de acuerdo al desempefio econémico, de tal
forma que los bancos panamefios continuaran destacando en América Latina por sus bajos niveles
de mora (0.8% a noviembre 2014).

Las provisiones por pérdida de cartera respecto a cartera vencida en Centroamérica, fueron en
promedio, a noviembre 2014 de 107% inferiores al 145% de diciembre 2013. En todos los paises con
excepcidn de CR esta tasa supera el 100%.

Adicionalmente, la region ha visto avances moderados en los indicadores de rentabilidad, aspecto
ligado al desempefio de las economias y comportamiento de las carteras crediticias. A noviembre
2014, la utilidad respecto a patrimonio promedio y activo promedio fueron de 15.5% y 1.6%,
respectivamente, mientras que en diciembre 2013 estos mismos indicadores fueron de 15% y 1.6%
respectivamente.

Se preveé que el sistema bancario nicaragliense continle siendo el mas rentable de la regién, por
margenes comparativamente altos, con retornos sobre activos manteniéndose por encima del 2%
(2.98% en noviembre 2014); mientras que para el resto de paises seran moderados. El desempeiio
de los bancos continuard dependiendo en buena medida del margen financiero y en los sistemas

: Esta seccion se basa en datos del Consejo Monetario Centroamericano disponibles a noviembre 2014 e Informacion de
FitchRatings tomada de los Informe de Perspectivas 2015: Tendencias en la Calidad de Préstamaos Latinoamericanos ; Bancos
Centroamérica y Republica Dominicana, Standard & Poors Ratings Services Central American Banks Handbook 2015 y de
Consultores Econdmicos y Finafikieros S.A. (CEFSA) tomada del Informe Centroamérica: Situacidn de la Economia en el 2014 y
Prondstico Econdmico para el gficd2015.

8 http://www.secmca.org/
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Se prevé que el sistema bancario nicaragiiense continte siendo el mas rentable de la region, por
margenes comparativamente altos, con retornos sobre activos manteniéndose por encima del 2%
(2.98% en noviembre 2014); mientras que para el resto de paises seran moderados. El desemperfio
de los bancos continuara dependiendo en buena medida del margen financiero y en los sistemas
bancarios de Costa Rica y Guatemala la rentabilidad permanecera sensible a variaciones del tipo de
cambio.

La eficiencia en la regién se ha mantenido estable medida por la razén gasto administrativo entre
activo promedio que pas6 de 2.9% en diciembre 2013 a 2.7% en noviembre 2014. Panama (1.1%) y
El Salvador (3.5%) con los sistemas mas eficientes mientras que en Honduras (6.5%) y Nicaragua
(4.8%) se presenta importante oportunidad de mejora al ser los sistemas con gasto administrativo
mas alto como porcentaje del activo promedio.

El patrimonio respecto al activo fotal en promedio representé a noviembre 2014 10.5% al igual que en
diciembre 2013. Destacan El Salvador (13.4%), Honduras (11.4%) y Costa Rica (11.2%). Sin
embargo, en el caso de Guatemala el indicador se ubica en 9.2% evidenciando un mayor reto en
cuanto al tema de solvencia y capitalizacion de la banca.

La mayoria de los sistemas bancarios seguira gozando de una posicién patrimonial robusta y estable.
Esta dltima se nutre, principalmente, de la acumulacién constante de ganancias. La banca
guatemalteca mantendra un rezago en relacién con sus pares regionales.

Las disponibilidades mas las inversiones financieras representan en promedio en la regién 38.8% del
pasivo total, levemente por encima del 38% observado al cierre del afio 2013. Costa Rica (32.8%) y
Nicaragua (38%) tienen los porcentajes mas bajos a noviembre 2014 y El Salvador el més alto
(50.9%).

Finalmente, el entorno operativo presenta riesgos moderados, que podrian incrementarse por la
fragilidad del contexto econdmico global. Las perspectivas de las calificaciones de los bancos son
mayoritariamente estables y en algunos casos podrian variar segin cambios en la propiedad
accionaria.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. LIQUIDEZ

El total de activos liquidos e inversiones a diciembre 2014 ascendié a US$4,516 millones, es decir
una disminucién inferior al 1% con respecto a diciembre del 2013, cuando este mismo rubro alcanzé
los US$4,537 millones.
Liquidez e inversiones
US$MM
4,537 4,516
R e B o]

2,624 3'75

T

OEREE,

2010 2011 2012 2013* 2014

*Cifra reexpresa&é ( in -ye Bandé-BAérae‘Eahér}éi)' iﬁéfa e?ectoé coﬁﬁarﬁifvﬂé .éori cm:as dérlk2014 cuando se
finalizo la fusion con ekig entidad
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Especificamente los activos liquidos sumaron, al cierre de diciembre 2014, US$3,305 millones
conformados principalmente por depdsitos en bancos centrales como requerimiento legal (51%),
depésitos en bancos (22%), efectivo (14%), equivalentes de efectivo (5%), depositos overnight (4%),
y remesas en transito (3%).

Activos liquidos

Diciembre 2014

Cash Remmitances,
116, 3%

equivalents,

173, 5%

Overnights,
125, 4%

Repos, 20, 1%

Central Banks
Deposits,
1,681, 51%

Due From
Banks, 734,
22%

Cash, 456,
14%

A diciembre 2014, las inversiones en titulos valores y depositos que generan intereses fueron de
US$1,211 millones; superiores a las reportadas en diciembre 2013 de US$1,090 millones; donde
ademas el 58% corresponde a titulos de gobiernos de los paises de Centroamérica; el 29% a titulos
de instituciones financieras internacionales (fuera de Centroamérica); el 9% a titulos de instituciones
financieras de la regién y un 4% a otro tipo de titulos.

Inversiones
Diciembre 2014
International

Banks, 350,
29%

Central
American
Banks, 110,
9%

Others, 21, 2%

Corporate, 11,
\ 1%
Others

Central
American
Governments, Governments,
707, 58% 3, 0%

Dentro de las inversiones, a diciembre 2014 los valores disponibles para la venta representaron 84%
del total con un monto del US$1,021 millones versus US$989 millones en diciembre 2013; las
inversiones negociables tivigron un peso de 2% con un monto de US$28 millones, monto similar al
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reportado al final del afio anterior, mientras que los depésitos que generan intereses representaron el
13% del total con un monto de US$163 millones versus US$74 millones segun los registros de
diciembre 2013.

Existen una serie de factores externos que pueden afectar la liquidez del banco. En el 2015 se espera
que la politica monetaria expansiva, aplicada también en el 2014 por parte del Gobierno de Estados
Unidos en respuesta al lento crecimiento y alto desempleo, continde relajandose conforme dicha
economia se recupere. Esto eventualmente significara que tipos de interés internacionales se eleven
paulatinamente y la posibilidad de gue se reduzca en alguna magnitud o estabilice la corriente de
recursos financieros hacia mercados emergentes incluidos los paises centroamericanos. La fragil
situacion de la economia de Europa y su sistema financiero podria también generar tensiones y
volatilidad en los mercados internacionales.

En este contexto, se espera disminucion o estabilidad en los flujos de capital externo financiero que
ingresan a los paises de la region. Aunado a lo anterior, los paises centroamericanos tienen como
reto consolidar la coyuntura macroecondmica local con el fin de continuar como foco de atraccion de
estos recursos.

B. RECURSOS DE CAPITAL

A diciembre 2014 el patrimonio del Grupo BAC Credomatic fue de US$2,215 millones, es decir, 13%
o US$262 millones mas con respecto a diciembre 2013. El aumento del patrimonio se explica
principalmente por las utilidades, de las cuales US$228 MM fueron capitalizadas a la cuenta de
capital social.

Patrimonio
us$MM.

2,215

2010 2011 2012 2013* 2014

l S—— SR ——

*Cifra reexpres;da ( incluye Banco BAC de Panama )para efectos comparativos con c'rfras: del 2014 cuando se finalizd la
fusion con esta entidad.

Durante el periodo comprendido entre el 1 de octubre 2014 y el 31 de diciembre 2014 no existieron
compromisos de importancia para gastos de capital y el capital base aumenté producto de la
capitalizacion de utilidades retenidas. BAC International Bank y Subs. no posee acciones preferidas o
bonos perpetuos y no existen planes de emision de este tipo de instrumentos para el siguiente
periodo. La mezcla y costds de los recursos de capital se mantuvieron estables en el cuarto trimestre
2014 y se espera muestre la misma tendencia durante el siguiente afio.

Representante Legal 10



Como resultado de los eventos ocurridos en los Ultimos afios a nivel mundial, hoy mas gue nunca,
para las instituciones financieras en general es de vital importancia mantener un capital robusto que
le permita mantener un desempefio exitoso aun en épocas de relativa baja actividad economica y
financiera. La Ley Bancaria, que entré en vigencia el 12 de junio de 1998, requiere que los bancos de
licencia general que operen en Panamé& mantengan un capital pagado minimo de Diez Millones de
Balboas (B/.10,000,000).

Adicionalmente, los fondos de capital de los bancos se clasifican en capital primario y capital
secundario. El capital primario consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y
las utilidades retenidas menos la plusvalia por adquisicién. El capital secundario consiste en las
reservas no declaradas, las reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas, los
instrumentos hibridos de capital y deuda, y la deuda subordinada a término. El capital secundario de
los bancos no podra exceder el monto del capital primario. De acuerdo con la Ley Bancaria de
Panama, todo banco debe poseer fondos de capital de por lo menos el 8% de los activos ponderados
por riesgo. Para el cierre de diciembre 2014, el indice de adecuacién de capital fue de 12.6%,
superior al de diciembre 2013 el cual fue de 12.1% y muy por encima del 8% establecido por la
regulacion panamena.

Por pais también existen limites minimos de adecuacién de capital establecidos por las respectivas
Superintendencias bancarias, que oscilan entre el 10% y el 12%, dependiendo del pais. Al 31 de
diciembre del 2014, todos los paises se encontraban en cumplimiento, segin se observa en el
siguiente cuadro.

Banco Limite . Activos Adecuacion
regulatorio Ponderados capital

por Riesgo (Diciembre
(USSMM) 2014)
Guatemala® 10% 1,499 17.4%
BAC BAMER 10% 1,524 12.9%
BAC EIl Salvador 12% 1,242 14.0%
BAC Nicaragua 10% 1,310 13.3%
BAC San José 10% 3,788 13.1%
BAC Internacional Bank y 8% 13,466 12.6%

Subs.

*Incluye BAC Guatemala y Banco Reformador

Los niveles de capitalizacién reflejan el compromiso de la Junta Directiva de la institucién de
mantener una base de capital sélida que permita hacerle frente a los planes de crecimiento al igual
que a eventos adversos inesperados que puedan afectar las operaciones del Banco. Para la Junta
Directiva y la Administracién del Banco la posicién de capital constituye una de sus principales
prioridades y desde ya se consideran las recomendaciones de Basilea |Il.

C. RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Respecto la composicién de los ingresos del 2014, los ingresos por intereses representaron el 70%
de los ingresos totales, miertras que la proporcién de ingresos por concepto de Comisiones y otros
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cargos fue un 30%. La tasa de crecimiento de los ingresos por intereses entre el afio 2013 y 2014 fue
de 29% y la de otros ingresos de 20%.

Por ofro lado, entre el 2013 y el 2014, el mayor crecimiento en el gasto financiero se presenté en las
obligaciones financieras, aumentando 57%, mientras que por los depésitos a plazo aumentaron 41%.
A pesar de lo anterior, el margen de intermediacién se incrementd un 23%, lo cual junto al buen
desempefio de otras variables favorecit a la utilidad neta, la cual se incrementé un 9% entre el 2013 y
2014.

La utilidad neta del afio 2014 se ubicd en US$ 324 millones; US$ 26 millones mas que las generadas
a en el 2013, cuando este mismo rubro fue de US$ 298 millones. Esto es resultado de los esfuerzos
tendientes a generar utilidades llevados a cabo por todas las areas de negocios del Grupo, los cuales
a su vez se reflejan en un mejor margen financiero, lo que confribuyd sin duda, a los excelentes
resultados obtenidos.
Utilidad neta
USSMM

324
298

265

216

151

2010 2011 2012 2013 2014

A diciembre del 2014, el Grupo BAC Credomatic obtuvo un rendimiento sobre el patrimonio
(ROE) de 15.9% y un rendimiento sobre activos (ROA) del 2.0%, inferiores a los obtenidos a
diciembre 2013 cuando estos mismas razones fueron de 22.4 % y 2.6% respectivamente, esta
reduccion se debe principalmente a los efectos de la fusion entre BAC International Bank, Inc. y
Banco BAC de Panama, S.A. completada en diciembre 2014, por medio de la cual el primero
absorbe al segundo, con el consecuente aumento del patrimenio y los activos.

Retumionequity (ROE)

20}&0 peratin%%‘E ZoulExtrao:r! Fh%rv ROE 2014 i

.
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Return on assets (ROA)

2010 2011 2012 2013 2014
@ Operating ROA m Extraordinary ROA

| S : o S S e

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

BAC International Bank & Subs. es un Grupo Financiero que histéricamente ha reportado niveles de
rentabilidad adecuados, un sélido balance general y niveles de capitalizacién muy por encima del
minimo regulatorio establecido por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

Para el afio 2015 se espera consolidar atin mas los resultados histéricos del Grupo, a través de
estrategias que permitan el crecimiento organico del balance y las utilidades, gestionando
adecuadamente los riesgos inherentes al mercado y la industria en la que se desenvuelve.

BAC International Bank, Inc posee operaciones en la Republica de Panama y ademas en Costa Rica,
Honduras, Nicaragua, El Salvador, Guatemala y México. Por lo tanto, los ingresos y el
comportamiento de la cartera crediticia estan ligados al comportamiento de la economia en la region.
Asi mismo el desempefio de la economia estadounidense asi como las condiciones de Europa
continuaran afectando el crecimiento econdmico y mercados financieros de la regién, debido a los
vinculos comerciales y corrientes de recursos externos.

La economia mundial sigui6 creciendo a un ritmo moderado en el afio 2014. A pesar de la
recuperacion de Estados Unidos y de que se estiman algunas mejoras para 2015 y 2016, persisten
riesgos, especialmente en la zona euro. La fragil situacién econémica en la zona euro constituye un
riesgo adicional para la economia mundial ya que aunque las medidas de politica monetaria han
llevado a mejoras importantes en las crisis de deuda soberana, la recuperacion se mantiene débil.

Se espera que la economia global consolide en los siguientes afios una aceleracién moderada en el
crecimiento econdmico, aspecto que condicionara la actividad productiva en la region
centroamericana.

De esta forma, el PIB real regional — incluido Panama —se espera muestre una tasa de variaciéon, de
3.9% en 2015 (4% en 2014).° En términos nominales, el producto por habitante regional pasaria de
US$4.591 por afio en 2014 a US$4.817 en 2015, lo que representa una variacién anual de 4,9%."

? Tomado de Informe sobre Economfas Centroamericanas a marzo 2015 de Consultores Econdmicos y
Financieros S.A. (CEFSA).
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A nivel local, la sostenibilidad de las finanzas publicas representa uno de los principales retos en la
mayoria de paises centroamericanos.

. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Identidad, funciones y otra informacidn relacionada
1. Directores y Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
a. Junta Directiva de BAC International Bank, Inc

Ernesto Castegnaro — Presidente & CEO

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 16 de mayo de 1950

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San Jose

Correo Electrénico: ecastegnaro@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8812

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Ingenieria Civil, Universidad de Costa Rica; Méaster en Administracion de Empresas con
especialidad en Banca y Finanzas de Desarrollo del Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas (INCAE).

Experiencia Profesional: Chief Executive Officer, Grupo BAC Credomatic; Presidente Junta Directiva
de BAC International Bank & Subs; Chief Executive Officer, Credomatic de Costa Rica; Presidente
Junta Directiva de Corporacién San José y BSJ International Bank & Trust Co. Ltd.

Ana Maria Cuellar de Jaramitlo — Directora y Vicepresidenta

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: n.d

Domicilio Comercial: Avenida 15, N° 127B-33, Apartamento 301, Ciudad de Bogota, Colombia
Apartado Postal: n.d

Correo Electrénico: anamcuellar@gmail.com

Educacian: Contadurfa Pdblica, Universidad Jorge Tadeo Lozano, Bogota, Colombia

Experiencia Profesional: Consultora; Miembro activo de Juntas Directivas de Banco de Bogota,
Megalinea, Brio de Colombia S.A, Concentrados S.A y Crump America S.A.

Federico Odio — Director y Secretario

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 04 de agosto de 1968

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electronico: fodio@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8460 A

% Tomado de Informe sobré Economias Centroamericanas a marzo 2015 de Consultores Econdmicos y

Financieros S.A. (CEFSA).
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Fax: (506) 2502-8834
Educacidn: Administrador de Empresas; Collegiums Fidelitas, Costa Rica.

Experiencia Profesional: Chief Financial Officer, Grupo BAC Credomatic; Chief Treasury Officer;
Grupo BAC Credomatic; Chief Financial Officer, BAC San José; Chief Financial Officer, Corporacién
Banex.

Eugenia Castafieda — Directora y Tesorera

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 22 de octubre de 1962

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: eucast@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8615

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica; Master en
Administracion de Proyectos, Universidad para la Cooperacién (UCI).

Experiencia Profesional: Director Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Gerente Regional de
Canales de Distribucién, BAC San José; Gerente de Desarrollo y Tecnologia, Grupo BAC Credomatic;
Gerente de Saldos Vista, BAC San Jose.

Rodolfo Tabash - Director

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento; 17 de Febrero de 1969

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: rtabash@baccredomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Maestria en Administracién de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracién de
Empresas; Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las Américas; Curso de
Formacién de Agente Corredor de Bolsa, National University.

Experiencia Profesional: Gerente Pais de BAC International Bank, Inc. También se ha desempefiado
Como Chief Corporate Banking Officer, encargado de desarrollar la estrategia e implementacién del
4rea de Banca Corporativa en la region Centroamericana. El sefior Tabash laboré ademas como
Gerente de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica, Gerente Financiero de BSJ
International Bank & Trust Company Ltd y Subgerente General de Lachner & Saenz.

Eric Campos — Director

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 1970

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: ecampos@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8030

Fax: (506) 2502-8834
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Educacion: Bachillerato en Economia, Universidad de Costa Rica; Master en Administracion de
Empresas, Instituto Centroamericano de Administracién de Empresas.

Experiencia Profesional: Director Regional de Banca de Grupo Bac Credomatic; Gerente de Banca de
Empresas, BAC San José; Gerente de Banca Comercial, BAC San José;, Gerente Financiero,
Corporacién de Supermercados Unidos (actualmente Walmart).

Carlos Arcesio Paz Bautista — Director

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 31 de diciembre de 1949

Domicilio Comercial: Cali, Carrera 1 A No. 47 — 20 Cali — Valle, Colombia
Teléfono: (092) 418-7000, 417-7023

Fax: (092) 418-7013

Educacion: Administracion de Negocios, Escuela de Administracion y Finanzas; Magister en
Administracién de Mercadeo, Icesi - Eafit, Cali.

Experiencia Profesional: Miembro de la Junta Directiva de Banco de Bogotad desde 1989 y de
Corporacion Financiera Colombiana desde 1998. Gerente General de Harinera del Valle;
Representante Legal de Consultoria de Inversiones; Presidente de la Junta Directiva de la Federacién
Nacional de Molineros de Trigo (FEDEMOL), Representante Legal de Portagraneles Ltda; Presidente
de la Junta Directiva de Lloreda S.A; Miembro de la Junta Directiva de Promigas S.A, Comité
Intergremial de Cali y Andi — Direccién General.

Guillermo Perry Rubio — Director

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 13 de Octubre de 1945

Domicilio Comercial: Calle 78 No. 9-91 Bogota, Colombia
Correo Electronico: Gperry@fedesarrollo.org.co
Teléfono: (571) 325-9777

Fax: (671) 325-9770

Educacion: Ingeniero graduado de la Universidad de los Andes de Bogota; Doctorado en Economia e
Investigacion de Operaciones, Massachusetts Institute Of Technology.

Experiencia Profesional: Economista Jefe para América Latina y el Caribe, Banco Mundial; Ministro
de Hacienda y Crédito Publico de Colombia (1994-1996); Senador Suplente del Senado de la
Republica (1989); Director Ejecutive e Investigador Asociado de Fedesarrollo; Miembro de la Junta
Directiva de Banco de Bogota y de Generadora de Energia S.A. E.S.P.

German Salazar Castro — Director

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 24 de Setiembre de 1955
Domicilio Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia
Correo Electrénico: gsalazar@bancodebogota.com.co
Teléfono: (571) 332-0032, ext 1438

Fax: n.d

Educacion: Economista, Pontificia Universidad Javeriana, Bogota

Experiencia Profesional: Vicepresidente Internacional y de Tesoreria, Banco de Bogota-Colombia;

Presidente, First Bank of the Americas; Director Regional, Banco de Bogota-Colombia;

Vicepresidente, Banco 1 Bogota Trust Company-New York; Tesorero, Banco de Bogota Trust
|
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Company-New York; Gerente de Operaciones, Banco de Bogota Trust Company-New York: Jefe
Corresponsales Extranjeros, Banco de Bogota-Colombia; Jefe Departamento Internacional, Banco de
Bogota-Colombia.

Alvaro Velasquez

Nacionalidad: Colombiana

Fecha de Nacimiento: 16 de octubre de 1939
Domicilio Comercial: Calle 36 No.7-47 P.14, Colombia
Correo Electronico:navetasq@yahoo.com

Teléfono: (571) 2121775

Fax: (571) 6507777 ext 136

Educacion: Economista, Universidad de Antioguia

Experiencia Profesional:miembro de la Junta Directiva de Banco de Bogota, Miembro de la Junta
Directiva de Corporacion Financiera Colombiana, S.A.

b. Directores Regionales de Area

Eric Campos — Banca

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 21 de mayo de 1970

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: ecampos@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8030

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Economia, Universidad de Costa; Master en Administracion de Empresas,
Instituto Centroamericano de Administracién de Empresas.

Experiencia Profesional: Director Regional de Banca de Grupo Bac Credomatic; Gerente de Banca de
Empresas, BAC San Joseé; Gerente de Banca Comercial, BAC San José; Gerente Financiero,
Corporacién de Supermercados Unidos (actualmente \Walmart).

Juan Carlos Paez - Tarjetas de Crédito

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: n.d

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jecpaez@baccredomatic.com

Teléfono: (508) 2502-8672

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master, Georgetown University — The McDonough School of Business; Bachiller en
Comercio, McGill University.

Experiencia Profesional: Chief Operating Officer, Grupo BAC Credomatic.

Federico Odio — Finanzas

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 04 de agosto de 1968

Domicilio Comercial: Plaza/Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
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Apartado Postal: 2150 — 1000 San José
Correo Electrénico: fodio@baccredomatic.com
Teléfono: (506) 2502-8460

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Administrador de Empresas; Collegiums Fidelitas, Costa Rica.

Experiencia Profesional: Chief Financial Officer, Grupo BAC Credomatic; Chief Treasury Officer:
Grupo BAC Credomatic; Chief Financial Officer, BAC San José; Chief Financial Officer, Corporacion
Banex.

Eugenia Castafeda — Riesgo

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 22 de octubre de 1962

Domicilioc Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazu, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: eucast@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8615

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica; Master en
Administracion de Proyectos, Universidad para la Cooperacion (UCI).

Experiencia Profesional: Director Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Gerente Regional de
Canales de Distribucién, BAC San José; Gerente de Desarrollo y Tecnologia, Grupo BAC Credomatic;
Gerente de Saldos Vista, BAC San José.

Luciano J. Astorga Teran — Cumplimiento

Nacionalidad: Nicaraglense

Fecha de Nacimiento: 05 de Junio de 1956

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: lastorga@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8380

Fax: (506) 2502-8840

Educacion: Ingeniero Eléctrico, Union College - Schenectady, New York, Master en Administracion
de Empresas, Banca y Finanzas, INCAE.

Experiencia Profesional: Director Regional de Cumplimiento, Grupo BAC Credomatic; Director
Ejecutivo y Gerente General, BAC Nicaragua; Presidente Asociacidn de Bancos Privados de
Nicaragua (ASOBANP).

Bank One/FNBChicago: Director Ejecutivo/BankOne-México City, MX.; Vicepresidente/Director de
Mercadeo para América Latina, New York, NY.; Vicepresidente/ Gerente de Crédito; Houston, TX.;
Vicepresidente/ Gerente Banca Corporativa Sector Energia, Chicago, IL; Vicepresidente/Capital
Markets, México City, MX.; Oficial de Banca Corporativa - Panama.

Bank of Boston: LODP Boston, MA; Jefe de Administracion de Crédito, Republica de Panama.
General Electric Co.: Ingeniero Eléctrico, Schenectady, NY.

José Calderon — Auditoria Interna
Nacionalidad: Costarricense /!
Fecha de Nacimiento: 12 def gbril de 1956
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Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 — 1000 San José

Correo Electrénico: jecaldero@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8012

Fax: (506) 2502-8834

Educacién: Rider University, Lawrenceville, N. J., M.B.A. Finanzas, Universidad del Sagrado Corazén
Santurce, P. R., B.B.A. Degree, Concentracién en Contabilidad

Experiencia Profesional: BAC Credomatic Financial Network, Director Internacional de Auditoria
Interna, Administrative Office of The Courts, Estado de Nueva Jersey, USA, Director de Auditoria
Interna, Agencia Internacional de Desarrollo, Misién de Costa Rica, Central América, Jefe de
Operaciones y Finanzas, Conair Corporation, Asistente del Tesorero, Conair Corporation, Director de
Auditoria Interna, SCM Corporation, Gerente de Auditoria Interna.

Pablo Ayon — Recursos Humanos

Nacionalidad: Nicaragiense - Costarricense

Fecha de Nacimiento: 26 de enero de 1959

Domicilio Comercial: Carretera a Masaya, Km 4.5, Managua, Nicaragua
Apartado Postal: n.d

Correo Electrénico: payon@baccredomatic.com

Teléfono: (505) 2274-4444, ext 5870

Educacion: Licenciado en Ciencias Politicas (Universidad de Costa Rica), MBA National University,
Sn Diego California, Postgrado en RRHH, FUNDEPOST, UCR.

Experiencia Profesional: Director de RH BAC Credomatic Network, Gte de RH BAC Credomatic
Nicaragua, Gte de RH Coca Cola FEMSA, Gte de RH Polymer Group (Chiquita Brands Intl), Gte de
Exportaciones y Mercadeo Polymer de Costa Rica S.A.

Jessica Mora — Calidad y Productividad

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: n.d

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 3, Escazti, San José, Costa Rica
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: jmora@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8310

Fax: (506) 2502-8840

Educacion: Maestria en Administracion de Empresas, Universidad de Costa Rica-FUNDEPOS;
Programa Alta Gerencia (PAG), INCAE; Bachillerato en Mercadeo, Universidad Latina de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Excelencia Operativa, Grupo BAC Credomatic; Gerente
Regional de Calidad: Grupo BAC Credomatic; Gerente Corporativo de Calidad, BAC San José —
Credomatic de Costa Rica.

Alfonso Salvo — Canales y Tecnologia

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 08 de Febrero de 1974

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escaz(, San José
Apartado Postal:

Carreo Electronico: asalvos@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8802
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Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Administracion de Empresas - INCAE; Licenciatura en Ingenieria Civil —
Universidad Latina de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Regional de Servicios y Tecnologia, Grupo BAC. Gerente Regional
de Canales de Distribucién — Grupo BAC. Jede de Canales Electrénicos y Proyectos — Bac San Jose;
Jefe de Ingenieria Estructural — Grupo |IECA S.A Costa Rica.

Roxana Viquez — Responsabilidad Social Corporativa

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 17 de mayo 1954

Domicilio Comercial: Plaza Rable, Edificio Terrazas B, piso 5 Escazu, San José
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: rviguezs@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8652

Fax: (506) 2502-8840

Educaciéon: Maestria en administracién de empresas con énfasis en gerencia de la Universidad
Interamericana (CR) y una especializacion en ingenieria financiera del Instituto Tecnoldgico de
Monterrey, México.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Responsabilidad Social Corporativa, del Grupo
Financiero Bac Credomatic Network; Consultora externa de diversos programas y proyectos de
desarrollo social y combate a la pobreza en Organismos internacionales (varias agencias de NNUU y
otros), ONGs regionales (FUNPADEM, Paniamor) y globales (UICN, ASDI, otras), bancos
multilaterales (BID, Banco Mundial, BCIE), locales (BNCR); empresas privadas; Presidente Ejecutiva
del Instituto Mixto de Ayuda Social. (IMAS); Directora Relaciones Corporativas y Ayuda a la
Comunidad para América Latina de H.B. FULLER CO., Latin American Operations; Gerente General
de DISGRAF; Directora de la Unidad de consulta de la Federacion de Crganizaciones Voluntarias y
Puestos en JD y Gerencia General de Corporacion Hacienda La Managua.

Moénica Nagel Berger — Relaciones Corporativas

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 05 de mayo 1960

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 5 Escazu, San Jose
Apartado Postal: 2150-1000 San José

Correo Electrénico: mnagel@credomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8652

Fax: (506) 2502-8840

Educacion: Licenciada en Derecho de la Universidad Auténoma de Centroamérica; Master en
Ciencias Politicas de la Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Relaciones Corporativas del Grupo Financiero Bac
Credomatic Network; Directora Ejecutiva-Corporativa Alterra Partners Costa Rica; Ministra de Justicia,
Gobierno de Costa Rica, 1998-2002; Presidenta: Junta Directiva del Registro Nacional de Costa
Rica, 1998-2002; Presidenta: Consejo de Construccién de Adquisiciones para el gobierno de Costa
Rica 1998-2002; Fundadora Consejo Nacional de Resolucion Alternativa de Conflictos del Ministerio
de Justicia, 1999; Presidenta, Junta Directiva del Centro de Justicia para las Américas (OEA), 2000 -
2005-; Presidenta, Comisién Nacional de Censura, 1998-2002; Presidenta, Consejo Nacional para la
Prevencion de los Crimenes § la Violencia, 1998-2002; Miembro Bufete Serrano & Asociados, 1995-
1998; Conciliadora, Cuerpo Resolucién Alternativa de Conflictos de la Camara de Comercio de
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Costa Rica, 1997-Arbitro de Derecho de AMCHAM 2003, Miembro, Grupo Juridico Especializado,
1994-1995; Viceministra de Justicia y Defensora de los Derechos de la nifiez, Gobierno de Costa
Rica, 1990-1994; Presidenta Consejo Nacional Contra las Drogas (CICAD) 1992-1893; Miembro,
Bufete Nagel & Asociados, 1983-1990; Notaria Fomento Urbano - INVU. Consuliora de BCIE,
ACNUR, BID, UNICEF, CICAD entre otros.

Daniel Pérez — Asesor Juridico

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 07 de Diciembre de 1980

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4 Escazu, San José
Apartado Postal: 1586-2050

Correo Electronico: dperez@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8817

Fax: (506) 2502-8834

Educacion: Master en Derecho con énfasis en Derecho Corporativo y Financiero, Harvard Law
School; Master en Derecho con énfasis en Derecho Financiero Comparativo y Resolucién de
Disputas Internacionales, Oxford University; Programa Ejecutivo de Aspectos Legales de los
Negocios Internacionales, INCAE/Georgetown; Especialista en Derecho Notarial y Redgistral,
Universidad Escuela Libre de Derecho; Licenciado en Derecho, Universidad de Costa Rica.

Experiencia Profesional: Director Legal Regional, Grupo BAC Credomatic; Abogado/Socio, Bufete
Gomez y Galindo (San José, Costa Rica).

c. Principales Ejecutivos de BAC International Bank, Inc.

Rodolfo Tabash — Gerente Pais

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 17 de Febrero de 1969

Domicilio Comercial: Torre BAC, Ave. Balboa, Esquina calle 42 y 43 Bella Vista
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electronico: riabash@baccredomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Maestria en Administracién de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas; Bachillerato en Administracion de Empresas, Universidad de las Ameéricas; Curso de
Formacién de Agente Corredor de Bolsa, National University.

Experiencia Profesional: Gerente Pais de BAC International Bank, Inc. También se ha desempefiado
Como Chief Corporate Banking Officer, encargado de desarrollar la estrategia e implementacion del
area de Banca Corporativa en |la regién Centroamericana. El sefior Tabash laboré ademas como
Gerente de Banca Comercial de Banco de San José en Costa Rica, Gerente Financiero de BSJ
International Bank & Trust Company Ltd y Subgerente General de Lachner & Saenz.

Jaime Moreno — Gerente General BAC International Bank

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 12 de junio de 1962

Domicilio Comercial: Torre BAC, Ave. Balboa, Esquina calle 42 y 43 Bella Vista
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: jmoreno@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700
Fax: 507-214-7045
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Educacién: Licenciatura en Administracién de Empresas en la Universidad Santa Maria la Antigua.

Experiencia Profesional: Gerente General de BAC International Bank, Inc., desde 1897, El sefior
Moreno se ha desempefiado como Gerente de Banca Privada del Banco Aleman Platina, S.A., Oficial
de Ventas y Mercadeo de Wall Street Securities, S.A., Director de Finanzas Internacionales de Grupo
Torras, S.A. en Barcelona, Espafia; Gerente General de Supercolor de Panama S.A y Oficial de
Banca Privada Internacional en Chase Manhattan Bank N.A.

Juan Carlos Mejia — Gerente General Credomatic Panama

Nacionalidad: Salvadorefio

Fecha de Nacimiento: 28 de diciembre de 1966

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: JCMejiaR@pa.credomatic.com

Telé&fono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Maestria en Administracion de Empresas, Instituto Centroamericano de Administracion de
Empresas; Licenciatura en Administracion de Empresas con especializacion mayor en Finanzas y
especializacion menor en Economia.

Experiencia Profesional: Gerente General de Credomatic de Panama desde 2008; Gerente General
de Credomatic El Salvador, Director General Adjunto y Director de Operaciones de AFP CRECER
S.A, Director General de AFP PORVENIR S.A.

Enrique Ortiz — Vicepresidente Senior de Operaciones y Tecnologia

Nacionalidad: Espafola

Fecha de Nacimiento: 11 de octubre de 1963

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de La Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama, Reptblica de Panama

Correo Electrénico: eortiz@pa.bac.net

Teléfono: (507) 206-2700

Fax: (607) -214-7045

Arnold Salgado Galeano — Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad
Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 31 de julio de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: asalgadog@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Contabilidad — Universidad de Panama; Maestria en Administracion de
Empresas con énfasis en Finanzas — Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia

(ULACIT); Diplomado en Impuestos — Universidad Especializada del Contador Publico Autorizado.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Finanzas y Contabilidad, BAC International Bank, Inc.;
AVP de Finanzas, BAC Internatjonal Bank, Inc.; Gerente Senior de Auditoria, KPMG Panama.
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Antonio Fistonich ~ Vicepresidente de Inversiones y Tesoreria

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 15 de marzo de 1974

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: afistonich@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Economia, The University of Texas at Austin; Maestria en Administracion
de Empresas, Nova Southwestern University; Licencia Administrador de Inversiones, Comisién
Nacional de Valores; Licencia Ejecutivo Principal (Negocio Bursatil), Comisién Nacional de Valores;
Licencia Corredor de Valores, Comision Nacional de Valores.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Inversiones y Tesoreria, BAC Panama; AVP de Asset
Management, BAC Panama; Gerente de BAC Valores; BAC Panam3; Subgerente de Banca Privada,
BAC Panama, Oficial de Banca de Inversion de Banco del Istmo, S.A.

Doris Gonzalez — Vicepresidente de Recursos Humanos

Nacionalidad: Panamefa

Fecha de Nacimiento: 22 de enero de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0813-06536 Panama Repliblica de Panama

Correo Electronico: dogonzalez@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Finanzas, USMA; Postgrado en Alta Gerencia; UTP; Maestria en
Ingenieria Industrial, UTP.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Recursos Humanos, BAC Panam3; Jefe de Captacion y
Desarrollo, BAC Panama; Analista de Recursos Humanos y Planilla; GBM de Panama.

Erick Chacon Duran — Vicepresidente de Operaciones y Tecnologia
Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 05 de Febrero de 1975

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: echacon@credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Ingenieria Industrial, Universidad de Costa Rica, Licenciado en
Administracién de Empresas, Universidad Estatal a Distancias, Maestria en Administracion de
Empresas con énfasis en Finanzas, Instituto Tecnoldgico de Costa Rica, Programa de Alta Gerencia
(PAG), INCAE.

Experiencia Profesional: Gerente Regional de Operaciones Banca, Grupo BAC Credomatic; Jefe de
Inteligencia de Negocios & Proyectos Regionales, Grupo BAC Credomatic; Asistente de Direccion
Regional de Riesgo, Grupo BAC Credomatic; Asistente de Gerencia de Sucursales, Grupo Financiero
BAC San José, Ingeniero de Prgcesos, Grupo Financiero BAC San José.
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Jorge Fistonich — Vicepresidente de Banca Corporativa

Nacionalidad: Panamefa

Fecha de Nacimiento: 29 de mayo de 1976

Domicilio Comercial: Torre BAC, Ave. Balboa, Esquina calle 42 y 43 Bella Vista
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: jfistonich@pa.bac.net

Teléfono: 507-207-2312

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Economia, The University of Texas at Austin; Maestria en Administracion
de Empresas, Nova Southwestern University;Programa de Desarrollo Directivo - Universidad
Panamericana, México D.F.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca Corporativa, BAC Panamd; Vicepresidente de
Banca Corporativa, BBVA Panama; Vicepresidente Adjunto de Banca Corporativa; HSBC Bank
Panama; Oficial de Banca Corporativa, HSBC Bank Plc; Asistente de Crédito, Towerbank Inc.

Nora de Lobo — Vicepresidente de Banca de Personas

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 15 de enero de 1965

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: NLobo@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Finanzas, USMA.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Banca de Personas, BAC Panama; Gerente de Banca de
Consumo, BAC Panama; VP Gerente de Préstamos de Consumo, HSBC.

Rosaida Calvosa de Barragan — Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios
Nacionalidad: Panamenfia

Fecha de Nacimiento: 22 de febrero de 1969

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: RCalvosa@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Administracion de Empresas, Georgia Southwestern College; Maestria en
Administracion de Empresas, Nova Southwestern University.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Riesgo y Continuidad de Negocios, BAC Panama;
Gerente de Procesos y Controles, BAC Panama; Oficial de Operaciones, Citibank.

Marianela de Rodriguez — Vicepresidente de Cumplimiento y Asesoria Legal
Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 06 de Junio de 1963

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: mderodrqu&z@pa.bac.net

~
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Teléfono: 507-206-2700
Fax: 507-214-7045

Educacion: Administracién Bancaria, USMA; Licenciatura en Finanzas, USMA; Posgrado en Alta
Gerencia, UTP.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Cumplimiento y Asesorfa Legal, BAC Panama; Gerente
de Cumplimiento, BAC Panam4; Gerente General, BAC Bank Inc; Jefe de Normativa y Metodos,
Banco de Iberoamérica S.A.

Jorge Goodrich C. — Vicepresidente de Crédito de Empresas
Nacionalidad: Panamerfia

Fecha de Nacimiento: 09 de marzo de 1975

Domicilio Comercial: Avenida Balboa, Calle 42 y 43 Torre BAC
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Replblica de Panama
Correo Electrénico: jgoodrich@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2765

Educacién: Post Grado en Alta Gerencia, Universidad Latina de Panama; Licenciatura en Banca y
Finanzas, Universidad Interamericana de Panama.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Crédito de Empresas, BAC Panama; AVP de
Cumplimiento de Crédito, BAC Panamd; Jefe de Anaisis de Crédito y Riesgo, BAC Panama.

Verdnica Escalona — Vicepresidente de Préstamo de Consumo, Call Center y Fidelizacion
Nacionalidad: Panameria

Fecha de Nacimiento: 17 de Octubre de 1972

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank

Apartado Postal: 0819-06536 Panama Replblica de Panama

Correo Electronico: vescalona@credomatic.com

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Arquitectura, Universidad de Kansas; Postgrado en Administracion
Estratégica, Universidad Latina; Maestria en Administracion de Empresas, Universidad Latina.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Lean, Process & Quality, COE, Post venta Crédito, BAC
Panama; Gerente de Proyectos, BAC Panamé; Asistente de Gerencia General, BAC Panama.

Ariadne Castrellon — Vicepresidente de Mercadeo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 06 de Marzo de 1973

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: ACastrellon@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacién: Licenciatura en Mercadeo, USMA; Maestria en Administracién de Empresas, ULACIT.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Mercadeo, BAC Panamé; Gerente de Mercadeo, BAC
Panama; Gerente de Servicjq al Cliente, BAC Panama.
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Lidia Gonzalez — Vicepresidente de Auditoria Interna

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 23 de Febrero de 1971

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electrénico: LGonzalez@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Licenciatura en Contabilidad, Universidad de Panama; Maestria en Auditoria de Sistemas,
UTP.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Auditoria Interna, BAC Panama; Gerente de Auditoria
Interna, BAC Panama; Jefe de Auditoria Interna, BAC Panama; Supervisora Senior, KPMG.

Sabina Rios — Vicepresidente de Canales de Distribucion

Nacionalidad: Panamenia

Fecha de Nacimiento: 21 de Febrero de 1977

Domicilio Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, Edificio BAC International Bank
Apartado Postal: 0819-06536 Panama Republica de Panama

Correo Electréonico: srios@pa.bac.net

Teléfono: 507-206-2700

Fax: 507-214-7045

Educacion: Administracion con énfasis en Finanzas, UNAN; Licenciatura en Banca y Finanzas,
ULACIT.

Experiencia Profesional: Vicepresidente de Canales de Distribucion, BAC Panama; AVP de Captacion
y Programas Especiales, BAC Panama; Gerente de Productos y Captaciones, BAC Panama; Gerente
de Desarrollo de Negocios, BAC Panama.

2. Empleados de importancia y asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores,
asesores en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

3. Asesores Legales

El Emisor ha designado como su asesor legal para la preparacién de la documentacién legal
requerida para la presente emisioén a Aleman, Cordero, Galindo & Lee.

Domicilio Comercial: Calle 53 Este, Marbella, Torre MMG, Segundo Piso.
Apartado Postal: 0819-09132

Teléfono: (607) 269-2620

Fax: (507) 263-5895

El Asesor Legal confirma que el Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con
las leyes de la Replblica de Panama3, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente
aprobados por los drganos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los Bonos
constituiran obligaciones vélidas legales y exigibles de la misma.
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4. Auditores

Auditor Externo
El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2014 es la firma
KPMG. El nombre del contacto principal es el Sr. Kuldip Singh.

Domicilio Comercial: Torre KPMG, Calle 50, No. 54, Panama, Rep. de Panama
Apartado Postal: 0816-01089

Correo Electrénico: ksingh@kpmg.com

Teléfono: (507) 208-0700, ext 251

Fax: (507) 215-7624

Auditor Interno (Regional)

El auditor interno del Emisor es el Sr. José Calderdn.

Domicilio Comercial: Plaza Roble, Edificio Terrazas B, piso 4, Escazl, San Jose, Costa Rica
Apartado Postal: 2150 — 1000 San José

Correo Electrénico: jcaldero@baccredomatic.com

Teléfono: (506) 2502-8012

Fax: (506) 2502-8834

5. Designacion de Acuerdos o Entendimientos
Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los
accionistas mayoritarios. A la fecha, ningtn Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha
sido designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del
Emisor.

B. Compensacion

Durante el afio 2014, se le pagd a los directores del banco US$90,000.00 en concepto de dietas por
asistir a las reuniones de Junta Directiva. La dieta por reunién es de US$1,000.00 por director.

El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado el 31
de diciembre de 2014 fue de US$18,811,982 (US$19,244,726 para el afio fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2013).

En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2014 se pagaron en concepto de salarios y
beneficios a empleados, la suma de US$423,026,894 (US$349,845,389 para el afio fiscal terminado
el 31 de diciembre de 2013).

El monto total reservado por El Emisor en provision para prima de antigiiedad e indemnizacion, para
el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2014 fue de US$3,891,805 (US$1,849,076 para el afo
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2013).

C. Practicas de la Directiva
La estructura de gobierno corporativo del Grupo BAC Credomatic tiene entre sus principales objetivos

supervisar el desempefio del equipo gerencial de cada pais, garantizar el adecuado funcionamiento
del sistema de control interno, supervisar las exposiciones a los riesgos y gestionarlos eficazmente.
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La Junta Directiva Regional de BAC Credomatic es el érgano de mayor autoridad, y su labor es
apoyada por los Comités Regionales de Activos y Pasivos (ALICO, por sus siglas en inglés), Crédito,
Cumplimiento, Operaciones, Auditoria, Seguridad de la Informacién y Tecnologia. Dichos comités
estan conformados por miembros de la Junta Directiva Regional, con el fin de garantizar un monitoreo
constante sobre el desempefio financiero del Grupo y el cumplimiento de las politicas establecidas y
las directrices emitidas.

No existe contrato formal de prestacién de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacion se
rige por lo establecido en la Junta de Accionistas. A los Directores no se les reconoce dietas ni
beneficios adicionales. Los actuales miembros de la Junta Directiva llevan ejerciendo sus cargos
desde el 13 de Diciembre de 2010, fecha de su nombramiento, salvo el Director German Salazar
Castro que fue nombrado el dia 23 de febrero del 2012. En el presente no tienen periodo de
expiracién en sus cargos.

Los miembros del Comité Regional de Auditoria son: Sr. Ernesto Castegnaro, Sr. Federico Odio, Sra.
Ana Maria Cuellar, e invitados Sr. Alvaro Veldzquez y Sr. German Salazar. Los miembros del Comité
Local de Auditoria (Panama) son: Sr. Ernesto Castegnaro, Sr. Federico Odio, Sra. Ana Maria Cuellar.

D. Empleados

Al 31 de Diciembre de 2014 el Emisor contaba con 21.553 colaboradores en toda la region
centroamericana de los cuales la mayor parte de ellos tiene experiencia en el negocio de banca. No
existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el Emisor y sus empleados.

E. Propiedad Accionaria
Las acciones emitidas y en circulacion de BAC International Bank Inc, son propiedad de BAC

International Corporation, una gompaiiia registrada en Las Islas Virgenes Britanicas (BVI) en un
90.4456%, Leasing Bogota S.Al 9.4530% y 0.1014% a otros accionistas.
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M.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

A. ldentidad, nimero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que son
propietarios efectivos la persona o personas que ejercen control.

Al 31 de Diciembre de 2014, el Capital del Emisor es de US$755,803,000 dividido en 755,803
acciones comunes con valor nominal de US$1,000 cada una, de las cuales se encuentran
emitidas y en circulacion, totalmente pagadas. Durante los ultimos cinco (5) afios no se han
pagado acciones con bienes distintos a efectivo. En el afio 2014 se autorizd capitalizar
utilidades por US$228,000,000 y registrar las mismas como Capital Acciones Comunes. Al 31
de Diciembre de 2014 el Capital Adicional Pagado es de US$453,667,137 el cual aumento en

comparaciéon con Diciembre 2013,

comun.

B. Presentacion tabular de la composicion accionaria del emisor.

producto de reorganizacién de entidades bajo control

Grupo de Acciones Cantidad de | % Respecto del | Ndmero de % que
Acciones Total de Accionistas | representan
Comunes Acciones respecto de
Emitidas Emitidas y en la cantidad
Circulacion total de
Accionistas
BAC International 684,262 90.4456% 1 90.4456%
Corporation
Leasing Bogota, S.A. 71,446 9.4530% 1 9.4530%
Otros accionistas 95 0.1014% 23 0.1014%
Total 755,803 100% 25 100%

C. Persona controladora

Las acciones emitidas y en circulacién de BAC International Bank Inc, son propiedad de BAC
International Corporation, una compaiiia registrada en Las Islas Virgenes Britanicas (BVI) en
un 90.4456% que a su vez es una subsidiaria indirecta de Leasing Bogota S.A. la cual
mantiene el 9.4530% de acciones y en su conjunto mantienen el control del Banco.

D. Cambios en el control accionario
Al 31 de Diciembre de 2014, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor contaba
con acciones en tesoreria con un valor de $4,809,622. Al 31 de Diciembre de 2014 no existe
compromiso de incrementar el capital social del Emisor en conexion con derechos de
suscripcion, obligaciones convertibles u otros valores en circulacion. Al 31 de Diciembre de
2014, no hay acciones que no representan capital.

IV. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

BAC Valores (Panama) Inc., Puesto de Bolsa y Asesor Financiero autorizado para la colocacion de la

presentes emisiones es parte del Grupo Financiero BAC Credomatic.

V. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos émitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo
estipulado en el Decreto Ley [ de 8 de julio de 1999:
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Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto
en el Articulo 269 del Titulo XVIl del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la
Comisién Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de Panama, para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen
de la enajenacién de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de
junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenaciéon de valores emitidos por
personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, el contribuyente se sometera a un fratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del
diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en
gue surgi6 la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa
del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta,
dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas
en la enajenacion de los valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia del bono a su nombre,
debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18
de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital
causada en la venta de los bonos. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 270 del Titulo XVIl del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el
cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de
Panama, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen
o acrediten sobre valores registrados en la Comision Nacional de Valores y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este
Informe con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del
Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de
Panama dard a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un BONO debera,
independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos antes de
invertir en los mismos.

VI. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION

A. Resumen de Ia estructura de Capitalizacion
1. Acciones y Titujos de Participacion

Al 31 de Diciembre de {1014, el capital del Emisor es de US$755,803,000 dividido en 755,803
acciones comunes corj valor nominal de US$1,000 cada una, de las cuales la totalidad se

Representante Legal _ §.~~ 30
i'




encuentran emitidas y en circulacion, totalmente pagadas. La estructura de acciones comunes
no contempla titulos de participacién accicnaria.

Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor tenia bonos emitidos por:

Tipo de Valor y clase Vencimiento Monto Emitido
Bonos Corporativos Octubre 2021 2,000,000.00
Bonos Corporativos Octubre 2021 3,150,000.00
Bonos Corporativos Marzo 2020 1,500,000.00

2. Titulos de Deuda

Al 31 de diciembre de 2014, el Emisor mantiene los siguientes valores emitidos y en
circulacién:

Valores Comerciales Negociables

Mediante Resolucién SMV No.386-12 de 16 de noviembre de 2012, la Superintendencia del
Mercado de Valores autorizd la emision de Valores Comerciales Negociables por un monto de
US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 2014, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacion.

Mediante Resolucién SMV No.59-11 de 10 marzo de 2011, la Superintendencia del Mercado de
Valores autorizéd la emisién de Valores Comerciales Negociables por un monto de
US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 2014, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacién.

Bonos Corporativos

Mediante Resolucion Resolucion SMV No. 69-09 de 3 de marzo de 2009, la Superintendencia
del Mercado de Valores autorizd la emision de Bonos Corporativos por un monto de
US$100,000,000.00. Al 1 de agosto del 2014, el banco redimio anticipadamente la Serie B por
US$20,000,000.00 con vencimiento en mayo de 2016, emitidos en mayo 2011.

Mediante Resolucién Resolucién SMV No. 392-17 de 27 de noviembre de 2012, la
Superintendencia del Mercado de Valores autorizé la emisién de Bonos Corporativos por un
monto de US$100,000,000.00. Al 31 de diciembre de 2014, no se encuentran ni emitidos ni en
circulacion.

B. Descripcion y Derecho de Titulos
1. Capital Accionario
a. Capital Autorizado: 800,000 acciones comunes con valor
nominal de US$1.000 cada una.

b. Acciones Emitidas y en Circulacién: 755.803 acciones
emitidas y completamente pagadas.

2 Titulos de Participacion

No aplica, ya que no se Kan emitido titulos de participacion.
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El 28 de octubre de 2014, en reunién extraordinaria de la Junta General de Accionistas,
autorizaron modificar la clausula tercera del pacto social, donde el capital social autorizado
estara representado por 850,000 acciones de la clase A, nominativas, de un valor nominal de
$1,000 cada una, moneda en curso legal de los Estados Unidos de América, y 1,000,000, de
acciones de la clase B, nominativas, sin valor nominal, la inscripciéon de esta modificacién, se
encuentra pendiente de la culminacién del proceso de inscripcién en el Registro Publico de

Panama.

C. Informacion de Mercado

A la fecha, las acciones de BAC International Bank, Inc. no son cotizadas en el mercado de
valores, y los Bonos Corporativos e circulacién del Emisor se encuentran listados en la Bolsa
de Valores de Panama, S.A. y registrados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. Las
otras emisiones autorizadas de Bonos Corporativos y Valores Comerciales Negociables no se

encuentran emitidas.

Il PARTE

RESUMEN FINANCIERO

Estado de Situacion Financiera 2014 2013* 2012 2011 2010
Ingresos por intereses (USS) 1,314,013,050 | 1,018,766,921 872,421,485 764,197,796 738,894,551
Gastos por intereses (USS) 412,159,177 282,599,620 218,369,981 170,655,306 198,294,261
Gastos de operacién (USS) 860,555,917 | 690,420,897 620,444,944 | 569,928,007 | 554,258,741
Utilidad (USS) 323,627,628 | 297,646,265 265,025,178 | 215,874,431 | 151,231,235
Acciones emitidas y en circulacién 755,803 527,803 297,957 183,457 78,947
Utilidad por Accidn 428.19 563.93 889.47 1,176.70 1,915.60
Utilidad del periodo {US$) 323,627,628 | 297,646,265 265,025,178 | 215,874,431 | 151,231,235
Acciones promedio del periodo 755,803 527,803 297,957 183,457 78,947

BALANCE GENERAL 2014 2013* 2012 2011 2010

Préstamos (USS) 11,524,019,948 | 10,607,285,078 | 7,098,677,957 | 5,987,812,943 | 5,321,265,522
Activos Totales (USS) 17,354,382,295 | 16,422,357,937 | 10,681,938,472 | 9,198,858,363 | 8,408,664,642
Depésitos Totales (US$) 11,373,351,036 | 10,914,951,392 | 7,269,840,368 | 6,271,788,442 | 6,032,867,753
Deuda total (USS) 3,166,909,641 | 2,997,281,083 1,729,402,489 | 1,498,256,986 | 1,116,906,804
Capital pagado (USS) 453,667,137 411,242,625 34,618,254 34,618,254 34,618,254
Patrimonio Total (USS) 2,214,584,563 | 1,953,074,380 1,216,323,461 | 1,048,582,983 929,929,818
RAZONES FINANCIERAS:

Dividendo/accidn comiin (USS) 19.85 110.93 333.77 470.00 6570.00
Deuda Total+ Depdsitos/Patrimonio (veces) 6.57 7.12 7.40 7.41 7.69
Préstamos/Activos Totales 66.40% 64.59% 66.45% 65.09% 63.28%
Gastos de operacién/Ingresos totales 45.80% 46.31% 48.06% 50.63% 52.72%
Morosidad/Reservas (veces) 0.85 0.92 0.65 0.72 0.88
Morosidad/Cartera Total 1.10% 1.10% 0.92% 1.03% 1.45%

* Cifras reexpresadas ( incluyen Banco BAC de Panama )para efectos comparativos con cifras 2014 cuando se finalizé la

fusion con esta entidad.
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Il PARTE

ESTADOS FINANCIEROS

Ver anexo al final
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IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcién de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, a continuacion respondemos
las siguientes preguntas, con relacion a BAC International Bank, Inc.

Contenido minimo

i Indique si se han adoptado a lo interno de la organizacion reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna reglamentacion especifica

BAC International Bank, Inc. ha adoptado substancialmente reglas o procedimientos de
buen gobierno corporativo, atendiendo los Acuerdos No. 4-2001 de la Superintendencia de
Bancos y No. 12-2003 de la Comision Nacional de Valores.

2. Indigue si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:

a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

La Junta Directiva supervisa las actividades a través de Comités designados.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacién de Directores frente al
control accionario.

La designacion se realiza buscando una mezcla entre Directores de BAC International Bank
Inc. y Directores independientes al control accionario.

c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la
administracion.

La designacion de Directores de realiza con independencia frente a la Administracion

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de poder en un grupo
reducido de empleados o directivos.

No existen reglas especificas, mas no se da en la practica pues la estructura organizacional

y de gobierno corporativo del BAC International Bank Inc no permite la concentracion
del poder en un grupo reducido de personas.

e. Constitucién dg¢ Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y Administracion de
Riesgos, de Ayditoria.

Se cuenta con Jos siguientes comités regionales: Crédito, Activos y Pasivos, Cumplimiento,
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Auditoria, Tecnologia, Seguridad de la Informacién y Gestion Integral de Riesgos. Dichos
comités garantizan un monitoreo constante sobre el desempefio financiero y el
cumplimiento de las politicas establecidas y las directrices emitidas.

f. La celebracién de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que
reflejen la toma de decisiones.

La Junta Directiva de BAC International Bank Inc celebra una sesion ordinaria cada mes.
Para cada una de ellas se levantan Actas sobre los temas discutidos y las decisiones
tomadas.

g. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Todo director y dignatario tiene derecho a recabar y obtener informacién.

3. Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su método de
divulgacién a quienes va dirigido.

Existe un Codigo de integridad y ética el cual contiene las Politicas de Integridad que deben
cumplir todos los colaboradores de la Organizacién en todos los niveles, asi como las
sanciones por el incumplimiento para quienes no respeten dicho Cédigo. Dicho Cdédigo
esta disponible en la intranet del Grupo a la cual tienen acceso todos los colaboradores.
Ademas, los contenidos del mismo son objeto de evaluacion periodica.

Junta Directiva

4, Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta Directiva en
relacion con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacion y comunicacién de la empresa para con sus accionistas y terceros.

La Junta Directiva vela porque los sistemas de informacién internos y externos sean
eficaces y seguros, y que la informacién proporcionada sea oportuna y transparente y
cumpla ademas con la normativa vigente aplicable.

b. Conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi como la toma de
decisiones.

La Junta Directiva es responsable del manejo de conflictos de intereses (si aplica) entre
directores, dignatarios y ejecutivos clave, ademas de evitar la toma de decisiones bajo
un escenario de este tipo.

c. Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucién y destitucion de los
principales ejecutivos de la empresa.

La Junta Directiva debe aprobar la seleccién, nombramiento, retribucién y destitucién de
los principales ejecutivos.

d. Sistemas de evaluacién de desempefio de los ejecutivos clave.

La Junta directiva es responsable de velar porque se cumpla un programa de evaluacién
de los ejecutivosfclave, basado en criterios imparciales y oportunos relacionados con su
desempeirio labgral.
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e. Control razonable del riesgo.

Se ejerce a través de la Junta directiva y los comités de apoyo. La estructura de gobierno
corporativo (donde la Junta Directiva es el érgano de mayor autoridad) tiene entre sus
principales responsabilidades supervisar las exposiciones a los riesgos y gestionarlos
eficazmente.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicidn financiera de la
empresa.

Si, la Junta Directiva vela por la transparencia en la revelacién de la posicion financiera, asi
como el cumplimiento de las normas de contabilidad y la regulacion aplicables.

g. Proteccién de los activos, prevencion y deteccidn de fraudes y otras irregularidades.

Si, la Junta Directiva asegura la proteccion de los activos, prevencion y deteccién de
fraudes a través del Comité de Cumplimiento

h. Adecuada representacién de todos los grupos accionarios, incluyendo los minoritarios.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

i. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervisién periodica.

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer criterios de control interno para el
buen manejo de la empresa, a fravés de la supervision periodica de los diferentes
comités.

Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de los miembros de la
Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas exiraordinarias, ni para perseguir la
consecucién de intereses personales.

Si, las normas del Cédigo de integridad y ética abarcan areas como las relaciones con
clientes y proveedores (principalmente en lo referente a pagos indebidos, la prevencion del
lavado de dinero y la privacidad de la informacion), las relaciones comerciales con la
administracién publica, el cumplimiento de las leyes de defensa de la competencia, las
practicas laborales justas, la proteccién del medio ambiente, asi como la salud y seguridad
de los colaboradores, entre otros.

Composicion de la Junta Directiva

a. Ndmero de Directores de la Sociedad 8

b. Nimero de Dirfc ores Independientes de la Administracion 0
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c. Numero de Directores Independientes de los Accionistas 2

Accionistas

Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de los derechos de
los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su observancia.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el puablico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

b. Acceso a informacién referente a criterios de seleccion de auditores externos.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas ptblicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrarda solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

c. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social
y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacidn debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta Directiva.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas plblicas de acciones. Para ofertas
publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el publico
inversionista a juicio del emisor).

No aplica

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracién accionaria y otros beneficios ofrecidos a los
empleados de la sociedad.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de acciones. Para ofertas
plblicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea de importancia para el puablico
inversionista a juicif}jei emisor).
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No aplica
Comités
8. Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacién de comités de apoyo tales como:
a. Comité de Auditoria ; o su denominacién equivalente Si
b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién equivalente Si
c. Comité de Evaluacién y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave; o su
denominacién equivalente No
d. Otros: Crédito, Activos y Pasivos, Tecnologia y Seguridad de la Informacién.
9. En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos Comités para el
periodo cubierto por este reporte?
a. Comité de Auditoria Si
b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos. Si
c. Comité de Evaluacién y Postulacidn de directores independientes y ejecutivos clave. No
Conformacion de los Comités
10. | Indique cémo estan conformados los Comités de:
a. Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo, 4 Directores -2
independientes- y el Tesorero).
CEO, Director Regional Financiero, Miembro Externo
b. Cumplimiento y Administracién de Riesgos
Cumplimiento: CEO, Director Regional de Cumplimiento, Director Regional Financiero, Director
regional Legal y 4 Miembros Externos
Gestion Integral de Riesgos. CEO, Director Regional de Finanzas, Director Regional de Riesgo de
Crédito, Director Regional de Tecnologias y Servicios, Director Regional de Calidad y
Administracion de Riesgos, 4 Miembros Externos
c. Evaluacidon y Postulacién de directores independientes y ejecutivos clave.
No aplica
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V PARTE

DIVULGACION

El Informe de Actualizacion Anual con corte Diciembre 2014 de BAC International Bank Inc.,
sera divulgado a través de la pagina de internet, en la siguiente direccion:
hitp://www.bac.net/panama/esp/banco/empresa/nuestraempresa.html, publicado el 31 de

marzo de 2015.

o

Jaime Mdgreno R.
Representante Legal BAC International Bank, Inc.
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panamé Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionista
BAC International Bank, Inc.

Informe sobre los Estados Financieros Consolidados

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafian de BAC International
Bank, Inc. y Subsidiarias, los cuales comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, y los estados consolidados de utilidades, utilidades integrales, cambios
en el patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las notas
relacionadas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Consolidados

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados
en los Estados Unidos de América; esto incluye el disefio, implementacion, y mantenimiento del
control interno necesario para que la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en los Estados Unidos de Ameérica. Esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de
importancia relativa en los estados financieros consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por la entidad de los estados financieros consolidados a fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Consecuentemente no expresamos tal opinion. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros
consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opiniéon de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera consolidada de BAC
International Bank, Inc. y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los resultados
consolidados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América.

KPMG

27 de febrero de 2015
Panama, Republica de Panama.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)
Balances de Situacion Consolidados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de E.U.A.)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo $
Depdsitos que generan intereses
Valores negociables
Valores disponibles para la venta
Préstamos a valor razonable
Préstamos

Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos

Préstamos, netos

Propiedad y equipo, neto

Obligaciones de clientes por aceptaciones

Intereses acumulados por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Plusvalia y activos intangibles

Otros activos

Total de activos $

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Depdsitos:
A la vista que no devengan intereses $
A la vista que devengan intereses
Ahorro
A plazo
Total de depdsitos

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Obligaciones

Otras obligaciones

Aceptaciones pendientes

Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Patrimonio de Compaiiia Controladora:
Acciones comunes, valor par de $1,000; 800,000 acciones autorizadas
755,803 y 527,803 emitidas y en circulacion
(2014 y 2013 respectivamente)
Acciones pagadas por emitir
Capital adicional pagado
Acciones en tesoreria
Reserva de capital voluntaria
Reservas regulatorias
Utilidades retenidas
Otras pérdidas integrales acumuladas
Total del patrimonio de Compaiiia Controladora
Participacion no controladora
Total del patrimonio
Total de pasivos y patrimonio $

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

2014 2013
3,304,611,362 3,445,975,536
162,800,623 73,803,739
27,655,084 28,540,391
1,020,619,439 988,603,537
19,857,304 22,830,527
11,504,162,644 10,584,454,551
150,247,705 126,824,539
11,353,914,939 10,457,630,012
272,777,231 251,903,724
27,071,271 10,600,833
85,473,771 83,459,622
176,816,768 166,526,209
692,149,868 710,895,249
210,634,635 181,588,558
17,354,382,295 16,422,357,937
923,841,866 862,103,740
3,299,835,920 3,105,314,669

2,216,518,445
4,933,154,805

2,046,576,371
4,900,956,612

11,373,351,036

10,914,951,392

39,884,399
2,773,036,069
353,989,173
27,071,271
56,226,068
516,239,716

36,322,412
2,674,751,204
286,207,467
10,600,833
57,041,357
489,408,892

15,139,797,732

14,469,283,557

755,803,000
78,905,000
453,667,137
(4,809,622)
54,253,667
58,416,850
959,155,160
(141,014,576)

527,803,000
78,905,000
411,242,625
0

54,253,667

669,711
980,112,783
(100,090,657)

2,214,376,616
207,947

1,952,896,129
178,251

2,214,584,563

1,953,074,380

17,354,382,295

16,422,357,937




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estados Consolidados de Utilidades

Afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En dolares de E.U.A.)

Ingreso por intereses:
Préstamos

201

1,241,380,244

Depositos en bancos 17,324,194
Valores negociables 1,372,387
Valores disponibles para la venta 53,936,225

Total del ingreso por intereses

Gasto por intereses:

013

962,829,004
14,826,110
1,454,479
39,657,328

1,314,013,050

1,018,766,921

Depdsitos 281,713,297 199,491,092

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 3,008,373 2,062,557

Obligaciones y otras obligaciones 127,437,507 81,045,971
Total del gasto por intereses 412,159,177 282,599,620
Ingreso neto por intereses antes de la provisién para

pérdidas en préstamos y deterioro de bienes reposeidos 901,853,873 736,167,301
Provisién para pérdidas en préstamos 160,286,846 119,211,658
Pérdida neta por deterioro de bienes adjudicados 5,934,996 3,081,035
Total 166,221,842 122,292,693
Ingreso neto por intereses después de la provision

para pérdidas en préstamos y deterioro de bienes reposeidos 735,632,031 613,874,608
Otros ingresos, neto:

Cargos por servicios 299,724,720 260,204,567

Comisiones y otros cargos, neto 122,495,501 119,591,885

Ganancia en cambio de monedas, neto 97,520,445 58,957,826

Ganancia neta en valores negociables 168,604 414,000

Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta 10,009,292 11,484,185

Otros ingresos 35,105,778 21,449,177
Total de otros ingresos 565,024,340 472,101,640
Gastos de operacion:

Salarios y beneficios a empleados 423,026,894 349,845,389

Depreciacion y amortizacion 70,392,016 44,794,085

Gastos administrativos 43,486,701 32,792,725

Alquileres y gastos relacionados 59,521,350 50,660,537

Otros gastos operativos 264,128,953 212,328,161
Total de gastos de operacion 860,555,914 690,420,897
Utilidad antes del impuesto sobre la renta y participacion

no controladora 440,100,457 395,555,351
Impuesto sobre la renta 116,433,993 97,873,116
Utilidad neta 323,666,464 297,682,235
Menos: utilidad neta atribuible a la participacion no controladora 38,830 35,970
Utilidad neta atribuible a la Compaiia Controladora 323,627,634 297,646,265

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Utilidades Integrales
Afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En ddlares de E.U.A.)

2014 2013
Utilidad neta $ 323,666,464 297,682,235
Otras pérdidas integrales:
Conversién de moneda extranjera (46,271,434) (7,251,404)
Cambio neto no realizado en:
Ganancia o (pérdida) no realizada en valores disponibles
para la venta, neto de impuestos 2,578,418 (6,405,307)
Derivados para coberturas de flujos de efectivo 2,762,191 1,048,237
Otras pérdidas integrales (40,930,825) (12,608,474)
Utilidades integrales 282,735,639 285,073,761
Menos: utilidades integrales atribuible a la participacion no controladora (31,924) (29,842)
Utilidades integrales atribuible a la Compaiia Controladora $ 282,703,715 285,043,919

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros consolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIA¢
(Panama, Republica de Panama)

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En ddlares de E.U.A)

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Transacciones entre la Compaiiia y
la participacién no controladora
Utilidad neta
Otras utilidades integrales
Capitalizacion
Dividendos
Producto de reorganizacion de entidades
bajo control comun
Reserva regulatoria para bienes adjudicados
Impuesto complementario
Reserva de capital voluntaria
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Otras transacciones entre el Banco
y los accionistas
Utilidad neta
Otras utilidades integrales
Capitalizacion
Dividendos
Reservas regulatorias
Impuesto complementario
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Patrimonio de la Compaiiia Controladora

Total del
Acciones Capital Reserva de Otras Pérdidas  Patrimonio de la  Participacion
Acciones Pagadas Adicional Acciones en Capital Reservas Utilidades Integrales Compaiiia no Total del
Comunes por Emitir Pagado Tesoreria Voluntaria Regulatorias Retenidas Acumuladas Controladora Controladora Patrimonio
297,957,000 0 34,618,254 0 0 237,248 970,822,112 (87,488,311) 1,216,146,303 177,158 1,216,323,461
0 0 0 0 0 0 0 0 0 (15,667) (15,667)
0 0 0 0 0 0 297,646,265 0 297,646,265 35,970 297,682,235
0 0 0 0 0 0 0 (12,602,346) (12,602,346) (6,128) (12,608,474)
229,000,000 0 0 0 0 0 (229,000,000) 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (58,550,000) 0 (58,550,000) (13,082) (58,563,082)
846,000 78,905,000 430,878,038 0 0 0 0 0 510,629,038 0 510,629,038
0 0 0 0 0 432,463 (432,463) 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (373,131) 0 (373,131) 0 (373,131)
0 0 (54,253,667) 0 54,253,667 0 0 0 0 0 0
527,803,000 78,905,000 411,242,625 0 54,253,667 669,711 980,112,783 (100,090,657) 1,952,896,129 178,251 1,953,074,380
0 0 (75,488) (4,809,622) 0 0 0 0 (4,885,110) 0 (4,885,110)
0 0 0 0 0 0 323,627,634 0 323,627,634 38,830 323,666,464
0 0 0 0 0 0 0 (40,923,919) (40,923,919) (6,906) (40,930,825)
228,000,000 0 42,500,000 0 0 0 (270,500,000) 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (15,000,000) 0 (15,000,000) (2,228) (15,002,228)
0 0 0 0 0 57,747,139 (57,747,139) 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 (1,338,118) 0 (1,338,118) 0 (1,338,118)
755,803,000 78,905,000 453,667,137 (4,809,622) 54,253,667 58,416,850 959,155,160 (141,014,576) 2,214,376,616 207,947 2,214,584,563

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros consolidados.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En ddlares de E.U.A)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
provisto por las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en préstamos
Pérdida neta por deterioro de bienes adjudicados
(Liberacion) provisiéon para pérdidas en compromisos
no desembolsados
Liberacién de provisién sobre cuenta por cobrar por reclamo
de valores no reintegrados

Depreciacion y amortizacion
Amortizacién de comisiones y costos sobre préstamos diferidos
Ganancia en instrumentos financieros derivados
(Aumento) disminucién neta en valores negociables
Ganancia en venta de valores negociables
Ganancia en venta de valores disponibles para la venta
Ganancia neta en venta y descarte de propiedad y equipo
Gasto de impuesto sobre la renta diferido
Aumento en intereses acumulados por cobrar
(Aumento) disminucién en otras cuentas por cobrar
Aumento en otros activos
Aumento en intereses acumulados por pagar
Aumento (disminucién) en otros pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) disminucion neto en depdsitos con vencimiento
original mayor a 90 dias
Producto de la venta de valores disponibles para la venta
Vencimientos, prepagos y "calls" de valores disponibles para la venta
Compra de valores disponibles para la venta
Aumento neto en préstamos
Compras de propiedad y equipo
Producto de la venta de propiedad y equipo
Otras transacciones entre el Banco y los accionistas
Efectivo recibido en reorganizacion de entidades bajo control comun
Efectivo pagado en adquisicion de negocios, neto del efectivo recibido
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto en depésitos recibidos
Producto de otras obligaciones
Pago de otras obligaciones
Aumento (disminucién) neta en valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Producto de obligaciones
Pago de obligaciones
Dividendos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Efecto por fluctuacion de las tasas de cambio sobre el efectivo mantenido

(Disminucion) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros consolidados.

$

2014 2013
323,666,464 297,682,235
160,286,846 119,211,658

5,934,996 3,081,035

(238,799) 89,817
0 (48,326)
70,392,016 44,794,085
(24,729,288) (18,966,916)
(181,317) (1,445,438)
(992,765) 5,901,648
(168,604) (414,000)
(10,009,292) (11,484,185)
(162,864) (5,689)
1,668,409 250,931
(4,547,825) (6,764,172)
(13,857,962) 3,170,026
(6,990,907) (8,233,566)
599,859 8,116,555
54,243,101 (58,464,144)
554,912,068 376,471,554
(87,137,741) 3,502,374
652,429,614 393,839,716
460,932,772 478,633,331

(1,150,012,361)
(1,228,996,251)
(73,708,076)
147,325
(4,885,110)
0
(10,349,580)

(909,583,168)
(1,235,406,079)
(61,183,617)
358,079
(15,667)
387,778,961
(140,221,958)

(1,441,579,408)

(1,082,298,028)

684,307,447
406,954,895
(311,018,950)
6,188,803
1,630,415,653
(1,572,444,012)
(15,002,228)

947,186,047

846,339,002
(495,022,382)
(7,026,168)

1,654,410,951
(1,027,789,633)
(58,563,082)

829,401,608

1,859,534,735

(84,098,442)

(11,445,525)

(141,364,174)
3,445,975,536

1,142,262,736
2,303,712,800

3,304,611,362

3,445,975,536




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2014 y 2013

(En délares de E.U.A))

(1

Organizacion

BAC International Bank, Inc. fue incorporada como una institucion bancaria y compania tenedora
bancaria el 25 de agosto de 1995, en la ciudad de Panama, Republica de Panama. BAC
International Bank, Inc. pertenece en un 90.4456% a BAC International Corporation (BIC),
9.4530% a Leasing Bogota, S. A. — Panama y 0.1014% a otros accionistas. BIC es una subsidiaria
indirecta de Leasing Bogota S. A. — Panama (la Compania Matriz). Leasing Bogota, S.A —
Panama es propiedad total de Banco de Bogota S. A., un banco autorizado en la Republica de
Colombia, el cual a su vez es subsidiaria de Grupo Aval Acciones y Valores, S. A.

El 28 de octubre de 2014, en reunidén extraordinaria de la Junta General de Accionistas,
autorizaron modificar la clausula tercera del pacto social, donde el capital social autorizado estara
representado por 850,000 acciones de la clase A, nominativas, de un valor nominal de $1,000
cada una, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América; y 1,000,000, de acciones de
la clase B, nominativas, sin valor nominal, la inscripcion de esta modificacidon, se encuentra
pendiente de la culminacion del proceso de inscripcidn en el Registro Publico de Panama.

BAC International Bank, Inc. provee, directamente y a través de sus subsidiarias, Credomatic
International Corporation (CIC), BAC International Bank (Grand Cayman) (“BAC Cayman”), BAC
Bahamas Bank Ltd., Rudas Hill Financial, Inc. y subsidiaria, Premier Asset Management, Inc., BAC
Leasing, Inc., BAC Valores (Panama), S. A., Credomatic de Panama, S. A. y Transitory Company,
S.A., (conjuntamente, el “Banco”), una amplia variedad de servicios financieros a individuos e
instituciones principalmente en México, Guatemala, Honduras, El Salvador, Nicaragua, Costa Rica
y Panama.

Las operaciones bancarias en la Republica de Panam3, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, de acuerdo a la legislacion establecida
por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto unico del Decreto Ley
No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, por
el cual se establece el régimen bancario de la Republica de Panama y se crea la Superintendencia
de Bancos y las normas que lo rigen.

El 23 de diciembre de 2013, Credomatic International Corporation, una subsidiaria del Banco
adquirié el Grupo Financiero Reformador de Guatemala (Reformador), compuesto por el 100% de
las acciones emitidas y en circulacion del Banco Reformador S. A. de Guatemala y de Transcom
Bank Limited de Barbados. Con esta adquisicion, BAC International Bank, Inc., expande su
propuesta de valor regional al incrementar sus operaciones en el mercado guatemalteco.

En diciembre 2014, la Compania Matriz fusioné las operaciones de Banco BAC de Panama S. A.
con el Banco. Segun se describe en la nota 28 y por tratarse de una reorganizacion de entidades
bajo control comun, las cifras del ano 2013 han sido ajustadas retrospectivamente para hacerlas
comparativas con las del afio 2014.




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad

Las politicas de contabilidad e informacion financiera del Banco y sus subsidiarias estan de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América (US GAAP). Estos estados financieros consolidados del Banco estdn expresados en
dolares de los Estados Unidos de América ($).

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas y practicas importantes:

(@)

(b)

(©)

(d)

Principios de Consolidacion y Participaciones en Entidades no Consolidadas

Estos estados financieros consolidados incluyen las cuentas del Banco y sus subsidiarias
con participacién mayoritaria. Todas las cuentas y transacciones significativas entre
compaiias han sido eliminadas en la consolidacion. Las inversiones en compafias donde
tiene influencia significativa pero no un interés financiero de control, son contabilizadas bajo
el método de participacion y el monto pro rata de participacion de la utilidad (pérdida) se
incluye en otros ingresos. Las inversiones en companias en las que no tiene influencia
significativa se registran bajo el método de costo y los ingresos se reconocen cuando se
reciben dividendos.

De acuerdo al Comité de Normas de Contabilidad Financiera (“Financial Accounting
Standards Board — FASB”) en su Codificacion de Normas de Contabilidad (“Accounting
Standards Codification — ASC”) 810, (FASB ASC 810) Consolidacion, el Banco clasifica la
participacién no controladora como parte de la utilidad neta consolidada e incluye el monto
acumulado de la participacion no controladora como parte del patrimonio, en adicién, el
Banco no posee Entidades de Intereses Variables (“Variables Interests Entities — VIES”) en
las cuales el Banco sea el principal beneficiario.

Uso de Estimaciones

Para preparar los estados financieros consolidados de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América, la administracion
ha utilizado ciertas estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados de activos y
pasivos y las revelaciones de los activos y pasivos contingentes. Los resultados reales
pueden diferir de esas estimaciones.

Las estimaciones materiales que son particularmente susceptibles a cambios incluyen las
reservas para pérdidas en préstamos, el valor razonable de instrumentos financieros,
contingencias, deterioro de la plusvalia y el impuesto sobre la renta.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El Banco considera todas las inversiones altamente liquidas con vencimiento de 90 dias o
menos desde su adquisicion como equivalentes de efectivo. El efectivo y equivalentes de
efectivo consisten en efectivo, depdsitos en bancos a la vista, ciertos valores y depdsitos que
generan intereses, con vencimientos originales de 90 dias o menos.

Acuerdos de Recompra y Reventa de Valores

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa y los valores vendidos bajo acuerdos de
recompra generalmente se contabilizan como transacciones de financiamiento garantizadas
y se registran al monto en que los valores fueron adquiridos o vendidos mas intereses
acumulados. El Banco tiene la politica de tomar posesion de los valores comprados bajo
acuerdos de reventa. El Banco evalua el valor de mercado de los valores comprados y
vendidos y obtiene o libera garantias de las contrapartes cuando es apropiado.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(e)

Valores

Los valores adquiridos y mantenidos principalmente con el propésito de venderlos a corto
plazo se clasifican como valores negociables y se registran a su valor razonable, con los
cambios en el valor razonable registrados en los resultados de operacion. Los valores de
deuda que la administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento se clasifican como mantenidos hasta su vencimiento y se registran al costo
amortizado. Todos los demas valores son clasificados como disponibles para la venta y se
registran a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas no realizadas, netas de los efectos
fiscales, de haber alguno, de los valores disponibles para la venta, se presentan como un
componente de las otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la venta de valores disponibles para la venta se
registran en la fecha de negociacién. Las ganancias y pérdidas realizadas se presentan en
otros ingresos como ganancias (pérdidas) en valores en los resultados consolidados de
operacion.

Las primas y descuentos se reconocen como un ajuste al rendimiento sobre el término
contractual del valor utilizando un meétodo que se aproxima al método de interés. Si un
prepago ocurre en un valor, cualquier prima o descuento sobre el valor es reconocido como
un ajuste al rendimiento en el periodo en que ocurre el prepago. Los intereses sobre valores
se reconocen como ingreso por intereses bajo el método de devengado.

El Banco realiza una evaluacion para determinar si han ocurrido eventos o condiciones
econdmicas que indiquen que un valor que presente una pérdida no realizada esta
deteriorado en una base mas que temporal.

El deterioro (esto es, la diferencia entre el costo amortizado del valor y su valor razonable) en
valores de deuda que el Banco tenga la intencién de vender, o es mas probable que ocurra,
a que no ocurra, que sea obligado a vender, antes de que se recupere su costo amortizado
se refleja en el estado consolidado de utilidades como pérdidas realizadas. Para valores de
deuda que el Banco no tenga la intencidn de vender y que considere que es mas probable
gue ocurra, a que no ocurra, que no sea obligado a vender antes de que suceda su
recuperacion, solamente el componente de pérdida de crédito del deterioro es reconocido en
las utilidades, mientras que el remanente de la pérdida de valor razonable se reconoce en
otras utilidades integrales acumuladas. El componente de la pérdida de crédito reconocido
en utilidades se identifica como el monto de los flujos de efectivo del principal que no se
espera recibir durante el plazo remanente del valor determinado conforme proyecciones de
flujos de efectivo del Banco.

Un deterioro en el valor de mercado de cualquier valor debajo de su costo que sea
considerado como mas que temporal, resulta en un deterioro que reduce el valor en libros a
su valor razonable. Para determinar que un deterioro es mas que temporal, el Banco
considera toda la informacién disponible relacionada con la cobrabilidad del valor, incluyendo
los eventos pasados, las condiciones actuales, y los pronésticos razonables y justificables al
desarrollar el estimado de flujos de efectivo que se esperan cobrar. La evidencia considerada
en esta evaluacién incluye las razones para el deterioro, la severidad y duracion del
deterioro, los cambios en el valor posterior al cierre del afo, el desempefio proyectado del
emisor, y la condicion general del mercado en el area geografica o el sector econémico en
que opere el emisor.
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BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(f)

El Banco no ha experimentado deterioro mas que temporal durante los anos terminados el
31 de diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos

Los préstamos se presentan a su saldo de principal pendiente de cobro, neto de intereses no
devengados cuando aplica, excepto por aquellos préstamos para los cuales se haya elegido
la opcion de valor razonable. EIl ingreso por intereses se reconoce bajo el método de
devengado. Las comisiones y los costos directos de originar préstamos, al igual que las
primas y descuentos, se amortizan como un ajuste al rendimiento por el plazo del préstamo.
Los préstamos incluyen arrendamientos financieros directos que se registran al monto
agregado de los pagos futuros por arrendamientos por cobrar mas el valor estimado residual
de la propiedad arrendada, si aplica, menos ingresos no devengados.

Con el proposito de atender los requerimientos de ASC 310-10, detallamos la informacién de
la calidad de cartera de nuestros portafolios Comerciales, Consumo, Hipotecario y
Arrendamientos.

Para efectos de segmentar los préstamos, las clasificaciones y definiciones se presentan a
continuacion:

Comerciales
La segmentacion de los clientes en esta categoria se basa en la exposicion total de crédito
que el cliente posee con el Banco, de acuerdo a la siguiente definicion:

o Empresa corporativa — Entidades legales (u otras entidades que empleen productos
comerciales o activos de financiacion para usos comerciales) donde la exposicién de
crédito es mayor a $1,000,000.

o PYME (Pequena y Mediana Empresa) - Entidades legales (u otras entidades que
empleen productos comerciales o activos de financiacién para usos comerciales) donde
la exposicion de crédito es menor a $350,000 y las ventas anuales menores a
$1,000,000.

Consumo

e Prendarios/Autos — El producto cuenta con un calendario de amortizacion acordado para
pagar todo el préstamo original; no hay mas desembolsos sin contrato adicional y su
objetivo es otorgar financiamiento para la compra de vehiculo, sea nuevo o usado.

e Personales — El producto cuenta con un calendario de amortizacion acordado para pagar
todo el préstamo original; no hay mas desembolsos sin contrato adicional y su objetivo es
otorgar financiamiento a personas para fines diversos.

o Tarjeta de crédito — El producto tiene un limite de crédito del cual un cliente puede

continuar desembolsando sin necesidad de mas contratos y el monto adeudado se
calcula al final de un ciclo.
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Hipoteca

Producto hipotecario en el que el propésito del préstamo es otorgar financiamiento para la
compra de bienes raices (viviendas familiares) y que es garantizado mediante una hipoteca
sobre bienes raices residenciales que el prestatario provee.

Arrendamiento financiero

Mecanismo de financiamiento para la adquisicion de activos mediante un contrato. El
Arrendador se compromete a transferir temporalmente el uso y goce de un activo a la otra
parte, denominada arrendatario. El arrendatario a su vez, esta obligado a realizar un pago
por el aprovechamiento del activo.

Reestructuraciones de Deudas Problematicas (Troubled Debt Restructurings — TDRs)
Para contabilizar las reestructuraciones de deudas problematicas, el Banco evalua al
acreedor para conocer si se le ha otorgado una concesién y si este esta experimentando
dificultades financieras, tales como:

e Incumplimiento en los pagos del préstamo.

e Los acreedores no pueden asumir que las extensiones de la deuda en o por encima de la
tasa contractual original de un prestatario no constituyen reestructuraciones de deuda
con problemas debido a que la tasa de nueva contratacion aun podria estar por debajo
de la tasa de mercado.

e Si un deudor no tiene acceso a los fondos a una tasa de mercado de una deuda con
caracteristicas similares a la deuda reestructurada, que puede indicar que el acreedor
haya otorgado una concesién.

e La deuda que actualmente no esta vencida aun se puede considerar que esté
experimentando dificultades financieras cuando el incumplimiento de pago se considera
probable en el futuro previsible.

En ciertas circunstancias, el Banco modifica algunos préstamos a clientes que no tienen
problemas. Estas modificaciones estan sujetas a los estandares normales de otorgamiento
para préstamos nuevos y se hacen en el transcurso normal del negocio para adecuarse a las
necesidades de los clientes con productos o programas disponibles. En otros casos, las
modificaciones a los préstamos involucran a un deudor con problemas a quien el Banco
puede otorgar una concesion (modificacién). Las modificaciones que involucran a
prestatarios con problemas pueden incluir la prorroga de la fecha de vencimiento, reduccion
en la tasa de interés estipulada, reprogramacion de flujos de caja futuros. En los casos en
que el Banco otorgue una concesion a un prestatario con problemas, contabiliza la
modificacion como una TDR bajo ASC 310-40 y la provision relacionada bajo ASC 310-10-
35. El Banco tiene como politica otorgar concesiones de plazo y tasa a todos los préstamos
reestructurados con problemas.

Un préstamo se considera deteriorado cuando, con base en la informacién disponible, es
probable que el Banco no reciba todos los montos por cobrar de acuerdo a los términos
contractuales del préstamo o cuando el préstamo se encuentra a mas de 90 dias con
respecto al interés o el principal. El valor razonable se determina utilizando ya sea el método
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del valor presente de los flujos futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva
del préstamo, el valor de mercado observable del préstamo o el valor razonable de la
garantia, si el préstamo depende de la garantia. Un préstamo también se considera
deteriorado si sus términos fueron modificados en una reestructuracion de un préstamo con
problemas. Cuando la cobrabilidad final del saldo del principal pendiente de cobro de un
préstamo deteriorado es dudosa, todos los cobros de efectivo se aplican al principal. Una
vez que el valor del principal registrado se haya reducido a cero, los cobros futuros se
aplican como recuperaciones de cualquier monto previamente castigado, y después a
ingresos por intereses, en la medida en que haya intereses no reconocidos.

Los préstamos reestructurados son préstamos para los cuales los términos contractuales
originales han sido modificados para proveer términos que son menores a los que el Banco
estuviera dispuesto a aceptar para préstamos nuevos con riesgos similares dado el deterioro
de la condicién financiera del prestatario. El interés en estos préstamos se acumula con base
en las tasas renegociadas.

La politica del Banco es suspender la acumulacion de intereses si existe una duda razonable
del cobro total y a tiempo de intereses o del principal, o cuando el préstamo se encuentra
moroso a mas de 90 dias con respecto al interés o el principal. Las tarjetas de crédito que
se encuentren en mora por mas de 90 dias o se encuentren en cobro legal se clasifican bajo
no acumulacién de intereses.

El interés acumulado y no cobrado es reversado y cargado contra el ingreso por intereses v,
posteriormente, el préstamo es contabilizado bajo el método de efectivo, hasta que califique
para volver a acumular intereses. Cuando los deudores demuestran durante un periodo
extenso su capacidad de repagar el préstamo de acuerdo a los términos contractuales de un
préstamo clasificado en no-acumulacion, el préstamo regresa a la condicién de acumulacion
de intereses. El Banco castiga los préstamos cuando la cobrabilidad del principal no es
probable. Esta misma politica aplica en el caso de préstamos reestructurados.

Esta politica es consistente con los requerimientos del Acuerdo 4-2013 “Clasificacién de
Cartera y Constituciéon de Reservas” vigente al 31 de diciembre de 2014 y el Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Construccion de Reservas” vigente al 31 de diciembre de 2013,
ambos emitidos por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Préstamos adquiridos con deterioro

El Banco continta estimando los flujos de efectivo esperados a ser recibidos durante la vida
de los préstamos utilizando los riesgos de crédito internos, tasas de interés y modelos de
riesgo de prepagos los cuales conforman el mejor estimado de la gerencia de los actuales
supuestos clave, tales como, tasas de mora, severidad de pérdida y velocidad de pagos. Si
luego de una evaluacion subsecuente, el Banco determina que es probable que el valor
presente de los flujos de efectivo esperados a ser recibidos han disminuido, se considera que
el deterioro de los préstamos adquiridos con deterioro aumenté, y como resultado la Banco
registra un cargo al gasto por provision para pérdidas en préstamos y su correspondiente
incremento en la reserva de valuacion incluida en la reserva para pérdidas en préstamos. Si
luego de una evaluacion subsecuente, el Banco determina que es probable que el valor
presente de los flujos de efectivo esperados a ser recibidos han aumentado, el Banco reduce
la reserva de valuacion. Si no existe o se consumio totalmente la reserva de valuacion, el
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Banco recalcula el monto de los rendimientos acreditables como el exceso de los flujos de
efectivo esperados a ser recibidos sobre el valor en libros actual resultando en una
reclasificacion de los rendimientos no acreditables a los rendimientos acreditables. El valor
presente de los flujos de efectivo esperados a ser recibidos es determinado utilizando la tasa
de interés efectiva de los préstamos adquiridos con deterioro.

Reserva para Pérdidas en Préstamos y Compromisos Fuera de Balance

La reserva para pérdidas en préstamos y la reserva para compromisos fuera de balance son
los montos que la administracion considera adecuados para cubrir las pérdidas inherentes de
los préstamos existentes y los compromisos fuera de balance, respectivamente, a la fecha
del balance de situacion consolidado. ElI Banco ha desarrollado politicas y procedimientos
que reflejan la evaluacion del riesgo de crédito considerando toda la informacion disponible,
para determinar si la reserva para pérdidas en préstamos y la reserva para compromisos
fuera de balance son adecuadas. Cuando es apropiado, esta evaluacion incluye el monitoreo
de tendencias cuantitativas y cualitativas incluyendo cambios en los niveles de mora, si la
operacién se clasific6 como sub - estandar o en un nivel inferior o si se encuentra en no
acumulacion de intereses.

Al desarrollar esta evaluacion, el Banco se basa en estimaciones y ejerce juicio para evaluar
el riesgo de crédito. Dependiendo de los cambios en las circunstancias, las evaluaciones
futuras del riesgo de crédito podrian causar resultados que sean materialmente diferentes de
las estimaciones, que podrian causar un incremento o reduccion en la reserva para pérdidas
en préstamos o la reserva para compromisos fuera de balance. Los aumentos a la reserva
para pérdidas en préstamos se estiman basandose en varios factores que incluyen, pero no
se limitan a, una revision analitica de la experiencia en pérdidas en préstamos con relacion al
saldo pendiente de cobro de los préstamos, una revision continua de préstamos
problematicos o préstamos en no-acumulacién de intereses, la calidad general de la cartera
de préstamos y la suficiencia de las garantias, los resultados de revisiones de entes
reguladores, la evaluacién de peritos independientes, y el juicio de la administracion sobre el
impacto de las condiciones actuales de la economia en la cartera de préstamos vigente.

La reserva para la cartera de préstamos homogéneos se establece con base en
evaluaciones conjuntas del portafolio segmentado generalmente por tipo de producto. Se
utilizan modelos de pérdidas esperadas para estos segmentos que consideran varios
factores incluyendo, pero sin estar limitados a, la experiencia de pérdidas histdricas,
incumplimientos o adjudicaciones de bienes estimadas con base en tendencias del
portafolio, mora, condiciones econdmicas y puntajes de crédito. Estos modelos de pérdidas
esperadas en productos de consumo se actualizan periddicamente para incorporar
informacién que refleje el ambiente econdmico actual. Los portafolios comerciales
remanentes se evaluan individualmente.

Los préstamos sujetos a evaluaciones individuales se analizan y segregan por riesgo de
acuerdo a la calificacion interna de riesgo del Banco. Estas clasificaciones de riesgo, en
conjunto con un analisis de las condiciones econdmicas actuales, las tendencias de
desempefio de la industria, y cualquier otra informacion pertinente resultan en la estimacion
de la reserva para pérdidas en préstamos. La experiencia de pérdidas historicas se actualiza
periddicamente para incorporar la informacion mas relevante del ambiente econémico actual.
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La reserva para pérdidas en préstamos representa el mejor estimado de las pérdidas
probables inherentes en la cartera de crédito. EI método para calcular las pérdidas estimadas
depende del tamafo, el tipo y las caracteristicas de riesgo de los productos.

Los supuestos, estimaciones y evaluaciones subyacentes utilizados para cuantificar las
pérdidas se actualizan continuamente, por lo menos de forma trimestral, para reflejar las
condiciones del entorno.

Modelo de Reserva Préstamos Homogéneos (Tarjeta, Hipoteca, Auto, Personal,
Arrendamiento, Pequefiay Mediana Empresa)

Los préstamos que son de naturaleza homogénea (p.ej. con perfil de riesgo y montos
similares) se agrupan y evaluan de manera colectiva por deterioro (nivel de mora).

El Banco utiliza diferentes modelos para determinar la reserva para pérdidas en grupos
homogéneos de préstamos: el modelo de tasa de progresion (tarjeta, auto, arrendamiento,
personal y pequefa y mediana empresa) y el modelo de propension por severidad
(hipotecario).

El modelo de tasa de progresion que utiliza el Banco para calcular sus niveles de reserva se
basa en el porcentaje estimado de cartera en cada rango de mora, que se espera (con base
en el desempefio histérico) avance mensualmente en cada nivel de mora hasta reflejarse
como pérdida del portafolio.

La metodologia de reserva para hipotecas residenciales se fundamenta en dos
componentes:

e La probabilidad de que una cuenta llegue a pérdida, la cual es la probabilidad de que una
cuenta vaya avanzando por cada rango hasta llegar a 180 dias de atraso.

e Latasa de pérdida de un préstamo una vez éste cae en pérdida (“Severity Rate”).

Préstamos reestructurados clasificados como deteriorados son aquellos que cuando por
dificultades financieras del cliente, el Banco otorga concesiones que no consideraria en otras
circunstancias. Usualmente estas concesiones alivian los flujos de efectivo del deudor a
corto plazo; mediante modificaciones a los términos originales del contrato o difiriendo los
pagos de la deuda con el fin de que en el futuro la condiciéon del deudor mejore y pueda
hacer frente a la obligacion.

La reserva de los préstamos reestructurados con deterioro es calculada utilizando el valor
presente de los flujos futuros esperados descontados a la tasa de interés efectiva del
préstamo antes de la reestructuracion.

Modelo de Reserva Préstamos Corporativos

Cada cliente corporativo se evalua individualmente en forma regular (minimo anualmente) y
se le asigna una categoria de riesgo del 1 al 9, la cual estd asociada a un nivel de reserva
para pérdidas. El nivel de reserva se calcula con base en la informacién histérica de
probabilidades de incumplimiento para cada nivel de riesgo multiplicado por la tasa de
pérdida una vez que cae en incumplimiento.
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En caso de que se determine que un préstamo corporativo se encuentre deteriorado, se
debe determinar individualmente el monto del deterioro, con base en alguna de las
siguientes metodologias: valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados
descontados a la tasa efectiva de interés original; valor de mercado del préstamo, o el valor
razonable del colateral.

Ademas de la reserva para pérdidas en préstamos, el Banco también estima las pérdidas
probables relacionadas con los compromisos fuera de balance, tales como las cartas de
crédito, las garantias financieras y los compromisos contractuales para desembolsar
préstamos. Los compromisos fuera de balance estan sujetos a las revisiones individuales y
son analizados y segregados por riesgo de acuerdo a la calificacion interna de riesgo del
Banco. Estas clasificaciones de riesgo, en conjunto con un andlisis de las condiciones
econémicas actuales, las tendencias de desempefio y cualquier otra informacién pertinente,
resultan en la estimacion de la reserva para compromisos fuera de balance.

La reserva para pérdidas relacionada con la cartera de préstamos, y la reserva para
compromisos fuera de balance se reportan en los balances de situacién consolidados como
reserva para pérdidas en préstamos y en otros pasivos, respectivamente. La provision para
pérdidas relacionada con la cartera de préstamos y la provisién para compromisos fuera de
balance se reportan en los estados consolidados de utilidades como provisién para pérdidas
en préstamos y en otros gastos operativos, respectivamente.

Bienes Adjudicados

Los activos adquiridos o adjudicados a través de la liquidacién de un préstamo se mantienen
para la venta y se reconocen inicialmente al valor razonable menos los costos para su venta
a la fecha de la adjudicacién, estableciendo una nueva base de costo. Posterior a la
adjudicacion, la administracion realiza valuaciones periodicas y los activos se reconocen al
menor del costo o el valor razonable menos los costos para su venta. Los ingresos y gastos
de operacion asociados con la tenencia de tales activos en cartera y los cambios en la
provision para valuacion de tales activos son incluidos en otros ingresos (gastos) operativos.

Los costos relacionados al mantenimiento de estas propiedades son incluidos como gastos
conforme se incurren.

Transferencia de Activos Financieros

La transferencia de activos financieros (la totalidad o una porcién de un activo financiero) es
contabilizada como una venta, en la medida en que no se hayan recibido a cambio intereses
remanentes y el control haya sido cedido. Se considera que no se mantiene control sobre
los activos cuando (1) los activos han sido aislados del Banco, (2) el comprador tiene el
derecho de hipotecar o intercambiar los activos transferidos, y (3) el Banco, sus subsidiarias
0 agentes, no mantienen control efectivo sobre los activos transferidos.
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Propiedad y Equipo

Las propiedades y equipos se registran al costo menos su depreciacion y amortizaciéon
acumulada. La depreciacion se estima aplicando el método de linea recta, sobre la vida util
de los activos relacionados, o sobre una base de uso, como se detalla a continuacion:

Anos/Base
Edificios y mejoras 20-50
Equipo de aviacion Con base en horas de vuelo
Equipo y mobiliario 5-10
Equipo de computo 3 -5
Vehiculos 5

Las mejoras a la propiedad arrendada son amortizadas en plazos entre 3 y 10 afios o
durante el plazo del contrato de arrendamiento, el que sea menor.

Las renovaciones mayores y las mejoras son capitalizadas. Las reparaciones y gastos de
mantenimiento se cargan a resultados conforme se incurren. El costo y la depreciacién o
amortizacion acumulada relacionada a propiedades y equipos vendidos o descartados son
eliminadas de los registros de contabilidad y cualquier ganancia o pérdida resultante es
reconocida en las utilidades.

Plusvalia y Activos Intangibles

La plusvalia es un activo que representa los beneficios econdmicos futuros que surgen de
otros activos adquiridos en una combinacion de negocios que no son identificados
individualmente ni reconocidos por separado. La plusvalia y los activos intangibles adquiridos
con vida util indefinida, no son amortizados. Los activos intangibles adquiridos con vida util
definida son amortizados sobre la vida util de una forma que se aproxime a la reduccion
estimada del valor econdmico del activo intangible.

Deterioro

El Banco evalla la recuperabilidad de los activos de larga vida, tales como propiedad vy
equipo, y los activos intangibles adquiridos cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor en libros de un activo pudiera no ser recuperable.
Dichas circunstancias incluyen, pero no se limitan a (1) una disminucién significativa en el
valor de mercado del activo, (2) un cambio adverso significativo en el uso del activo y (3) una
acumulacién de costos significativos en exceso de los montos que originalmente se
estimaron a la fecha de adquisicién del activo.

El Banco compara el valor en libros del activo contra los flujos de efectivo estimados no
descontados asociados con dicho activo o grupo de activos. Si la suma de los flujos netos de
efectivo esperados es menor que el valor en libros del activo o grupo de activos que esta
siendo evaluado, se reconoce una pérdida por deterioro. La pérdida por deterioro se calcula
como el monto por el cual el valor en libros del activo excede su valor razonable. El valor
razonable se establece utilizando técnicas de valoracion, incluyendo el valor descontado de
los flujos de efectivo esperados.
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La plusvalia se revisa por deterioro al menos una vez al afo. En septiembre de 2011, el
FASB emiti6 el ASU 2011-08, Pruebas deterioro de la plusvalia, el cual proporciona a el
Banco la opcion de realizar una evaluacion cualitativa para determinar si es mas probable
gue ocurra a que no ocurra que el valor razonable de una unidad de reporte sea menor que
su valor en libros antes de realizar la prueba de deterioro de la plusvalia de dos pasos. Si
este es el caso, la prueba de deterioro de la plusvalia de dos pasos se requiere. Si es mas
probable que ocurra a que no ocurra que el valor razonable de una unidad de reporte sea
mayor que su valor en libros, la prueba de deterioro de la plusvalia de dos pasos no es
necesaria. El Banco adopté este ASU en 2012.

Si la prueba de deterioro de la plusvalia de dos pasos se requiere, en primer lugar, el valor
razonable de la unidad de reporte se compara con su valor en libros (incluyendo la
plusvalia). Si el valor razonable de dicho activo es menor que su valor en libros, existe un
indicador de deterioro de la plusvalia para la unidad de reporte y el Banco debe realizar el
segundo paso de la prueba de deterioro (medicion). En el segundo paso, una pérdida por
deterioro es reconocida por el exceso del valor en libros de la plusvalia de la unidad de
reporte sobre el valor razonable implicito de esa plusvalia. Al calcular el valor razonable
implicito de la plusvalia de la unidad de reporte, el valor razonable de la unidad de reporte se
asigna a todos los otros activos y pasivos de la unidad, basandose en su respectivo valor
razonable, y el valor razonable residual es el valor razonable implicito de la plusvalia. Una
pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor en libros de la plusvalia excede su valor
razonable implicito.

El valor razonable de la unidad de reporte es determinado usando analisis de flujo de caja
descontados. Si el valor razonable de la unidad de reporte excede su valor en libros mas la
plusvalia, el segundo paso de la prueba de deterioro no es necesario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el proceso para devengarlos se ha completado y la
cobrabilidad esta asegurada. Especificamente, las comisiones por negociacion de valores se
reconocen como ingresos en la fecha de negociacion. Las comisiones por administracién de
activos, reconocidas conforme al monto de los activos administrados a una fecha especifica,
se acumulan cuando se devengan. Las comisiones por asesorias se reconocen cuando la
transaccion se completa. Los gastos por comisiones se reconocen cuando el ingreso
relacionado es reconocido. Los costos de transaccidon se reconocen cuando se incurren.

Las membresias anuales de tarjetas de crédito, netas de los costos directos de originar
tarjetas, son diferidas y amortizadas en linea recta durante el plazo de un afo. Las
comisiones cobradas a establecimientos comerciales afiliados se determinan con base en el
monto y el tipo de compra del tarjetahabiente y se reconocen al momento en que se facturan
los cargos.

El Banco ofrece programas de lealtad que le permiten a los tarjetahabientes ganar puntos
que pueden ser redimidos por una amplia gama de premios, incluyendo efectivo, viajes y
productos a descuento. El Banco establece un pasivo por puntos basandose en los puntos
ganados que se espera sean redimidos y el costo promedio por punto redimido.
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Los puntos a ser redimidos son estimados basandose en el historial de redencion, tipo de
producto de tarjeta, actividad transaccional de la cuenta y el desempefio histérico de las
tarjetas. El pasivo es reducido por los puntos que son redimidos. El costo estimado de los
programas de lealtad se registra como una disminucién en las comisiones sobre tarjetas de
crédito.

Valor Razonable

El Banco determina el valor razonable de sus instrumentos financieros y no financieros
contabilizados en una base recurrente y no recurrente con base al ASC 820, Mediciones y
Revelaciones de Valor Razonable. Este establece un marco de referencia para determinar el
valor razonable e incluye revelaciones especificas. Dependiendo de la naturaleza del activo
0 pasivo, el Banco utiliza varias técnicas de valoracion y supuestos para determinar el valor
razonable.

Los tres niveles de la jerarquia del valor razonable se describen a continuacion:

o Nivel 1 — Activos y pasivos para los cuales un instrumento idéntico es negociado en un
mercado activo.

e Nivel 2 — Activos y pasivos valorados con base a supuestos observables de mercado
para instrumentos similares, cotizaciones de precios de mercados que no son activos; u
otros supuestos que son observables y pueden ser corroborados por informacion
disponible de mercado para sustancialmente la totalidad del término de los activos vy
pasivos.

¢ Nivel 3 — Activos y pasivos para los cuales los supuestos significativos de la valoracion
no son facilmente observables en el mercado; instrumentos valorados utilizando la mejor
informacién disponible, alguna de la cual es desarrollada internamente y considera la
prima de riesgo que un participante de mercado requeriria.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se
requiere o permite que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado
principal o el mejor mercado en que podria realizar la transaccion y considera los supuestos
que un participante del mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible,
el Banco utiliza los mercados activos y los precios observables de mercado para activos y
pasivos idénticos. Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados
activos, el Banco utiliza informacion observable de mercado para activos y pasivos similares.
Sin embargo, ciertos activos y pasivos no son negociados activamente en mercados
observables y el Banco debe utilizar técnicas alternativas de valoracion para determinar la
medicion de valor razonable. El nivel de un instrumento financiero, dentro de la jerarquia del
valor razonable, se basa en el menor nivel de cualquier insumo, que sea significativo para la
medicion del valor razonable.

Instrumentos Financieros Derivados
El Banco hace uso de instrumentos financieros derivados, como parte de su administracion
de riesgos de tasas de interés.

Los instrumentos financieros derivados tales como canjes y techos en tasas de interés son
usados para administrar el riesgo de tasas de interés mediante el intercambio de pagos de
intereses con base en un monto de principal nominal previamente especificado. Los saldos
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de principal subyacentes no son afectados. Los montos netos que se liquiden son
reportados como otros ingresos.

El Banco registra todos los instrumentos derivados al valor razonable en los balances de
situacion consolidados dentro de otros activos u otros pasivos, segun corresponda. La
contabilidad para cambios en el valor razonable (vgr. ganancias o pérdidas) de un
instrumento derivado depende de si ha sido designado y califica como parte de una relacion
de cobertura de riesgo y, de ser asi, del tipo de cobertura. Esto es, el instrumento derivado
ha sido designado por el Banco como (1) una cobertura de riesgo del valor razonable de un
activo o pasivo reconocido o un compromiso en firme no reconocido (cobertura de riesgo de
“valor razonable”); o (2) una cobertura de riesgo de la variabilidad de los flujos de efectivo de
una transaccion proyectada a ser recibida o pagada que esté relacionada con un activo o
pasivo reconocido (cobertura de riesgo de “flujos de efectivo”); o (3) derivados libres
(“freestanding”).

Los cambios en el valor razonable de un instrumento derivado que haya sido designado y
califique como una cobertura de valor razonable, junto con los cambios en el valor razonable
del activo o pasivo en cobertura al cual es atribuible la cobertura de riesgo, son incluidos en
otros ingresos (gastos) y registrados como actividades de instrumentos financieros derivados
y de cobertura, se espera que estos valores por lo general se compensen. Cualquier importe
neto en representaciéon de ineficacia de la cobertura, se refleja en los resultados consolidados
del periodo.

Los cambios en el valor razonable de un instrumento financiero derivado que haya designado
y califique como una cobertura de riesgo de flujos de efectivo son registrados en otras
utilidades (pérdidas) integrales en la medida de su efectividad, hasta que las utilidades sean
impactadas por la variabilidad de los flujos de efectivo de la partida en cobertura, la porcién
efectiva de ganancia o pérdida originada de cambios en el valor razonable de un instrumento
derivado de cobertura, se incluye en otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas.

La porcién inefectiva (indicada por el exceso de cambio acumulativo en el valor razonable del
derivado sobre el monto necesario para compensar el cambio acumulativo en los flujos
futuros esperados de efectivo de las transacciones de cobertura) esta incluida en otros
ingresos (gastos). Para los instrumentos derivados no designados como cobertura, las
ganancias y pérdidas productos de cambios en el valor razonable, estan incluidas en otros
ingresos (gastos).

Los cambios en el valor razonable de instrumentos financieros derivados mantenidos para
propésitos de negociar o de aquellos que no califiquen como instrumentos de cobertura
(“freestanding”) son incluidos en otros ingresos (gastos) y registrados como actividades de
instrumentos financieros derivados y de cobertura.

Al inicio de cada operacion de cobertura, cuando sea aplicable, el Banco documenta la
relacion entre los instrumentos para cobertura y las partidas en cobertura, asi como su
objetivo de administracion de riesgos y su estrategia para haber incurrido en las
transacciones de cobertura. Este proceso incluye asociar todos los instrumentos financieros
derivados que han sido designados como coberturas de riesgo de valor razonable o de flujos
de efectivo con los activos y pasivos especificos en el balance de situacién consolidado, o
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(p)

con los compromisos en firme o las transacciones proyectadas especificas. Unicamente
instrumentos derivados que se sean altamente efectivos al comparar las variaciones con el
valor razonable del portafolio de inversiones califican para la contabilidad de cobertura. La
efectividad de la cobertura es evaluada tanto al comienzo de la cobertura y posteriormente
de manera trimestral, prospectiva como retrospectiva basados en los cambios totales en el
valor del instrumento derivado en relacién con el valor razonable del portafolio cubierto.

El Banco descontinua la contabilidad de cobertura cuando se determina que el instrumento
derivado ya no es altamente efectivo en compensar los cambios en el valor razonable o los
flujos de efectivo del instrumento cubierto; el derivado expira, se vende, termina o se ejecuta;
el activo o pasivo cubierto expira, se vende, termina o se ejecuta; el derivado no se designa
como un instrumento de cobertura, porque es improbable que una transaccion proyectada
ocurra; o la administracion determina que la designacién del derivado como un instrumento
de cobertura ya no es apropiada.

Impuesto Sobre la Renta

El Banco utiliza el método de activo y pasivo para registrar el impuesto sobre la renta. Bajo
ese método, los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las estimaciones
de consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los montos
de los activos y pasivos en los estados financieros consolidados y sus respectivas bases
fiscales, y por pérdidas fiscales acumuladas. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se valoran utilizando las tasas de impuestos establecidas que se espera se apliquen a los
ingresos fiscales en los afios en que se espera se recuperen o se liquiden las diferencias
temporales. El efecto en activos y pasivos por impuestos diferidos por un cambio en las
tasas de impuestos se reconoce en los resultados consolidados de operacion en el afio en
que ocurra el cambio.

La administracién evalla regularmente la realizacion de los activos por impuestos diferidos.
La administracion evalua, si es mas probable que ocurra a que no ocurra, que una porcion o
todo el activo por impuesto diferido no sera realizable. Una reserva de valuacién se
establece cuando la administracion cree que es mas probable que el activo por impuesto
diferido o una parte de su activo por impuestos diferidos no sera recuperable. Los cambios
en la reserva de valuacion de un afo a otro se incluyen en la provision de impuestos del
Banco en el afio de cambio.

Ademas de las provisiones por valorizacion de diferidos, el Banco reconoce, estima vy
presenta las posiciones fiscales inciertas cuando, a pesar de haber considerado de que las
posiciones fiscales tomadas por el Banco relacionadas a beneficios sobre impuestos son
consistentes con las practicas y aplicaciones de las regulaciones vigentes, el Banco
considera que ciertas posiciones pudiesen ser cuestionadas.

Las posiciones fiscales inciertas se ajustan en funcién de los cambios ocurridos y
circunstancias, tales como los avances de auditorias fiscales, jurisprudencia y legislaciones
emergentes. Las posiciones fiscales inciertas se registran como impuesto sobre la renta en
los gastos acumulados y otros pasivos. Estas acumulaciones se reducen a la expiracion del
plazo de prescripcion. La politica del Banco es la de incluir los intereses y penalidades
relacionadas con beneficios fiscales no reconocidos en la provision de impuesto sobre la
renta en los resultados de operacion.
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(s)

(t)

(u)

Beneficios Laborales

El Banco esta sujeto a la legislacién laboral en cada pais donde opera. El Banco provisiona
un beneficio laboral cuando tal beneficio se relaciona con servicios del colaborador ya
brindados, el colaborador se ha ganado el derecho a recibir el beneficio, el pago del
beneficio es probable y el monto de tal beneficio puede ser estimado.

Moneda Extranjera

Los activos, pasivos y operaciones de subsidiarias extranjeras se registran con base en la
moneda funcional de cada entidad. La moneda local es considerada como la moneda
funcional, en cuyo caso para efectos de consolidacion, los activos y los pasivos se traducen
de la moneda local a la moneda de reporte, el dolar de los Estados Unidos de América, a las
tasas de cambio vigentes al final del periodo. Para los ingresos y gastos, el Banco utiliza el
promedio del periodo de las tasas de cambio para traducir de la moneda local a la moneda
funcional. Las ganancias y pérdidas no realizadas resultantes se presentan como un
componente de las otras utilidades (pérdidas) integrales acumuladas.

Cuando se determina que la moneda funcional de la entidad es el dolar de los Estados
Unidos de América, las transacciones en moneda extranjera se registran a la tasa de cambio
que rige a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de
los balances de situacion consolidados. Las ganancias y pérdidas resultantes en
transacciones con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en los estados
consolidados de utilidades.

Opcidn de valor razonable

Bajo la subseccion de la opcion del valor razonable del FASB ASC 825-10, Instrumentos
Financieros, el Banco tiene una opcién irrevocable para reportar sus activos y pasivos
financieros a valor razonable en una base individual, con los cambios en el valor razonable
reportado en los estados consolidados de utilidades.

Compensacion de saldos

Activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el balance
de situacién consolidado, unicamente cuando el Banco tiene derecho legal para compensar
saldos y espera cancelarlos netos o realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos uUnicamente cuando es permitido por los
estandares USGAAP.

Contingencias

Los pasivos generados por contingencias para pérdidas que se originen de reclamos,
transacciones, litigios, multas, penalidades y otras, son reconocidos cuando sea probable
que se haya incurrido en un pasivo y el monto de la transaccién y/o remediacion pueda ser
razonablemente estimado. Los costos legales relacionados con estos pasivos seran
reconocidos conforme se incurran.
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(v) Transacciones entre entidades bajo control comun

Las transferencias de activos o intercambio de acciones entre entidades bajo control comun,
incluyendo transacciones con compafiias tenedoras intermedias, son contabilizadas
inicialmente al valor en libros de la compafia que transfiere los activos a la fecha de la
transferencia, si el valor en libro de los activos y pasivos transferidos difiere del costo
historico de la compafiia matriz de la entidades bajo control comun, entonces la compafia
que recibe los activos y pasivos los contabilizaran utilizando el costo histérico de la
compafia matriz.

(w) Reclasificaciones
Ciertos montos en los estados financieros consolidados de 2013 se reclasificaron para
adecuarlos con la presentacién de los estados financieros consolidados de 2014.

(x) Informacién por segmento
Un segmento de negocio es un componente del Banco, cuyos resultados operativos son
revisados regularmente por la Gerencia para la toma de decisiones acerca de los recursos
que seran asignados al segmento y evaluar asi su desempefo, y para el cual se tiene
disponible informacion financiera para este proposito.

Adquisicion

El 23 de diciembre de 2013, Credomatic International Corporation, una subsidiaria del Banco
adquirié el Grupo Financiero Reformador de Guatemala (Reformador), compuesto por el 100% de
las acciones emitidas y en circulacién del Banco Reformador S. A. y subsidiaria de Guatemala y
de Transcom Bank Limited de Barbados.

Los resultados consolidados de Reformador han sido reconocidos en los estados financieros
consolidados a partir de esa fecha. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la plusvalia de
$248,893,680, producto de dicha adquisicion consiste principalmente del potencial de negocio
futuro de Reformador y de las sinergias y economias de escala que se espera de las operaciones
combinadas de el Banco y de Reformador. La plusvalia ha sido asignada al Banco como un unico
segmento operativo. La plusvalia reconocida no es deducible para efectos fiscales. El precio de
compra fue inicialmente calculado en $420,971,707 pagando $411 millones el 23 de diciembre de
2013 y quedando un monto de $9,971,707 por pagar como ajuste al precio pactado en el contrato
original. Durante el mes de marzo de 2014 el ajuste final al precio pactado fue calculado en
$10,349,580 y pagado en efectivo.
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La siguiente tabla resume la consideracién pagada por la adquisicién de Reformador y los montos
de los activos adquiridos y los pasivos asumidos a la fecha de adquisicion:

Ajustes de Ajuste por
valor valoracion del
Valor en libros razonable Valor ajustado ano Valor ajustado
Valor razonable de la
consideracion pagada $ 420,971,707 377,873 421,349,580
Activos
Efectivo y equivalentes de
efectivo $ 270,778,042 0 $ 270,778,042 0 270,778,042
Certificados de deposito 51,567,509 0 51,567,509 0 51,567,509
Inversiones en valores 208,680,690 0 208,680,690 0 208,680,690
Préstamos por cobrar 1,031,139,800 (27,178,783) 1,003,961,017 (3,726,707)  1,000,234,310
Propiedad y equipos 24,628,106 (245,190) 24,382,916 0 24,382,916
Activos intangibles 0 35,553,561 35,553,561 (9,167,052) 26,386,509
Bienes adjudicados 11,909,717 0 11,909,717 0 11,909,717
Otros activos 23,412,740 6,147,591 29,560,331 0 29,560,331
Total de activos adquiridos 1,622,116,604 14,277,179 1,636,393,783 (12,893,759) 1,623,500,024
Pasivos
Depositos 1,204,250,781 (362,815) 1,203,887,966 0 1,203,887,966
Obligaciones por pagar 209,657,059 (405,519) 209,251,540 0 209,251,540
Otros pasivos 32,481,657 8,831,778 41,313,435 (3.408,817) 37,904,618
Total de pasivos asumidos 1,446,389,497 8,063,444 1,454,452,941 (3.408,817) 1,451,044,124
Activos netos adquiridos $ 175,727,107 6,213,735 181,940,842 (9.484,942) 172,455,900
Plusvalia 239,030,865 9,862,815 248,893,680
$ _420,971,707 421,349,580

Producto de la adquisicion de Reformador, el Banco adquirié préstamos (excluyendo préstamos
adquiridos con deterioro), que mantienen un capital pendiente de cobro de $996,375,581 y un
valor razonable de $983,545,539; de acuerdo al analisis realizado, el Banco ha estimado una
posibilidad de no cobro por un monto de $33,475,056, sobre los flujos totales estimados.

Durante el afio 2014 se finaliz6 el proceso de combinacién de negocios en concordancia con ASC
805, bajo el cual se determiné una disminucién por ajuste al valor del activo intangible por un
monto de $9,167,052. Adicionalmente, el Banco efectué un calculo de valor razonable con
insumos no disponibles al 31 de diciembre de 2013, lo cual arrojé un valor razonable de
$1,000,234,310 sobre la cartera de préstamos por cobrar adquirida.

Este valor razonable esta basado en elementos o factores significantes que no son observables en
el mercado y por lo tanto representa medidas de nivel 3 segun lo define el ASC 805-20-50. Los
principales elementos considerados son: tasa de descuento entre un rango de 10% y 15%,
multiplos basados en el nivel de patrimonio entre rangos 2 y 3 veces y multiplos basados en el
nivel de utilidades entre 12 y 20 veces.

Valor razonable de los activos adquiridos y pasivos asumidos

El valor razonable se define como el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de medicidon que refleja los supuestos que un participante en el mercado usaria al fijar el precio de
un activo o pasivo. En algunos casos, la estimacion del valor razonable requiere que la
administracion efectue estimaciones sobre las tasas de descuento, los futuros flujos de efectivo
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esperados, las condiciones del mercado y otros acontecimientos futuros que son muy subjetivos
por naturaleza y estan sujetos a cambios.

Los valores estimados de los activos adquiridos y los pasivos asumidos estan basados en
informacién disponible para realizar los estimados a la fecha de adquisicién. El Banco considera
que la informacién provista es una base razonable para estimar el valor razonable de los activos
adquiridos y pasivos asumidos.

Los métodos utilizados para determinar el valor razonable de los activos importantes adquiridos y
los pasivos asumidos se describen a continuacion:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen el efectivo y depédsitos en bancos, y los
depdsitos que generan intereses. El efectivo y los equivalentes de efectivo tienen un vencimiento
de 90 dias 0 menos en el momento de su compra. Para instrumentos financieros que son de corto
plazo o que tienen fijacién frecuente de precios y que tienen poco o ningun riesgo se considera
que tienen un valor razonable que se aproxima al valor en libros.

Préstamos

Los valores razonables de préstamos fueron determinados con base en flujos de efectivo
descontados utilizando rendimientos brutos. EIl portafolio fue segmentado en conjuntos de
préstamos con caracteristicas similares, que incluyen, pero no se limitan al tipo de préstamo, la
moneda, tasa de interés, colateral, entre otros factores. Los flujos estimados para cada agrupacién
se estimaron considerando el principal pendiente de cobro, la tasa de interés ponderada de los
préstamos, prepagos y la vida ponderada remanente de los préstamos. Los flujos de efectivo
proyectados fueron descontados a una tasa de mercado considerada apropiada para el grupo
especifico de préstamos analizado. Las tasas de mercado se determinaron utilizando precios de
mercado observables y las politicas internas de precios para dichos préstamos.

Los métodos utilizados para estimar el valor razonable son extremadamente sensibles a los
supuestos y estimaciones utilizadas. Si bien la administracion pretendié utilizar los supuestos y
estimaciones que mejor reflejan las carteras de préstamos adquiridos y las condiciones actuales
del mercado, un mayor grado de subjetividad es inherente a estos valores que aquellos que se
determinen en mercados activos.

Valores

Los valores son predominantemente valorados a los precios cotizados de mercado. En caso que
un precio de mercado no esté disponible, el valor razonable es estimado usando el precio de
mercado de un instrumento similar. En los casos en que los supuestos significativos de la
valoracién no sean directamente observables en el mercado, los instrumentos son valorados
utilizando la mejor informacién disponible para estimar el valor razonable. Esta informacién podria
ser desarrollada internamente y considera las primas que un participante del mercado requeriria.

Relacion con depositantes

Relacion con depositantes ("CDI") es una medida del valor de los depdsitos a la vista, de ahorro y
del mercado monetario que son adquiridos en combinaciones de negocios. El valor razonable del
CDI se estimd con base en el valor presente de los ahorros de costos esperados atribuibles al
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financiamiento recibido de los depositantes, en comparacion con una fuente alternativa de
financiamiento.

Relaciones con clientes

Las relaciones con tarjetas de crédito, clientes comerciales y comercios afiliados, miden el valor
que tales relaciones tienen para el Banco, dada la historia de flujos de efectivo recurrentes por
parte de los clientes actuales y la probabilidad de que esos clientes continlien generando flujos en
un periodo futuro. El valor razonable de estos activos intangibles se estimé utilizando la
metodologia de exceso de ingresos multi-periodo, cuyo supuesto establece que el valor razonable
de una relacion con clientes se puede estimar con base en el valor presente de los flujos futuros
netos que se recibiran sobre la vida del activo.

Marcas y nombres comerciales

Una marca o un nombre comercial altamente reconocido en el mercado tienen un valor
considerable para una entidad. La determinacion del valor razonable de las marcas y nombres
comerciales considera, entre otros factores, las tasas comparables de la industria para cargos por
regalias y los ingresos totales futuros proyectados que generara el negocio bancario.

Bienes adjudicados

Los bienes adjudicados incluyen bienes inmuebles adquiridos en la cancelacién de préstamos. Los
bienes adjudicados fueron registrados a su valor razonable estimado menos los costos de venta
en la fecha de adquisicién con base en evaluaciones de la administracién de avaltos disponibles u
opiniones de corredores de bienes raices. Los costos estimados de venta se basan en la
experiencia en la disposicion de bienes inmuebles similares y las condiciones habituales para
transacciones de bienes raices.

Pasivos de depdsitos

El valor razonable utilizado para los depésitos a la vista y de ahorro es, por definicion, igual al
monto pagadero a la vista en la fecha de adquisicion. Los valores justos para depésitos a plazo se
estimo utilizando un método de flujos de efectivo descontados que utiliza las tasas de interés
ofrecidas por bancos similares en Guatemala para los distintos grupos de vencimientos
remanentes. En aquellos casos que no existian tasas de interés de mercado disponibles para un
vencimiento en particular, se interpolé el rendimiento considerando las tasas de interés
disponibles.

Impuestos diferidos
Los impuestos sobre la renta diferidos se refieren a las diferencias entre montos en los estados
financieros y las bases fiscales de los activos adquiridos y los pasivos asumidos en la adquisicion.

Instrumentos de deuda

El valor razonable de los instrumentos de deuda fue estimado utilizando flujos de efectivo
descontados. Las tasas de interés contractuales fueron comparadas con tasas de interés
estimadas de mercado a la fecha de valoracion. Aquellos instrumentos de deuda cuyas tasas de
interés contractuales se encontraban sobre o bajo las tasas de mercado fueron ajustados para
reflejar una prima o descuento.
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Otros activos y otros pasivos
Debido al plazo relativamente corto de otros activos y otros pasivos, se considera que su valor en
libros se aproxima a su valor razonable.

Efectivo y Depésitos en Bancos, y Depodsitos Pignorados que Generan Intereses

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y los depdsitos en bancos por un monto de
$1,681,087,302 y $1,526,394,586, respectivamente, son utilizados para cubrir las reservas legales
de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los depdsitos que generan intereses por un monto de
$1,068,440 y $11,321,840, respectivamente, son utilizados como garantias de obligaciones y
otras facilidades de crédito.

Informacién Suplementaria al Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Cierta informacién suplementaria relacionada a los estados consolidados de flujos de efectivo se
presenta a continuacion:

2014 2013
Efectivo pagado por intereses durante el afio $ 406,362,361 274,478,828
Efectivo pagado por impuesto sobre la renta
durante el afio $ 104,972,696 95,828,281

La informacion suplementaria de actividades de inversion y financiamiento que no requirieron el
uso de efectivo es la siguiente:

2014 2013

Cambios en la ganancia (pérdida) neta no

realizada en valores disponibles para la venta,

neto de impuestos $ 2,578,418 (6,405,307)
Cambios en derivados para coberturas de flujos

de efectivo $ 2,762,191 1,048,237
Propiedades adquiridas en compensacion de

préstamos $ 23,455,282 14,579,591

Valores Negociables
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los valores negociables, a su valor razonable, consisten en
bonos de gobiernos y bonos corporativos por $27,655,084 y $28,540,391, respectivamente.

Las ganancias netas en valores negociables incluidas en el estado consolidado de utilidades por
los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 ascendian a $168,604 y $414,000,
respectivamente, que incluyen ganancias (pérdidas) netas no realizadas en valores negociables
por $130,828 y $(20,005), para el 2014 y 2013, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, valores negociables con un valor en libros de $16,206,683 y
$20,414,999, respectivamente, garantizan acuerdos de recompra.
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(7) Valores Disponibles para la Venta
El costo amortizado, la ganancia bruta no realizada, la pérdida bruta no realizada y el valor
razonable de los valores disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se detallan a
continuacion:

2014
Ganancia Pérdida
Costo Bruta no Bruta no Valor
Amortizado Realizada Realizada Razonable
Bonos de gobierno y agencias:
Estados Unidos de América $ 8,224,165 166 (75) 8,224,256
Otros gobiernos 595,849,380 5,104,457 (1,207.766) 599,746,071
604,073,545 5,104,623 (1,207,841) 607,970,327
Bonos corporativos 394,145,809 484,854 (1,490,435) 393,140,228
Fondos mutuos y otras acciones 18,833,912 674,972 0 19,508,884
$ 1,017,053,266 6,264,449 (2,698,276) 1,020,619,439
2013
Ganancia Pérdida
Costo Bruta no Bruta no Valor
Amortizado Realizada Realizada Razonable
Bonos de gobierno y agencias:
Estados Unidos de América $ 4,226,210 307 0 4,226,517
Otros gobiernos 632,628,928 2462,419 (2,330,421) 632,760,926
636,855,138 2,462,726 (2,330,421) 636,987,443
Bonos corporativos 333,492,393 1,582,429 (1,219,351) 333,855,471
Fondos mutuos y otras acciones 17,657,270 103,353 0 17,760,623
$ 988,004,801 4,148,508 (3,549,772) 988,603,537
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Un resumen de los valores disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a los
vencimientos contractuales se presenta en la siguiente tabla. Los vencimientos esperados pueden
diferir de los vencimientos contractuales, porque los emisores pueden tener el derecho de redimir
0 prepagar obligaciones sin penalidades en ciertos casos.

Costo Valor
Amortizado Razonable
Bonos de gobierno y agencias Estados Unidos
de América:
Hasta 1 ano $ 8,219,613 8,219,551
Mas de 1 afio pero menos de 5 afios 1,756 1,794
Mas de 10 afios 2,796 2,911
8,224,165 8,224,256
Bonos de otros gobiernos:
Hasta 1 ano 150,728,621 151,433,120
Mas de 1 afio pero menos de 5 afios 340,979,756 343,209,233
Mas de 5 pero menos de 10 afios 101,031,417 101,792,264
Mas de 10 afios 3,109,586 3,311,454
595,849,380 599,746,071
604,073,545 607,970,327
Bonos corporativos:
Hasta 1 afo 86,591,237 86,507,376
Mas de 1 afio pero menos de 5 afios 290,887,482 289,897,777
Mas de 5 pero menos de 10 afios 16,667,090 16,735,075
394,145,809 393,140,228

Fondos mutuos y otras acciones:
Sin vencimiento 18,833,912 19,508,884
$ 1,017,053,266 1,020,619,439

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, valores disponibles para la venta por un valor en libros de
$108,531,206 y $82,814,635, respectivamente, garantizan obligaciones y acuerdos de recompra.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco realizé ventas de titulos

valores disponibles para la venta por $652,429,614 y $393,839,716, respectivamente, generando
ganancias netas realizadas por $10,009,292 y $11,484,185 para 2014 y 2013, respectivamente.
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Las pérdidas no realizadas en las inversiones disponibles para la venta y el valor razonable
relacionado, acumulados por categoria y el periodo durante el cual la inversion se ha encontrado
en una posicién continua de pérdida no realizada al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a

continuacion:

2014
12 meses 0 menos Mas de 12 meses Total
Pérdida Pérdida Pérdida
Valor Bruta no Valor Bruta no Valor Bruta no
Razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada
Bonos de gobierno y agencias:
Estados Unidos de América $ 219,544 (75) 0 0 219,544 (75)
Otros gobiernos 167,560,841 (362,405) 24,800,721 (845,361) 192,361,562 (1,207,766)
167,780,385 (362,480) 24,800,721 (845,361) 192,581,106 (1,207,841)
Bonos corporativos 314,628,646  (1,490,435) 0 0 314,628,646 (1,490,435)
Total $ 482,409,031 (1,852,915) 24,800,721 (845,361) 507,209,752 (2,698,276)
013
12 meses 0 menos Mas de 12 meses Total
Pérdida Pérdida Pérdida
Valor Bruta no Valor Bruta no Valor Bruta no
Razonable Realizada Razonable Realizada Razonable Realizada
Bonos de gobierno y agencias:
Otros gobiernos $ 136,306,936 (1,853,331) 36,752,801 (477,090) 173,059,737 (2,330,421)
Bonos corporativos 136,976,933  (1,219,351) 0 0 136,976,933 (1,219,351)
Total $ 273,283,869 (3,072,682) 36,752,801 (477,090) 310,036,670 (3,549,772)
El Banco invierte principalmente en titulos de deuda de gobiernos, asi como en bonos

corporativos. La mayoria de los bonos corporativos se encuentran clasificados con grado de
inversion por las principales agencias calificadoras de riesgo. El Banco evalla los titulos de deuda
corporativos basandose en una variedad de factores como la salud financiera del emisor,
incluyendo si el emisor se encuentra o no en cumplimiento con los términos y condiciones de la
emision. La mayoria de estas inversiones son considerablemente liquidas y tienen un mercado
secundario amplio y eficiente.

Al 31 de diciembre de 2014 la administracién no tiene la intencién de vender las inversiones
clasificadas como disponibles para la venta, detalladas en la tabla anterior, y considera que es
mas probable que no ocurra, a que ocurra, que el Banco tenga que vender dichos valores antes
de que se recupere su costo. Las pérdidas no realizadas se deben principalmente a cambios en
las tasas de interés de mercado sobre los rendimientos disponibles a la fecha de compra de los
valores correspondientes. Se espera que el valor razonable se recupere cuando los valores estén
cercanos a su vencimiento. La administracion no considera que alguno de los valores esté
deteriorado por motivo de la calidad del crédito. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2014, la
administracion considera que los deterioros presentados en la tabla anterior son temporales y no
se ha reconocido ninguna pérdida por deterioro en los estados consolidados de utilidades.
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Préstamos

(8)

La siguiente tabla presenta la composicion de los préstamos por cobrar por tipo de cartera al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:

Préstamos comerciales
Corporativo
Pequena y mediana empresa
Total préstamos comerciales

Préstamos de consumo
Autos
Personales
Tarjeta de crédito

Total préstamos de consumo

Hipotecario

Arrendamientos, neto de intereses
Adquiridos con deterioro

Total de préstamos

Otros intereses no devengados y comisiones
diferidas netas

Total de préstamos, neto de otros intereses no
devengados y comisiones diferidas netas

Reservas para pérdidas en préstamos
Total de préstamos, neto

$

2014

4,128,776,898
515,060,877

2013

3,801,907,694
553,916,240

4,643,837,775

4,355,823,934

644,608,125
1,266,025,168
2,195,256,478

584,278,886
1,093,448,253
1,972,029,305

4,105,889,771

3.649,756.,444

2,532,656,675
218,878,039
30,023,564

2,370,602,705
192,536,600
38,005,627

11,531,285,824

10,606,725,310

(27,123,180)

(22,270,759)

11,504,162,644

(150,247,705)

10,584,454,551

(126,824,539)

11,353,914,939

10,457,630,012

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco tenia préstamos por $418,120,915 y $467,063,724,
respectivamente, que garantizan obligaciones y otras facilidades crediticias.
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La siguiente tabla presenta la composicion de la cartera de préstamos con sus garantias por
categoria de crédito al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Préstamos comerciales
Corporativo
Garantia certificado de depdsitos a plazo fijo
Garantia hipotecaria
Garantia prendaria
Sin garantia
Total préstamos corporativo

Pequefia y mediana empresa
Garantia certificado de depdsitos a plazo fijo
Garantia hipotecaria
Sin garantia
Total préstamos pequena y mediana empresa
Total préstamos comerciales

Préstamos de consumo
Autos
Garantia prendaria

Personales
Garantia certificado de depdsitos a plazo fijo
Garantia hipotecaria
Sin garantia

Total préstamos personales

Tarjeta de crédito
Sin garantia
Total préstamos de consumo

Hipotecario
Garantia hipotecaria

Arrendamientos, neto de intereses
Garantia certificado de depdsitos a plazo fijo
Garantia prendaria

Total préstamos arrendamientos, neto de intereses

Adquiridos con deterioro
Garantia certificado de dep0sitos a plazo fijo
Garantia hipotecaria
Garantia prendaria
Sin garantia
Total préstamos adquiridos con deterioro
Total préstamos
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173,244,419
1,707,530,353
5,645,496
2,242,356,630

013

206,593,407
1,394,966,330
20,336,023
2,180,011,934

4,128,776,898

3,801,907.694

22,006,967 27,445,559
213,757,733 248,892,600
279,296,177 277,578,081
515,060,877 553,916,240

4,643,837.775

4,355,823,934

644,608,125

37,863,998
191,895,203
1,036,265,967

584,278,886

33,447,359
153,052,637
906,948,257

1,266,025,168

1,093,448,253

2,195,256,478

1,972,029,305

4,105,889,771

3,649,756,444

2,532,656,675

2,370,602,705

475,672 503,763
218,402,367 192,032,837
218,878,039 192,536,600

0 36,742

21,331,659 19,998,171
17,695 378,289
8,674,210 17,592,425
30,023,564 38,005,627
11,531,285,824  10,606,725,310
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de los bienes reposeidos incluidos en otros activos,
ascendia a $36,156,828 y $28,169,570, respectivamente.

La siguiente tabla presenta el valor neto de los arrendamientos financieros por cobrar al 31 de

diciembre de 2014 y 2013:

Pagos minimos por arrendamientos por cobrar

Menos: intereses no devengados

Pagos minimos por arrendamientos por cobrar,

netos
Menos: reserva para préstamos en
arrendamientos
Menos: comisiones diferidas netas

Valor neto de la inversion en arrendamientos

financieros

2014 2013
$ 249,347,932 217,172,288
30,469,893 24,635,688
218,878,039 192,536,600
1,207,349 1,212,961
1,373,648 1,028,651
$ 216,297,042 190,294,988

La siguiente tabla resume los pagos minimos de arrendamientos por cobrar:

Ao terminado el 31 de diciembre de:

2015
2016
2017
2018

2019 en adelante

58,383,703
58,423,528
45,349,934
29,325,789
27,395,085

$ 218,878,039

Las siguientes tablas presentan los analisis de morosidad de la cartera de préstamos y los
préstamos en estado de no acumulacion de intereses al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014
En
acumulacion Adquiridos
Al dia y mora 30-90 dias No — con
menor a 30 dias morosidad acumulacién ()  Subtotal deterioro Total

Préstamos comerciales

Corporativo $ 4,089,214,984 24,969,381 14,592,533 4,128,776,898 16,260,035 4,145,036,933

Pequefia y mediana empresa 495,601,638 4,770,260 14,688,979 515,060,877 1,533,357 516,594,234
Total préstamos comerciales 4,584,816,622 29,739,641 29,281,512 4,643,837,775 17,793,392 _4,661,631,167
Préstamos de consumo

Autos 636,041,283 5,794,217 2,772,625 644,608,125 98,648 644,706,773

Personales 1,234,614,976 16,667,807 14,742,385 1,266,025,168 1,608,096 1,267,633,264

Tarjeta de crédito 2,076,998,207 55,836,865 62,421,406 2,195,256,478 0 _2,195,256,478
Total préstamos de consumo 3,947,654,466 78,298,889 79,936,416 4,105,889,771 1,706,744 _4,107,596,515
Hipotecario 2,462,814,942 33,755,019 36,086,714 2,532,656,675 10,523,428 2,543,180,103
Arrendamientos 217,490,878 636,809 750,352 218,878,039 0 218,878,039
Total préstamos $ 11,212,776,908 142,430,358 146,054,994 11,501,262,260 30,023,564 11,531,285,824

()

pagadas consecutivas.
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2013
En
acumulacion Adquiridos
Aldiay mora  30-90 dias No - con
menor a 30 dias morosidad acumulacién (! Subtotal deterioro Total

Préstamos comerciales

Corporativo $ 3,789,470,443 2,547,436 9,889,815 3,801,907,694 22,513,511 3,824,421,205

Pequefia y mediana empresa 543,047,618 3,435,639 7,432,983 553,916,240 1,985,818 555,902,058
Total préstamos comerciales 4,332,518,061 5,983,075 17,322,798 4,355,823,934 24,499,329 4,380,323,263
Préstamos de consumo

Autos 578,858,168 4,025,213 1,395,505 584,278,886 223,655 584,502,541

Personales 1,079,052,784 8,325,074 6,070,395 1,093,448,253 2,347,730 1,095,795,983

Tarjeta de crédito 1,875,744,156 42,467,508 53,817,641 1,972,029,305 392,977 1,972,422,282
Total préstamos de consumo 3,633,655,108 54,817,795 61,283,541 3,649,756,444 2,964,362 3,652,720,806
Hipotecario 2,324,939,770 20,069,184 25,593,751 2,370,602,705 10,541,936 2,381,144,641
Arrendamientos 191,389,699 765,074 381,827 192,536,600 0 192,536,600

Total préstamos

()

$ 10,382,502,638 81,635,128 104,581,917 10,568,719,683 38,005,627 10,606,725,310

Incluye operaciones que se encuentran al dia y que por politica de la Administracion se presenta bajo esta categoria hasta acumular tres cuotas
pagadas consecutivas

Informacién de calidad de la cartera
A continuacién se definen las calificaciones de riesgo para la cartera corporativa:

Satisfactorio:

Los préstamos considerados de “riesgo satisfactorio” se dividen en categorias adicionales,
principalmente con base en la solidez financiera del prestatario y su capacidad de atender el
servicio de la deuda.

Mencion especial:

La definicion del Banco de una cuenta de lista de observacion es aquella donde consideramos
que existe la posibilidad de preocupaciones futuras surgidas en caso de que se materialice
cierto evento o eventos, o en caso de no revertirse cierta tendencia.

Sub-estandar:

Un préstamo con debilidades crediticias bien definidas que han continuado durante un tiempo,
que constituyen un riesgo crediticio indebido e injustificado, con una exposicion potencial y
debilidades que de no revisarse o corregirse, podrian reflejarse de manera negativa.

Dudoso:

Un crédito con debilidades suficientemente bien definidas que resulte cuestionable la eventual
liquidacion completa, con base en datos, condiciones y valores existentes, aun cuando existan
ciertos factores que podrian mejorar el estado del crédito.

Pérdida:
Los créditos clasificados como pérdida se consideran incobrables y de tan poco valor que no
se justifica su persistencia como activos descontables.

Esta clasificacion no significa que el crédito no tiene ningun valor de recuperacién o
salvamento en absoluto, sino que es poco practico o deseable aplazar la cancelacion de ese
activo, basicamente sin valor, aun cuando se pueda lograr una recuperacion parcial en el
futuro.
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La calidad del crédito del portafolio hipotecario se monitorea con base en la evolucion de una serie
de indicadores primarios de calidad de cartera como son: morosidad, distribucién de clientes por
nivel de riesgo, porcentaje de cartera deteriorada y composicion por nivel de LTV (EI LTV mide el
valor contable en libros del préstamo como porcentaje del valor de la propiedad que garantiza el
préstamo, este indicador se actualiza mensualmente).

Dentro del segmento de la cartera de préstamos hipotecarios, los indicadores primarios de calidad
de crédito son el comportamiento de mora histérica y los niveles de LTV.

El comportamiento de mora histérica, pagos y utilizacion de tarjetas de crédito, son los factores
utilizados para monitorear la calidad de los productos de consumo, segmento en el cual la tarjeta
de crédito es el producto de mayor relevancia y en cual se cuenta con una calificacion de riesgo
que es actualizada mensualmente.

Los préstamos corporativos se evallan trimestralmente con base en elementos cuantitativos
(estados financieros) y cualitativos (sector econémico, administracion, participacion de mercado,
etc.), para otorgar una calificacion de riesgo, que permite segregar el portafolio en Satisfactorio,
Mencién Especial y Deteriorados (Sub-estandar, Dudoso, Pérdida). Estos ultimos tienen un nivel
de riesgo elevado y pueden tener una alta probabilidad de incumplimiento o pérdida total, por cual
su reserva es cuantificada en forma individual de acuerdo con lo indicado en el ASC 310-10-35.

Los indicadores primarios de la calidad de crédito para los préstamos de pequefia y mediana
empresa son el comportamiento de mora histérica y los niveles de LTV para aquellos que tienen
garantia hipotecaria.

La siguiente tabla presenta los saldos por cobrar de la cartera corporativa de acuerdo a las
categorias de riesgo al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Corporativo 2014 2013

Satisfactorio $ 4,003,890,990 3,595,134,390
Mencién especial 99,785,769 184,856,043
Sub-estandar 13,915,269 11,305,473
Dudoso 6,506,558 5,963,311
Pérdida 4,678,312 4,648,477
Total $ 4,128,776,898 3,801,907,694
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La siguiente tabla presenta los saldos por cobrar de la cartera de pequefa y mediana empresa
con base en la morosidad de los préstamos al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Pequeina y mediana empresa 2014 2013

0 - 30 dias $ 498,432,419 537,106,469
31-90 dias 6,153,767 9,332,031
91 - 120 dias 1,704,600 1,663,486
121 - 180 dias 3,194,319 1,481,500
181 - 365 dias 4,368,505 2,931,094
Mas de 365 dias 1,207,267 1,401,660
Total $ 515,060,877 553,916,240

El Banco evalla la calidad de crédito de los préstamos de consumo y arrendamientos financieros
con base a la antigledad del préstamo. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y con base al analisis
mas reciente, la clasificacion de riesgo de crédito por clase de préstamos de consumo se presenta
a continuacion:

2014
0-30 31-90
dias dias Deteriorados (" Total
Préstamos de consumo
Autos $ 636,171,526 6,107,690 2,328,909 644,608,125
Personales 1,231,541,965 17,462,013 17,021,190 1,266,025,168
Tarjeta de crédito 2,021,889,192 61,613,805 111,753,481 2,195,256,478
Total préstamos de consumo $ 3,889,602,683 85,183,508 131,103,580 4,105,889,771
Arrendamientos neto $ 217,614,169 677,555 586,315 218,878,039

(1) Corresponde a préstamos con mas de 90 dias de mora y restructuraciones de deudas problematicas

2013
0-30 31-90
dias dias Deteriorados (") Total
Préstamos de consumo
Autos $ 578,641,972 4,008,831 1,628,083 584,278,886
Personales 1,075,850,646 8,491,504 9,106,103 1,093,448,253
Tarjeta de crédito 1,827,778,248 51,187,495 93,063,562 1,972,029,305
Total préstamos de consumo $ 3.482,270.866 63,687,830 103,797,748 3.649,756,444
Arrendamientos neto $ 191,389,699 799,676 347,225 _192,536,600

(1) Corresponde a préstamos con mas de 90 dias de mora y restructuraciones de deudas problematicas
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El Banco adicionalmente evalla la calidad de la cartera hipotecaria con base en la morosidad de

los préstamos.

préstamos hipotecarios se presenta a continuacion:

Hipotecas

0 - 30 dias
31-90 dias
91 - 120 dias
121 - 180 dias
181 - 365 dias

Mas de 365 dias

Total

$ 2.,532,656,675

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la clasificacién de riesgo de crédito de

2014 2013
$ 2,467,668,829 2,298,043,645
37,862,627 51,086,283
5,682,468 4,285,466
5,468,153 4,690,682
9,096,539 6,976,583
6,978,059 5,520,046

2,370,602,705

El Banco no tiene compromisos para desembolsar fondos adicionales a deudores cuyos
préstamos estén clasificados como deteriorados.

Las siguientes tablas resumen la informacién de los préstamos deteriorados, incluyendo los
préstamos reestructurados al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014
Saldo Intereses Reserva para Reserva para
promedio Principal reconocidos préstamos préstamos
Inversion préstamos pendiente de durante evaluados evaluados
registrada deteriorados cobro el afio individualmente colectivamente
Préstamos comerciales
Corporativo $ 32,916,277 36,095,040 34,325,768 1,940,063 3,907,772 1,604,126
Pequefia y mediana empresa 20,180,767 17,206,447 20,574,039 1,251,155 0 5,591,957
Total préstamos comerciales 53,097,044 53,301,487 54,899,807 3,191,218 3,907,772 7,196,083
Préstamos de consumo
Autos 2,328,907 2,150,659 2,328,907 87,247 0 1,285,937
Personales 17,021,190 15,330,505 17,179,071 712,893 0 9,659,055
Tarjeta de crédito 111,753,481 102,206,597 111,753,481 12,914,697 0 39,877,706
Total préstamos de consumo 131,103,578 119,687,761 131,261,459 13,714,837 0 50,822,698
Hipotecario 46,994,923 44,267,833 50,997,987 1,996,441 0 4,176,498
Arrendamientos 586,315 480,222 586,315 11,715 0 295,586
Total préstamos deteriorados $ 231,781,860 217,737,303 237,745,568 18,914,211 3,907,772 62,490,865
(™ El principal pendiente de cobro incluye el valor de los préstamos bruto de castigos.
2013
Saldo Intereses Reserva para Reserva para
promedio Principal reconocidos préstamos préstamos
Inversién préstamos pendiente de durante evaluados evaluados
registrada deteriorados cobro ™ el afio individualmente colectivamente
Préstamos comerciales
Corporativo $ 30,004,010 28,627,235 30,918,588 1,825,522 4,574,600 2,360,550
Pequefia y mediana empresa 13,420,502 12,862,205 13,971,639 1,075,423 0 2,961,298
Total préstamos comerciales 43,424,512 41,489,440 44,890,227 2,900,945 4,574,600 5,321,848
Préstamos de consumo
Autos 1,628,083 1,553,393 1,628,083 133,964 0 984,079
Personales 9,106,103 6,775,425 9,198,014 365,507 0 4,871,550
Tarjeta de crédito 93,063,562 79,736,585 93,063,562 17,142,522 0 33,432,438
Total préstamos de consumo 103,797,748 88,065,403 103,889,659 17,641,993 0 39,288,067
Hipotecario 32,494,213 33,252,127 36,995,516 1,556,257 0 3,455,759
Arrendamientos 347,225 286,560 347,225 13,034 0 118,638
Total préstamos deteriorados $ 180,063,698 163,093,530 186,122,627 22,112,229 4,574,600 48,184,312

(™ El principal pendiente de cobro incluye el valor de los préstamos bruto de castigos.
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Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco realiz las siguientes

reestructuraciones:
2014
Intereses Impacto neto en
Saldo antes de reconocidos ganancias
Cartera Reestructurada Cantidad modificacién !  Saldo actual Reserva durante el afio durante el afio
Corporativo 24 $ 8,025,145 6,027,802 1,180,777 302,524 317,165
Pequefia y mediana empresa 146 8,507,475 6,811,271 708,173 344,069 (282,178)
Autos 48 861,158 301,139 36,902 24,110 (11,773)
Personales 289 4,015,565 3,370,343 322,628 250,232 (3,675,383)
Tarjeta de crédito 9,532 42,568,648 39,371,112 5,373,388 6,782,265 6,508,431
Hipotecario 121 10,777,267 10,137,189 184,546 432,052 270,768
Total 10160 $ 74,755,258 66,018,856 1,806,414 8,135,252 3,127,030
(1) Todas las reestructuraciones de deuda problematica (TDR) involucran cambios de plazos y tasas.
Cartera Reestructurada con incumplimiento de
pagos en los ultimos 12 meses
Corporativo $ 5,028,015
Pequena y mediana empresa 2,653,234
Autos 172,702
Personales 906,152
Tarjeta de crédito 16,270,538
Hipotecario 4,814,593
$ 29,845,234
2013
Intereses Impacto neto en
Saldo antes de reconocidos ganancias

Cartera Reestructurada Cantidad modificacion!” Saldo actual Reserva durante el afio durante el afio
Corporativo 35 % 17,874,139 16,789,028 2,777,577 941,317 254,988
Pequefia y mediana empresa 90 5,197,198 4,481,504 516,070 234,422 (223,366)
Autos 83 1,473,975 290,247 126,283 41,842 (83,551)
Personales 91 1,692,911 1,296,283 314,880 85,119 (215,723)
Tarjeta de crédito 10,498 36,378,422 32,670,478 5,435,901 5,679,753 1,395,488
Hipotecario 96 7,792,430 6,968,646 213,985 401,270 220,666
Total 10,893 $ 70,409,075 62,496,186 9,384,696 1,383,723 1,348,502

(1) Todas las reestructuraciones de deuda problematica (TDR) involucran cambios de plazos y tasas.

Cartera Reestructurada con incumplimiento de
pagos en los ultimos 12 meses

Corporativo $ 2,215,760
Pequena y mediana empresa 1,458,813
Autos 73,534
Personales 88,514
Tarjeta de crédito 6,641,420
Hipotecario 2,530,081

$  13.008.122
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Las siguientes tablas presentan el total de la cartera reestructurada al 31 de diciembre de 2014 y
2013, asi como la cartera reestructurada en los ultimos 12 meses con incumplimiento de pagos:

Cartera Reestructurada

Corporativo

Pequena y mediana empresa
Autos

Personales

Tarjeta de crédito
Hipotecario

Cartera Reestructurada

Corporativo

Pequena y mediana empresa
Autos

Personales

Tarjeta de crédito
Hipotecario

Saldo total Cartera
Reestructurada

$ 12,367,923
11,072,080
461,346
6,091,697
66,193,136
21,763,027

$ 117,949,209

Saldo total Cartera

201
Cartera Reestructurada en los
ultimos 12 meses con
incumplimiento de pagos

F N

10,675
526,171
18,306
130,252
2,483,814
1,212,543
4,381,761

201
Cartera Reestructurada en los
ultimos 12 meses con

w

Reestructurada incumplimiento de pagos
$ 16,666,180 696,306
8,655,046 176,664
460,472 83,769
3,628,486 8,753
55,402,824 1,553,565
14,808,975 615,838
$ 99,621,983 3,134,895

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco no tenia préstamos deteriorados sin reserva para

pérdidas en préstamos.

Producto de la fusion de Reformador, el Banco adquirié préstamos deteriorados con un capital
pendiente de cobro de $35,567,241 y un valor razonable de $21,218,500.

Producto de la fusién de Banco BAC de Panama S.A., el Banco recibe préstamos deteriorados
con un capital pendiente de cobro de $26,146,772 y un valor razonable de $16,787,127.
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La siguiente tabla presenta el detalle de los préstamos deteriorados adquiridos durante el afio
2013, para los cuales era probable que a la fecha de adquisicién todos los pagos contractualmente
requeridos no fueran cobrados:

Pagos contractualmente requeridos a la fecha de
adquisicion, incluyendo intereses:

Comercial $ 48,202,227
Bienes raices residenciales 23,642,026
Consumo 13,559,017
Subtotal 85,403,270
Menos: diferencia no acumulable 29,904,012
Flujos de efectivo estimados, no descontados 55,499,258
Menos: rendimiento acumulable 17,493,631
Valor razonable a la fecha de adquisicion $ 38,005,627

El principal pendiente de cobro y el valor en libros de dichos préstamos al 31 de diciembre de
2014 y 2013, se presenta a continuacion:

2014 2013
Comercial $ 20,880,081 38,811,330
Bienes raices residenciales 8,364,226 14,636,153
Consumo 1,768,823 8,266,530
Total del capital pendiente de cobro $ 31,013,130 61,714,013
Valor en libros $ 30,023,564 38,005,627

Los préstamos adquiridos fueron reconocidos a su valor razonable al 31 de diciembre de 2013,
cuyo valor incluye el impacto de pérdidas de crédito esperados; por lo tanto, no se ha reconocido
una reserva para pérdidas en préstamos a la fecha de la adquisicion. En la medida que exista
deterioro de crédito después de la fecha de adquisicién, el Banco reconocera una reserva para
pérdidas en préstamos.

La siguiente tabla presenta los movimientos del afio terminado el 31 de diciembre de 2014 del
rendimiento acumulable, valor en libros y reserva para préstamos de los préstamos adquiridos con
deterioro:

2014

Rendimiento Valor en Reserva para

acumulable libros préstamos
Saldo al 31 de diciembre de 2013 $ 17,493,631 38,005,627 0
Castigos/pagos recibidos 0 (18,190,218) 0
Movimiento acreditado (7,235,957) 7,235,957 0
Reclasificaciones de diferencia no acumulable 1,529,727 0 0
Aumento en la provision 0 0 3,477,429
Variacion en flujos esperados 0 2,972,198 0
Saldo al 31 de diciembre de 2014 $ 11,787,401 30,023,564 3,477,429
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, el Banco no
tenia préstamos deteriorados sin reserva para pérdidas en préstamos.

9

Reserva para Pérdidas en Préstamos

La siguiente tabla presenta el balance de la reserva para préstamos y los saldos brutos de los
préstamos segmentados por producto de acuerdo a los métodos para evaluacion de deterioro al
31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014
Pequeiay
mediana Arrendamiento
Corporativo empresa Consumo Hipotecario s Total
Reserva para pérdidas en préstamos
Saldo, al inicio del afio $ 27,294,373 4,089,182 86,341,383 7,886,640 1,212,961 126,824,539
Provision para pérdidas en préstamos 3,578,295 4,016,201 148,820,282 3,629,848 242,220 160,286,846
Castigos (4,048,924) (3,020,232)  (176,797,957) (6,119,214) (427,935) (190,414,262)
Recuperaciones 1,191,110 1,418,637 49,037,697 3,552,149 191,400 55,390,993
Efecto de conversion de moneda extranjera (676,830) (119,565) (647,283) (385,436) (11,297) (1,840,411)
Saldo, al final del afio $ 27,338,024 6,384,223 106,754,122 8,563,987 1,207,349  __ 150,247,705
Reserva evaluada individualmente $ 3,907,772 0 0 0 0] 3,907,772
Reserva evaluada colectivamente $ 23,430,252 6,384,223 106,754,122 8,563,987 1,207,349 146,339,933
Cartera de préstamos $  4,145,036,933 516,594,234  4,107,596,515  2,543,180,103 218,878,039  11,531,285,824
Saldo evaluado individualmente $ 20,660,429 0 0 0 0] 20,660,429
Saldo evaluado colectivamente $ 4,124,376,504 516,594,234  4,107,596,515  2,543,180,103 218,878,039  11,510,625,395
2013
Pequenay
mediana Arrendamiento
Corporativo empresa Consumo Hipotecario s Total
Reserva para pérdidas en préstamos
Saldo, al inicio del afio $ 21,450,197 8,215,199 60,875,662 9,546,726 1,005,785 101,093,569
Provision (liberacion) para pérdidas en préstamos 4,498,074 (1,692,261) 115,529,854 711,526 164,465 119,211,658
Castigos (3,297,641) (3,107,782)  (137,888,704) (5,781,636) (479,276) (150,555,039)
Recuperaciones 4,375,477 758,114 48,026,345 3,334,992 521,975 57,016,903
Efecto de conversion de moneda extranjera 268,266 (84,088) (201,774) 75,032 12 57,448
Saldo, al final del afio $ 27,294,373 4,089,182 86,341,383 7,886,640 1,212,961 126,824,539
Reserva evaluada individualmente $ ___ 4574600 0 0 0 0 ___ 4574600
Reserva evaluada colectivamente $ 22,719,773 4,089,182 86,341,383 7,886,640 1,212,961 122,249,939
Cartera de préstamos $  3.824,421,205 555,902,058  3,652,720,806  2,381,144,641 192,536,600  10,606,725,310
Saldo evaluado individualmente $ __ 15,677,016 0 0 0 0 __ 15,677,016
Saldo evaluado colectivamente $  3,808,744,189 555,902,058  3,652,720,806  2,381,144,641 192,536,600  10,591,048,294
(10) Propiedad y Equipo
Las propiedades y equipos, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a continuacion:
2014 2013
Terrenos $ 39,955,832 36,212,116
Edificios y mejoras 150,692,234 153,851,961
Equipo, mobiliario y vehiculos 322,832,329 294,892,018
Construcciones en proceso 12,521,237 10,270,746
526,001,632 495,226,841

Menos: depreciacion y amortizacion acumulada
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(11) Plusvalia y Activos Intangibles
Los cambios en el valor en libros de la plusvalia para los afios terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, se presentan a continuacion:

2014 2013

Plusvalia
Saldo al inicio del afio $ 638,174,810 86,235,911
Plusvalia adquirida durante el afo 0 239,030,865
Producto de reorganizacion de entidades

bajo control comun 0 312,769,650
Ajuste por valoracion del afio 9,862,815 0
Efecto de conversién de moneda extranjera (706,736) 138,384
Saldo al final del afio $ 647,330,889 638,174,810

El Banco efectud la prueba sobre el deterioro de la plusvalia al 31 de diciembre de 2014 de las
adquisiciones realizadas en el afio 2007. El valor razonable de la unidad de reporte excede el
valor en libros mas la plusvalia, por lo tanto no se registré ninguna pérdida por deterioro.

El saldo bruto del valor en libros y la amortizacion acumulada para cada uno de los activos
intangibles adquiridos por el Banco sujetos a amortizacién al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se
presentan a continuacion:

2014 2013
Valor Bruto Amortizacion Valor Bruto Amortizacion
en Libros Acumulada en Libros Acumulada

Activos intangibles amortizables
Relaciones con depositantes $ 41,848,887 9,510,819 51,015,938 0
Relaciones de tarjeta de crédito 18,053,353 9,234,504 18,690,041 6,656,080
Relaciones con comercios afiliados 2,012,563 1,785,656 2,012,563 626,202
Contrato de seguro 4,387,103 1,335,183 4,387,103 0
Programas de computo 3,513,840 3,513,840 3,513,840 0

69,815,746 25,380,002 79,619,485 7,282,282
Activos intangibles no amortizables
Nombre Comercial 383,235 0 383,235 0
Total de activos intangibles $ 70,198,981 25,380,002 80,002,720 7,282,282

Ninguno de los activos intangibles mencionados en la tabla anterior tiene valor residual. Las vidas
utiles ponderadas de los contratos de seguro, relaciones de tarjeta de crédito, relaciones con
depositantes y relaciones con comercios afiliados son de 3, 8, 9 y 11 afios, respectivamente.
Ninguno de esos activos intangibles es deducible para efectos de impuestos.

El gasto por amortizacion relacionado con los activos intangibles identificados para los afos
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de $18,097,722 y $466,500, respectivamente.
El gasto por amortizacion relacionado con los activos intangibles identificados amortizables para
cada uno de los préximos cinco afios es el siguiente: 2015: $11,236,850, 2016: $9,191,691, 2017:
$7,101,770, 2018: $5,247,573, 2019: $3,386,595 y en afos subsiguientes: $8,271,265.
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Durante el 2013, el Banco adquirié una cartera de tarjeta de crédito en Costa Rica. La transaccién
fue pactada por un monto de $35.8 millones pagadero en efectivo. La transaccién generd un
intangible asociado a las relaciones de tarjeta de crédito por $8,857,663, amortizable en 5 afios.

Durante los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se reconocieron pérdidas por
deterioro.

(12) Depésitos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantenia $4,325,335,588 y $4,303,535,489,
respectivamente, en depdsitos a plazo con saldos de principal iguales o mayores a $100,000.

Los vencimientos programados de los depdsitos a plazo, al 31 de diciembre de 2014, son los
siguientes:

Aino terminado el 31 de diciembre de

2015 $ 4,008,902,610
2016 572,440,380
2017 178,807,502
2018 104,819,570
2019 61,636,253
En adelante 6,548,490

$ 4,933,154,805

(13) Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra
La siguiente tabla resume cierta informacion de los valores vendidos bajo acuerdos de recompra al
31 de diciembre de 2014 y 2013 por los afos terminados en esas fechas:

2014 2013
Pagadero en Pagadero en
Délares Délares
Colones E.U.A. Colones E.U.A.

Saldo al final del afio $ 39,884,399 0 35,743,412 579,000
Saldo agregado maximo al final de

cualquier mes $ 85,741,785 7,568,793 48,756,610 17,027,892
Saldo mensual promedio agregado

pendiente durante el afo $ 54,681,479 1,242,483 35,687,226 2,060,480
Tasa de interés promedio ponderado

durante el afo 5.48% 1.31% 5.40% 2.48%
Tasa de interés promedio ponderado al

final del afio 5.97% 0.00% 5.61% 2.11%
Vencimientos hasta Febrero 2015 Enero 2014
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(14) Obligaciones
Las obligaciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a continuacion:

Pagadero en dodlares (E.U.A):

Tasa de interés

2014
Vencimientos
varios hasta

Valor en libros

Tasa fija 0.58% a 9.50% 2028 $ 1,603,799,746
Tasa flotante 0.48% a 14.87% 2025 811,863,907
Pagadero en pesos (México)
Tasa flotante 4.90% 2015 29,895,366
Pagadero en quetzales (Guatemala):
Tasa fija 6.25% a 9.00% 2019 106,887,814
Tasa flotante 5.78% a 9.33% 2021 12,476,882
Pagadero en lempiras (Honduras):
Tasa fija 1.00% a 15.00% 2034 129,478,498
Tasa flotante 11.15% 2021 4,098,898
Pagadero en colones (Costa Rica):
Tasa flotante 7.70% a 11.15% 2029 74,534,958
$ 2,773,036,069
2013
Vencimientos
Tasa de interés varios hasta Valor en libros
Pagadero en dodlares (E.U.A):
Tasa fija 1.19% a 6.65% 2028 $ 1,250,903,556
Tasa flotante 0.53% a 5.20% 2025 1,050,073,155
Pagadero en pesos (México)
Tasa flotante 5.39% 2014 40,697,186
Pagadero en quetzales (Guatemala):
Tasa fija 6.25% a 9.00% 2014 75,815,866
Tasa flotante 5.78% a 9.32% 2021 14,333,450
Pagadero en lempiras (Honduras):
Tasa fija 0.01% a 15.00% 2038 133,545,356
Tasa flotante 12.25% 2021 4,892,529
Pagadero en cordobas (Nicaragua):
Tasa fija 5.65% 2014 56,609
Pagadero en colones (Costa Rica):
Tasa fija 6.50% 2014 24,241,934
Tasa flotante 6.95% a 9.55% 2027 80,191,563
$ 2,674,751,204

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto en libros del principal emitido por CIC Receivables
Master Trust, un vehiculo consolidado para propédsito especial, ascendia a $513,801,045 y
$222,318,020, respectivamente, divididos en dos programas: 1) Series 2002-A con un saldo de
$163,801,045 y $222,318,020, respectivamente y 2) Series 2014-A con un saldo de $350,000,000,
emitidas en abril de 2014. Los certificados emitidos por el vehiculo estan garantizados por los
flujos de efectivo futuros originados de las transacciones en los comercios afiliados en Costa Rica,
El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua. Las transacciones en los comercios afiliados son
aquellas que generen los tarjetahabientes de tarjetas de crédito emitidas por instituciones
financieras internacionales, bajo los programas de crédito de Visa y MasterCard que son
procesadas por el Banco. Los certificados emitidos en el afo 2002 (Series 2002-A) pagan
intereses trimestralmente en enero, abril, julio y octubre a una tasa de interés de LIBOR a tres
meses mas un margen de 1.40%. Las amortizaciones al principal empezaron a pagarse a los
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tenedores a partir de julio de 2010. Los certificados emitidos en el afo 2002 (Series 2002-A)
tienen una duracién promedio original de 4.68 afios. Al 31 de diciembre de 2014, la duracion
promedio ponderada de los certificados es de 1.28 anos. Las notas emitidas en el 2014 (Series
2014-A) pagan intereses en enero, abril, julio y octubre a una tasa de interés fija de 4.89%. Las
amortizaciones al principal se iniciaran en julio de 2016. Las notas (Series 2014-A) tienen una
duracion promedio original de 5 afios. Al 31 de diciembre de 2014, la duracién promedio
ponderada de las notas es de 4.25 afos.

Al 31 de diciembre de 2014, el monto en libros del principal emitido por CIC Central American
Card Receivables Limited, un vehiculo consolidado para propésito especial, ascendia a
$282,000,000. Los certificados emitidos por el vehiculo estdn garantizados por los flujos de
efectivo futuros originados de las transacciones en los comercios afiliados en Costa Rica, El
Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua. Las transacciones en los comercios afiliados son
aquellas que generen los tarjetahabientes de tarjetas de crédito emitidas, por instituciones
financieras internacionales, bajo los programas de crédito de American Express que son
procesadas por el Banco. Los certificados pagan intereses trimestralmente en febrero, mayo,
agosto y noviembre a una tasa de interés fija de 4.50%. Las amortizaciones al principal
empezaran a pagarse a los tenedores a partir de agosto de 2015. Los certificados tienen una
duracién promedio original de 4.99 afios. Al 31 de diciembre de 2014, la duracion promedio
ponderada de los certificados es de 3.49 afios.

En diciembre 2013, BAC International Bank, Inc., suscribié un préstamo subordinado (en derecho
de pago a todos los demas créditos ordinarios) con Grupo Aval Limited por $180 millones, el cual
tiene fecha de vencimiento del 20 de marzo de 2021, para un plazo total de 8 anos. El principal de
este préstamo debe ser cancelado mediante un Unico pago de principal al vencimiento, y los
intereses deben ser pagados trimestralmente a partir de marzo de 2014, con base en una tasa fija
de 7.71%.

El 14 de noviembre de 2014, el Banco por medio de BAC San José DPR Funding Limited, un
vehiculo consolidado de propdsito especial (en adelante VPE), origind $210,000,000 divididos en
dos programas: 1) Series 2014-1 con un saldo de $50,000,000 con vencimiento el 15 de
noviembre de 2019 y 2) Series 2014-2 con un saldo de $160,000,000 con vencimiento el 15 de
noviembre de 2021. Al 31 de diciembre de 2014, el monto en libros del principal de los titulos
emitidos por el VPE ascendia a $210,000,000. Las notas emitidas por el VPE estan garantizados
por los Derechos Diversificados de Pago actuales y futuros denominados en dodlares de Estados
Unidos de América, originados por una subsidiaria del Banco y vendidos al VPE. Las notas Serie
2014-1 pagan intereses trimestralmente en febrero, mayo, agosto y noviembre a una tasa de
interés de LIBOR a tres meses mas un margen de 2.50%. Las amortizaciones al principal se
empezaran a pagar a los tenedores, a través de Bank of New York Mellon, a partir de febrero de
2017. Las notas Serie 2014-1 tienen una duracion promedio original de 3.6 afos. Al 31 de
diciembre de 2014, la duracién promedio ponderada de las notas es de 3.6 afos. Las notas Serie
2014-2 pagan intereses en febrero, mayo, agosto y noviembre a una tasa de interés fija de 4.50%.
Las amortizaciones al principal se iniciaran en febrero de 2017. Las notas Serie 2014-2 tienen una
duracién promedio original de 4.6 afos. Al 31 de diciembre de 2014, la duracion promedio
ponderada de las notas es de 4.6 afios.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las obligaciones garantizadas eran de $1,078,528,343 y
$1,120,869,872, respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantenia $950,825,023 y $760,956,531
respectivamente, de lineas de crédito no utilizadas con vencimientos varios hasta el 2017.

Los pagos programados de las obligaciones al 31 de diciembre de 2014, se detallan a
continuacion:

Ao terminado el 31 de diciembre de

2015 $ 820,358,780
2016 435,627,937
2017 380,554,594
2018 238,014,235
2019 197,395,539
En adelante 701,084,984

$ 2,773,036,069

(15) Otras Obligaciones
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las otras obligaciones consisten en certificados de deuda
registrados y negociados a través de las bolsas de valores locales en El Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua y Panama con tasas de interés fijas y variables, las cuales se detallan a
continuacion:

Tasa de Interés

Pagadero en: 2014 2013 2014 2013

Dolares de E.U.A. 4.25% a 6.00% 3.75% a6.00% $ 190,623,701 144,982,626
Quetzales 4.65% a 8.50% 4.65% a 8.50% 140,792,444 123,834,381
Lempiras 12.00% a 14.08% 11.58% 22,573,028 17,390,460

$ 353,989,173 286,207,467

Los vencimientos programados de las otras obligaciones al 31 de diciembre de 2014, se detallan a
continuacion:

Aino terminado el 31 de diciembre de

2015 $ 174,682,553
2016 43,109,454
2017 26,547,166
2018 3,000,000
2019 70,000,000
En adelante 36,650,000

$ 353,989,173

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco tenia préstamos por cobrar por $150,958,047 y
$82,843,906, respectivamente, que garantizaban estas obligaciones.
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(16) Otros Gastos Operativos
La siguiente tabla detalla los componentes de los otros gastos operativos por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014 2013

Mantenimiento y renta de equipo $ 46,319,548 33,943,690
Franquicias y autorizaciones de tarjetas de crédito 38,936,221 34,108,754
Publicidad 38,288,564 31,176,619
Comunicaciones 28,903,700 23,575,908
Otros impuestos 24,683,970 19,640,167
Utiles de oficina 12,122,874 9,620,129
Transporte de valores 11,349,586 8,317,815
Seguridad 11,469,814 8,682,404
Viajes y viaticos 10,437,944 8,348,073
Licencias bancarias 10,360,147 7,267,604
Seguros sobre depdsitos pasivos 8,467,109 5,672,320
Cargos por procesamiento 6,142,211 5,287,135
Otros 16,647,265 16,687,543

$ 264,128,953 212,328,161

(17) Impuesto sobre la Renta
El gasto de impuesto sobre la renta se compone de:
2014 2013

Corriente $ 114,765,584 97,622,185
Diferido 1,668,409 250,931

$ 116,433,993 97,873,116

El gasto del impuesto sobre la renta fue de $116,433,993 y $97,873,116 respectivamente por los
afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, el cual difiere de los
montos calculados aplicando las tasas impositivas vigentes sobre las ganancias antes de
impuesto, como resultado de lo siguiente:

2014 2013

Calculo del gasto de impuesto sobre la renta

"esperado” $ 110,008,038 108,777,722
Aumento (disminucion) en impuesto sobre la renta

como resultado de:
Gastos no deducibles 19,053,830 19,184,202
Inversiones en subsidiarias extranjeras (1,446,182) 2,121,032
Diferencia de tasas impositivas extranjeras 5,623,800 (9,215,027)
Cambios en la provision 1,966,931 3,326,451
Ingresos exentos y de fuente extranjera (28,381,577) (32,761,252)
Cambios en posiciones fiscales inciertas 10,422,968 7,401,931
Incentivos fiscales (813,815) (961,943)
Impuesto sobre la renta $ 116,433,993 97,873,116
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Las diferencias temporales entre los montos de los estados financieros consolidados y las bases
fiscales de los activos y pasivos que generan los activos y pasivos diferidos al 31 de diciembre de
2014 y 2013, son las siguientes:

2014 2013

Activos por impuesto diferido:
Arrastres de pérdidas operativas netas 22,793,271 22,601,674
Provision para pérdidas en préstamos 15,141,768 23,866,595
Valor de mercado ajustes de adquisicién 13,459,909 7,886,951
Gastos acumulados 9,999,463 8,502,305
Bienes adjudicados 2,410,895 1,823,584
Comisiones y costos sobre préstamos diferidos 1,548,312 279,849
Diferencial de depreciacion de propiedad y equipo,

neto 913,441 469,913
Pérdida no realizada en inversiones 716,740 309,425
Intereses acumulados por cobrar 100,941 0
Portafolio hipotecario a valor razonable 7,013 10,577
Valor de mercado de canjes ("swaps") 0 244 451
Activos por impuesto diferido, bruto 67,091,753 65,995,324
Menos, provision para valuacion (26,941,201) (25,977,231)
Total activo por impuesto diferido 40,150,552 40,018,093

Pasivos por impuesto diferido:
Valor de mercado ajustes de adquisicion

(11,904,963)

(18,581,068)

Provision para pérdidas en préstamos (10,772,042) (2,626,906)
Inversiones en subsidiarias extranjeras, por utilidades

no distribuidas (6,105,123) (10,423,613)
Intereses acumulados por cobrar (4,424,365) (3,940,109)
Gastos acumulados (4,333,737) (2,627,611)
Comisiones e ingresos diferidos (3,702,632) (4,499,709)
Diferencial de depreciacion de propiedad y equipo,

neto (3,235,343) (2,500,120)
Gastos diferidos (2,326,154) (1,438,288)
Ganancia no realizada en valores disponibles para la

venta (1,333,152) (1,938,883)
Bienes adjudicados (1,244,957) (2,312,292)
Valor de mercado de canjes ("swaps") (72,852) 0
Total pasivo por impuesto diferido (49,455,320) (50,888,599)
Pasivo por impuesto diferido, neto (9,304,768) 10,870,506)

La provision para valuacion del activo por impuesto sobre la renta diferido al 31 de diciembre de
2014 y 2013 fue de $26,941,201 y $25,977,231, respectivamente. La reserva para valuacion al 31
de diciembre de 2014 y 2013, se relaciona principalmente con los arrastres de pérdidas operativas
netas y la provision para pérdidas en préstamos de dos subsidiarias con operaciones en México y
Estados Unidos que, a criterio de la administracién, es probable que no sean realizadas.

El cambio neto en el total de la provision para valuacién, incluyendo el efecto cambiario, para los
afnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, fue de un aumento de $1,966,931 y
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$3,326,451. Al evaluar la realizacién del activo por impuesto sobre la renta diferido, la
administracion considera, si es mas probable que ocurra a que no ocurra, que una porcion o todo
el activo por impuesto diferido no sea realizable. La realizacién final del activo por impuesto sobre
la renta diferido depende de la generacidon de ingresos gravables durante los afios en los cuales
las diferencias temporales seran deducibles.

La administracion considerd la reversion planificada de los pasivos por impuestos diferidos, el
ingreso gravable proyectado y las estrategias de planificacién fiscal al hacer esta evaluacion.
Dado el nivel histérico de ingresos gravables y las proyecciones de ingresos gravables futuros en
los afios en que los activos por impuestos diferidos son deducibles, la administracion considera
que es mas probable que ocurra a que no ocurra que el Banco realice los beneficios de estas
diferencias deducibles, neto del valor de la provisidn para valuacién existente al 31 de diciembre
de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco tiene arrastres de pérdidas operativas netas de
$75,986,661, que estan disponibles para compensar ingresos gravables futuros de las subsidiarias
a las que corresponden, de haber alguno, hasta el afo 2019.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no ha reconocido un pasivo por impuesto sobre la renta
diferido de aproximadamente $93,509,000 por las utilidades no distribuidas de sus operaciones en
el exterior, debido a que el Banco considera que aproximadamente $798,096,000 de esas
utilidades seran reinvertidas por un plazo indefinido.

Las utilidades del Banco se encuentran sujetas a impuestos en distintas jurisdicciones. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantenia posiciones fiscales no reconocidas, por un monto
de $22,173,145 y $21,593,557, respectivamente. Los gastos por intereses y penalidades
relacionadas con el pasivo por impuesto sobre la renta y reconocidas como parte del gasto de
impuesto sobre la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron de
$2,130,098 y $2,238,884, respectivamente. El total de intereses y penalidades incluidos en otros
pasivos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es de $5,483,284 y $5,598,355, respectivamente.

Las siguientes son las jurisdicciones impositivas en las cuales el Banco y sus afiliadas operan, y el
afo fiscal mas cercano sujeto a inspeccion: Estados Unidos: 2010, México: 2008, Guatemala:
2010, El Salvador: 2012, Honduras: 2009, Nicaragua: 2010, Costa Rica: 2010 y Panama: 2012.

Durante el 2010 en Panama se revisaron las tasas de impuesto sobre la renta aplicables para
entidades juridicas, estableciéndose las siguientes tasas por ano: 2011, 30%; 2012 y 2013, 27.5%
y afios subsiguientes 25%.

En Guatemala, durante el 2012, se revisaron las tasas sobre la renta, estableciéndose las
siguientes tasas para el Régimen Sobre las Utilidades de Actividades Lucrativas: 2013, 31%;
2014, 28% y anos subsiguientes 25%. Para el Régimen Opcional Simplificado Sobre Ingresos de
Actividades Lucrativas: 2013, 6% y afios subsiguientes 7%.

En diciembre 2013, se aprobd nueva ley del impuesto sobre la renta en México, estableciendo
una tasa impositiva del 30% a partir del 1 de enero 2014.
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(18) Otras Pérdidas Integrales Acumuladas, Netas
La siguiente tabla presenta los componentes y cambios de las otras pérdidas integrales
acumuladas al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Saldo al 31 de diciembre de 2012
Otras (pérdidas) ganancias integrales
antes de reclasificaciones
Montos reclasificados de otras pérdidas
integrales
Otras (pérdidas) ganancias integrales
netas del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Otras (pérdidas) ganancias integrales
antes de reclasificacion
Montos reclasificados de otras pérdidas
integrales
Otras (pérdidas) ganancias integrales
netas del afio
Saldo al 31 de diciembre de 2014

Conversion de Ganancia Derivados para
Operaciones en (Pérdida) no coberturas de Otras Pérdidas
Realizada en Flujos de Integrales

Extranjera Valores Efectivo Acumuladas
(89,259,287) 6,815,078 (5,044,102) (87,488,311)
(7,244,751) 3,182,864 1,048,237 (3,013,650)
0 (9,588,696) 0 (9,588,696)
(7,244,751) (6,405,832) 1,048,237 (12,602,346)
(96,504,038) 409,246 (3,995,865)  (100,090,657)
(46,264,315) 12,483,003 2,762,191 (31,019,121)
0 (9,904,798) 0 (9,904,798)
(46,264,315) 2,578,205 2,762,191 (40,923,919)
(142,768,353) 2,987,451 (1,233,673) (141,014,576)

La siguiente tabla presenta el detalle de las otras utilidades (pérdidas) integrales reclasificadas al
estado consolidado de utilidades durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014:

Inversiones disponibles para la venta
Ganancia netas no realizadas en valores

Impuesto sobre la renta
Total reclasificaciones

(19) Instrumentos Financieros fuera del

Compromisos

Saldo
Reclasificad
o
de Otras
Utilidades Linea de afectacion al Estado
Integrales Consolidado de Utilidades

$ (10,009,292) Otros ingresos
104,494 Gasto de impuesto sobre la renta

$ 9,904,798

Balance de Situacion Consolidado y Otros

El Banco participa en instrumentos financieros con riesgo fuera del balance de situacion
consolidado en el curso normal del negocio para satisfacer las necesidades de sus clientes. Estos
instrumentos financieros incluyen, principalmente, compromisos de otorgar créditos, garantias
financieras y cartas de crédito, los saldos de las cuales no se reflejan en el balance de situacion

consolidado.

Las cartas de crédito son compromisos condicionados emitidos por el Banco para garantizar el
cumplimiento de pago de clientes del Banco ante terceras partes. Dichas cartas de crédito son
usadas principalmente para garantizar operaciones de comercio y acuerdos de pago.
Generalmente, todas las cartas de crédito emitidas tienen un vencimiento menor de un afio. El

50




BAC INTERNATIONAL BANK, INC. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

riesgo de crédito involucrado al emitir cartas de crédito es esencialmente el mismo que el
involucrado al extender facilidades de crédito a los clientes.

Los compromisos para extender créditos son acuerdos para prestar a un cliente mientras no exista
una violacion de ninguna condicidén establecida en el contrato. Los compromisos, generalmente,
tienen una fecha fija de expiracion u otras clausulas de terminacién y pueden requerir el pago de
una comision al Banco. Debido a que algunos compromisos expiran sin que el cliente los utilice,
el monto total de los compromisos no necesariamente representa requerimientos futuros de
fondos. EI monto de la garantia obtenida, si el Banco estima necesario obtener alguna, se basa
en la evaluacién de crédito del cliente realizada por la administracion del Banco.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantiene pendientes lineas revolventes de crédito
disponibles para sus clientes de tarjetas de crédito en cada uno de los paises en donde opera que
oscilan aproximadamente entre $187 millones a $1,728 millones (entre $188 millones y $1,706
millones en 2013). La porcién no utilizada del total disponible en cada pais, asciende
aproximadamente entre $133 millones a $1,024 millones (entre $126 millones y $1,050 millones
en 2013). Aunque estos montos representaban los saldos disponibles de las lineas de crédito
otorgadas a clientes por pais, el Banco nunca ha experimentado, y no anticipa, que todos los
clientes ejerzan la totalidad de las lineas de crédito disponibles en ningun momento especifico.
Generalmente, el Banco tiene el derecho de aumentar, reducir, cancelar, alterar o modificar los
términos de estas lineas de crédito disponibles en cualquier momento.

Las garantias financieras son utilizadas en varias transacciones para mejorar la posicion crediticia
de los clientes del Banco. Ello representa una certeza irrevocable de que el Banco hara el pago
en caso que el cliente incumpla sus obligaciones con una tercera parte.

El Banco utiliza las mismas politicas de crédito al realizar compromisos y obligaciones
condicionales que las que utiliza al otorgar préstamos que estan contabilizados en el balance de
situacion consolidado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los montos pendientes de las cartas de
crédito, garantias financieras y cartas promesa de pago son los siguientes:

2014 2013
Cartas de crédito “stand-by” 111,236,109 77,065,305
Cartas de crédito comerciales 40,728,014 37,903,811
Garantias financieras 251,918,874 360,862,361
Compromiso de préstamos (cartas promesa de
pago) 50,454,562 81,972,230
454,337,559 557,803,707
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(20)

La naturaleza, términos y monto maximo que el Banco potencialmente tendria que pagar bajo los
contratos de cartas de crédito “stand-by” garantias comerciales y compromisos de préstamos al 31
de diciembre de 2014 y 2013, se detallan a continuacion:

2014 2013
Hasta 1 afo $ 359,791,539 461,197,057
Mas de 1 afio 53,818,006 58,702,839

$ 413,609,545 519,899,896

Generalmente, el Banco tiene recursos para cobrar de sus clientes el monto pagado por estas
garantias; adicionalmente, el Banco puede mantener efectivo u otras garantias para cubrirse de
las garantias emitidas. Los activos mantenidos como garantia que el Banco puede obtener y
liquidar para cobrar la totalidad o parcialmente los montos pagados bajo estas garantias al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, alcanzaban un monto de $29,643,552 y $37,812,337, respectivamente.

El valor razonable de las cartas de crédito y garantias financieras al 31 de diciembre de 2014 y
2013 era aproximadamente de $1,948,930 y $1,572,711, respectivamente.

Otros Compromisos

Durante el 2008, el Banco efectué con una parte relacionada un contrato de venta con
arrendamiento posterior de un avién por $23,400,000, que se ha clasificado como un
arrendamiento operativo. El gasto del alquiler por este arrendamiento fue de $790,346 y $768,575
por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

El Banco mantiene varias operaciones de arrendamiento no cancelables, principalmente para el
uso de las sucursales bancarias y oficinas, que expiran en los préximos diez afios. Estas
operaciones generalmente contienen opciones de renovacion por periodos que oscilan entre los
tres y los cinco afios y requieren que el Banco asuma todos los costos de ejecucion, tales como
mantenimiento y seguros. El pago del arrendamiento incluye el alquiler minimo mas alquileres de
contingencia.

Los pagos minimos de alquiler de los arrendamientos operativos son reconocidos bajo el método
de linea recta durante el término del contrato, incluyendo cualquier periodo de gracia. El gasto de
alquiler para los arrendamientos operativos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y
2013 totalizaron $32,610,612 y $26,554,431, respectivamente.

Los pagos minimos por arrendamiento operativo para cada uno de los proximos cinco afios a
partir del 31 de diciembre de 2014, se presentan a continuacion:

En
2015 016 017 018 2019 adelante Total
$ 22,462,344 20,583,303 18,598,495 17,863,199 14,198,207 4,214,716 97,920,264

Instrumentos Financieros Derivados

En el curso normal del negocio, el Banco utiliza instrumentos financieros derivados de tasas de
interés y tipo de cambio principalmente para propdsitos de cobertura econdémica y contable en sus
actividades de administracion del balance de situacion consolidado. EI Banco no utiliza
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instrumentos derivados para especulacién. El valor razonable de los instrumentos derivados se
incluye en otros activos y otros pasivos en el balance de situacion consolidado, y el cambio neto
de cada una de estas cuentas se refleja en los estados consolidados de utilidades integrales.

El Banco utiliza canjes de tasas de interés (“interest rate swaps”), “caps”, y “floors” para mitigar la
exposicion a las tasas de interés. Los objetivos del Banco para utilizar estos instrumentos
derivados se describen a continuacion:

o Durante el 2009, el Banco realizé un contrato de canje de tasas de interés (“interest rate
swap”) sobre un financiamiento con tasa variable y un valor nominal de $130,000,000. Este
contrato se designd como instrumento derivado de cobertura de flujos de efectivo con el
objetivo de proteger los flujos de efectivo globales del Banco, para el pago de intereses sobre
el financiamiento de $130,000,000 con tasa variable vigente durante un periodo de 32
trimestres que inicié en septiembre del 2007 y termina en marzo del 2017, del riesgo de
variabilidad de estos flujos de efectivo. Bajo este “interest rate swap”, el Banco paga una tasa
de interés fija de 2.87% y recibe una tasa variable de interés igual a LIBOR a 3 meses con 32
pagos, a partir del 30 de septiembre de 2009. No hubo descontinuacion de coberturas de
flujos de efectivo durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el valor nominal de este instrumento derivado era de $44,620,249 y
$63,559,115, respectivamente.

e ElI Banco ha pactado ciertos contratos de canje de tasa de interés (“interest rate swaps”),
“caps” y “floors”, que no han sido designados como instrumentos de cobertura contable pero si
como coberturas econdémicas sobre préstamos comerciales otorgados a clientes a una tasa
fija. Estas transacciones le permiten al Banco la conversién efectiva de préstamos de tasa fija
en tasa variable, y manejar su posicion en el balance de situacién consolidado.

e ElI Banco mantiene un contrato de canje de tasas de interés (“interest rate swaps”) sobre un
financiamiento recibido con tasa variable con el fin de proteger los flujos de efectivo asociados
con variaciones en las tasas de interés de la deuda.

Los contratos de cambio de moneda a futuro son ejecutados sobre la mesa de negociaciones
(Over-the-Counter “OTC”). Estos contratos se ejecutan entre dos contrapartes que negocian
términos especificos en el acuerdo, entre los que se encuentra el monto nominal, el precio de
ejercicio y la fecha de vencimiento y liquidacion. Los objetivos del Banco para utilizar estos
instrumentos derivados se describen a continuacion:

e En diciembre 2014, el Banco pacté un contrato por un monto de $23,000,000 con fecha de
vencimiento en febrero 2015, sobre un préstamo denominado en moneda extranjera pero
registrado en moneda local. Bajo este contrato, en la fecha de vencimiento, el Banco se
compromete a comprar dolares a futuro a la contraparte, al tipo de cambio acordado el dia de
la negociacion, con el fin de adquirir las divisas necesarias para cancelar el principal
adeudado.

e En octubre 2013, el Banco pacté un contrato por un monto de $23,000,000 con fecha de
vencimiento en septiembre 2014, el cual ha sido designado como instrumento de cobertura
sobre un préstamo denominado en moneda extranjera pero registrado en moneda local, con
el fin de minimizar el impacto de la variacién del tipo de cambio sobre el principal del mismo.
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Bajo este contrato, en la fecha de vencimiento del préstamo, el Banco se compromete a
comprar délares a futuro a la contraparte, al tipo de cambio acordado el dia de la negociacion,
con el fin de adquirir las divisas necesarias para cancelar el principal adeudado.

e Durante el 2013 y 2014, con el fin de minimizar el impacto cambiario sobre depdsitos a plazo
de clientes realizados en moneda extranjera distinta al dolar (euros), el Banco pacté contratos
de compra de euros a futuro con la contraparte por un total de €163,142 y €401,269
(equivalente a $222,931 y $551,464) al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, al
tipo de cambio acordado el dia de la negociacién, con el fin de adquirir las divisas necesarias
para cumplir con las obligaciones cuyos vencimientos son entre enero y noviembre 2014 y
enero 2015.

El valor nominal y el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés y
de moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presentan en la siguiente tabla. El
valor razonable de los instrumentos financieros derivados se estima utilizando modelos de
valoracién internos con informacion de mercado observada.

2014 2013
Valor Razonable Valor Razonable
Valor Otros Otros Valor Otros Otros
Nominal Activos Pasivos Nominal Activos Pasivos
Derivados libres ("freestanding”):
Contratos de cambio de moneda a
futuro $ 23,149,876 242,839 17,632 657,800 0 0
Canjes de tasas de interés
(“Interest rate swaps”) 4,914,880 0 40,843 36,708,465 0 64,620
“Cap” de tasa de interés 10,514,286 171,860 0 0 0 0
Derivados para coberturas de flujos
de efectivo:
Contratos de cambio de moneda a
futuro 0 0 0 23,000,000 0 803,300
Canjes de tasas de interés
("Interest rate swaps") 44,620,249 0 1,233,675 63,559,115 0 2,564,364
$ 123,925,38 0 3,432,284
83,199,291 414,699 1,292,150 0

Para las coberturas de flujos de efectivo, la porcién efectiva de ganancia o pérdida originada de
cambios en el valor razonable de un instrumento derivado de cobertura, se incluye en otras
utilidades (pérdidas) integrales acumuladas. La porcion inefectiva (indicada por el exceso de
cambio acumulativo en el valor razonable del derivado sobre el monto necesario para compensar
el cambio acumulativo en los flujos futuros esperados de efectivo de las transacciones de
cobertura) esta incluida en otros ingresos (gastos). Para los instrumentos derivados no designados
para cobertura, las ganancias y pérdidas producto de cambios en el valor razonable, estan
incluidas en otros ingresos (gastos).
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(21)

No se reconocié inefectividad relacionada con derivados de tasas de interés designados como
coberturas de flujos de efectivo, en los estados consolidados de utilidades durante el afo
reportado. La pérdida neta acumulada relacionada con las coberturas efectivas de flujos de
efectivo se incluye en otras pérdidas integrales acumuladas por $1.2 millones y $4.0 millones por
los afnos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. El Banco no espera
incurrir en ninguna pérdida neta después de impuestos relacionada con las coberturas efectivas
de flujos de efectivo. Este monto representa el mejor estimado de la administracion dada la
expectativa actual de mercado sobre las tasas de interés. Debido a que las tasas actuales de
mercado pueden diferir de las expectativas de la administracion, no se puede asegurar que el
monto final no requiera de reclasificaciones a utilidades durante periodos futuros.

Las ganancias no realizadas provenientes de instrumentos derivados no designados para
cobertura, registrados en otros ingresos, totalizan $181,317 y $1,445,438 para los afos
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente. El gasto por intereses
relacionado con los instrumentos derivados no designados para cobertura, para los afos
terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fue de $11,544 y $1,473,799, respectivamente.

Los contratos de instrumentos derivados contemplan el riesgo de negociar con las contrapartes
institucionales de derivados, y su habilidad para cumplir con los términos contractuales. Las
contrapartes institucionales deben tener grado de inversion de una agencia calificadora y ser
aprobadas por el Comité de Activos y Pasivos del Banco. La exposicion de crédito del Banco a los
canjes de tasas de interés (“interest rate swap”) esta limitada al valor neto favorable y al pago de
intereses de los “swaps” por cada contraparte. El Banco no ha comprometido o recibido algun
colateral relacionado con los contratos de derivados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Concentracioén del Riesgo de Crédito

Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores econémicos,
industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes cuyo monto agregado
de exposicion de crédito es significativo en relacion con la exposicién de crédito total del Banco. A
través de la operacion de compafiias subsidiarias en los paises de América Central, el Banco ha
ampliado sus actividades de crédito, diversificadas en productos de consumo y comerciales. La
cartera de préstamos esta bien diversificada por sector econdmico y por exposiciones individuales.
Por pais, las mayores concentraciones de préstamos se encuentran en Costa Rica, Guatemala y
Panama.

El manejo de la exposicion y diversificacion de riesgo es supervisado directamente por el Comité

de Crédito y por el Comité de Activos y Pasivos (“ALICO”), los cuales son nombrados por la Junta
Directiva del Banco.
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La siguiente tabla presenta la concentracién de riesgo por sector y localizacion geografica al 31 de

diciembre del 2014 y 2013:

Concentracion por sector:

Gobierno

Corporativo y Comercial

Consumo
Hipotecario

Concentracion por geografia:

Costa Rica
Guatemala
Panama
Honduras
El Salvador
Nicaragua
México
Colombia
Estados Unidos
Brasil

Peru
Inglaterra
Espana
Alemania
Francia
Irlanda
Otros
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2014

Depositos Efectivo y
Inversiones que generan Equivalentes

Préstamos en Valores intereses de Efectivo
0 634,454,113 110,110,948 1,804,946,317
4,841,263,798 413,820,410 52,689,675  1,499,665,045
4,146,841,922 0 0 0
2,543,180,104 0 0 0
11,531,285,824 1,048,274,523 162,800,623  3,304,611,362
3,034,328,062 339,904,428 54,637,996 843,770,529
2,032,794,775 51,555,846 94,110,948 465,047,064
2,958,300,707 116,381,196 995,000 122,495,128
1,276,019,946 169,759,384 0 293,800,062
1,210,857,508 21,538,822 0 429,992,883
964,601,542 686,954 1,495,871 333,076,325
53,983,284 0 0 4,860,757
400,000 24,272,253 0 0
0 215,494,371 582,154 709,207,575
0 52,455,040 10,978,654 4,998,528
0 31,835,504 0 0
0 10,093,840 11,391,248
0 6,650,855 0 51,775,890
0 3,019,830 0 34,143,096
0 3,014,670 0 0
0 1,034,180 0 0
0 577,350 0 52,277
11,531,285,824 1,048,274,523 162,800,623  3,304,611,362
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2013
Depésitos Efectivo y
Inversiones que generan  Equivalentes
Préstamos en Valores intereses de Efectivo

Concentracion por sector:
Gobierno $ 0 663,932,389 26,782,977 1,662,001,395
Corporativo y Comercial 4,535,899,829 353,211,539 47,020,762  1,783,974,141
Consumo 3,689,770,888 0 0 0
Hipotecario 2,381,054,593 0 0 0

$ 10,606,725,310 1,017,143,928 73,803,739  3,445,975,536
Concentracién por geografia:
Panama 2,719,699,876 52,314,280 895,000 162,601,150
Costa Rica 2,716,339,556 306,787,999 28,125,475 868,754,031
Guatemala 1,945,637,194 153,481,782 41,071,369 454,120,575
Honduras 1,198,611,802 132,873,360 0 321,214,122
El Salvador 1,081,765,199 61,953,187 100,000 364,428,618
Nicaragua 873,450,029 970,046 1,440,705 250,133,775
México 61,836,380 3,985,450 0 8,239,358
Espafa 2,396,365 3,536,920 0 66,112,572
Estados Unidos 1,169,247 161,203,097 2,171,190 892,393,080
Inglaterra 0 9,299,969 0 17,173,632
Colombia 0 16,654,156 0 0
Brasil 0 50,526,434 0 0
Alemania 0 3,063,600 0 40,798,653
Otros 5,819,662 60,493,648 0 5,970

$ 10,606,725,310 1,017,143,928 73,803,739  3,445,975,536

(22) Revelaciones sobre el Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El Banco establecidé un proceso para la determinacién del valor razonable. El valor razonable se
basa principalmente en cotizaciones de precios de mercado, cuando estan disponibles. Si los
precios de mercado o cotizaciones no estan disponibles, el valor razonable se determina con base
en modelos desarrollados internamente que utilizan principalmente como insumos la informacién
de mercado u otra obtenida independientemente de parametros de mercado, incluyendo pero no
limitada a curvas de rendimientos, tasas de interés, precios de deuda, tasas de cambio de
moneda extranjera y curvas de crédito. Sin embargo, en situaciones donde hay poca o ninguna
actividad en el mercado para dicho activo o pasivo en la fecha de medicién, la medicién del valor
razonable refleja juicios propios del Banco acerca de los supuestos que los participantes del
mercado usarian en la fijacion del precio del activo o pasivo. Los juicios son desarrollados por el
Banco con base en la mejor informacion disponible en las circunstancias, incluyendo los flujos de
caja esperados, las tasas de descuento ajustadas adecuadamente por riesgos y la disponibilidad
de insumos observables y no observables.

Los métodos descritos anteriormente pueden generar calculos de valor razonable que no sean
indicativos del valor neto realizable o que no reflejen los valores futuros. Ademas, mientras que el
Banco considera que sus métodos de valoracion son adecuados y consistentes con los usados
por otros participantes del mercado, el uso de diferentes metodologias o supuestos para
determinar el valor razonable de ciertos instrumentos financieros podria resultar en diferentes
estimados de valor razonable a la fecha de reporte.
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Instrumentos Financieros Registrados al Valor Razonable

Medicion del Valor Razonable Recurrente

La siguiente es una descripcion de las metodologias de valoracion utilizadas para valorar
instrumentos registrados al valor razonable, incluyendo una clasificacion general de dichos
instrumentos de acuerdo a la jerarquia de valor razonable.

Valores

Cuando existen precios de mercado en un mercado activo, los valores se clasifican en el Nivel 1
de la jerarquia de valor razonable. Los valores de Nivel 1 incluyen bonos de gobiernos y agencias
altamente liquidos e inversiones en acciones altamente negociadas. Si los precios de mercado no
estan disponibles para un valor especifico, entonces el valor razonable se determina utilizando los
precios de mercado de valores con caracteristicas similares o flujos de efectivo descontados y se
clasifican en el Nivel 2. En ciertos casos cuando existe una actividad limitada o menor
transparencia en la determinacién de los supuestos utilizados en la valoracién, los valores se
clasifican en el Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.

Por lo tanto, en la valoracién de ciertas obligaciones de deuda, la determinacion del valor
razonable puede requerir comparaciones con instrumentos similares o analisis de tasas de
morosidad o recuperacion.

Préstamos

Cuando la informacion sobre precios de mercados no esta disponible para un préstamo especifico,
el valor razonable usualmente se determina utilizando modelos de flujos de efectivo descontados
que incorporan margenes de crédito de instrumentos de deuda comparables basados en
informacién de mercado. Adicionalmente, las condiciones generales de mercado, incluyendo los
margenes prevalecientes en el mercado para los riesgos de crédito y liquidez, los supuestos sobre
velocidad de prepago, las tasas de morosidad y las tasas de pérdidas, también son consideradas
en el modelo de valoracion.

El Banco eligio reportar ciertos préstamos hipotecarios al valor razonable y, de esta forma, aplicar
la misma base de contabilidad (medicidon al valor razonable a través de resultados) de los
instrumentos financieros derivados utilizados como cobertura econémica de dichos préstamos.
Los ingresos por intereses sobre estos préstamos son registrados como intereses sobre
préstamos y las ganancias y pérdidas netas por cambios en el valor razonable se presentan en
otros ingresos en el estado consolidado de utilidades. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
préstamos que presentan una morosidad de mas de 90 dias ascienden a $114,557 y $150,226,
respectivamente, dichos préstamos no devengan intereses. Durante afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, el Banco reconocié $1,319,267 y $1,523,754, respectivamente,
relacionados con ingresos por intereses sobre préstamos y $11,886 y $(36,357) por la ganancia
(pérdida) neta resultante de cambios en el valor razonable. Las ganancias y pérdidas son
atribuidas principalmente a los cambios en las tasas de interés.

Derivados

La mayor parte de los derivados utilizados por el Banco se ejecutan “over-the-counter” y, por lo
tanto, son valorados utilizando técnicas de valoracion ya que no hay precios de mercado
disponibles para dichos instrumentos. La técnica de valuacion y las variables utilizadas dependen
del tipo de derivado y de su naturaleza. Los supuestos claves utilizados en los modelos dependen
del tipo de derivado y la naturaleza del instrumento subyacente e incluyen el periodo al
vencimiento y parametros de mercado como curvas de rendimientos y tasas de interés, el precio
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“spot” del instrumento subyacente, volatilidad, calidad de crédito de la contraparte y correlacion.
Ademas, muchos modelos no contienen un alto nivel de subjetividad, ya que las metodologias
utilizadas en los modelos no requieren de juicios significativos y los supuestos del modelo son
directamente observables de cotizaciones de mercados activos; tal es el caso de los canjes de
tasas de interés simples. Dichos instrumentos estdn generalmente categorizados en el Nivel 2 de
la jerarquia de valor razonable.

Los activos y pasivos registrados al valor razonable en forma recurrente, incluyendo los
instrumentos financieros para los cuales el Banco eligio la opcion del valor razonable, se resumen
a continuacion:

Cotizaciones de
precio en mercados

activos para Otros supuestos Supuestos
instrumentos significativos significativos no Saldo al 31 de
idénticos observables observables diciembre de
Al 31 de diciembre de 2014 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) 2014
Activos
Valores negociables:
Otros gobiernos $ 0 26,483,787 0 26,483,787
Bonos corporativos 0 1,171,297 0 1,171,297
Total valores negociables 0 27,655,084 0 27,655,084
Valores disponibles para la venta:
Bonos de gobiernos y agencias:
Estados Unidos de América 8,219,551 4,705 0 8,224,256
Otros gobiernos 3,039,090 596,706,981 0 599,746,071
11,258,641 596,711,686 0 607,970,327
Bonos corporativos 337,011,298 56,128,930 0 393,140,228
Fondos mutuos y otras acciones 0 19,508,884 0 19,508,884
Total valores disponibles para la venta 348,269,939 672,349,500 0 1,020,619,439
Préstamos:
Hipotecario 0 0 19,742,747 19,742,747
Hipotecario morosos 0 0 114,557 114,557
Total de préstamos 0 0 19,857,304 19,857,304
Derivados:
Cambios de moneda a futuro 0 242,839 0 242,839
“Cap” de tasa de interés 0 171,860 0 171,860
Total de derivados 0 414,699 0 414,699
Total de activos $ 348,269,939 700,419,283 1 7,304 1 46,52
Pasivos
Derivados:
Canjes de tasa de interés (“interest
rate swaps”) $ 0 1,274,518 0 1,274,518
Cambio de moneda a futuro 0 17,632 0 17,632
Total de pasivos $ -0 1,292,150 (] 1,292,150
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Cotizaciones de
precio en mercados

activos para Otros supuestos Supuestos
instrumentos significativos significativos no Saldo al 31 de
idénticos observables observables diciembre de
Al 31 de diciembre de 2013 (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3) 2013
Activos
Valores negociables:
Otros gobiernos $ 0 26,236,145 0 26,236,145
Bonos corporativos 0 2,304,246 0 2,304,246
Total valores negociables 0 28,540,391 0 28,540,391
Valores disponibles para la venta:
Bonos de gobiernos y agencias:
Estados Unidos de América 4,219,748 6,769 0 4,226,517
Otros gobiernos 13,031,141 619,594,361 135,424 632,760,926
17,250,889 619,601,130 135,424 636,987,443
Bonos corporativos 167,363,736 158,008,028 8,483,707 333,855,471
Fondos mutuos y otras acciones 2,572,783 15,187,840 0 17,760,623
Total valores disponibles para la venta 187,187,408 792,796,998 8,619,131 988,603,537
Préstamos:
Hipotecario 0 0 22,680,301 22,680,301
Hipotecario morosos 0 0 150,226 150,226
Total de préstamos 0 0 22,830,527 22,830,527
Total de activos $ 187,187,408 821,337,389 31,449,658 1,039,974,455
Pasivos
Derivados:
Canjes de tasa de interés (interest rate
swaps) $ 0 2,628,984 0 2,628,984
Cambio de moneda a futuro 0 803,300 0 803,300
Total de pasivos $ 0 3,432,284 0 3,432,284

Las politicas contables del Banco incluyen el reconocimiento de las transferencias entre los
niveles de la jerarquia del valor razonable en la fecha del evento o cambio en las circunstancias
que causaron la transferencia.

La tabla presentada a continuacién incluye el movimiento de las cifras del balance de situacién
consolidado para los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 (incluyendo los cambios
en el valor razonable), de los instrumentos financieros clasificados por el Banco dentro del Nivel 3
de la jerarquia de valor razonable. Cuando se determina clasificar un instrumento en Nivel 3, la
decisién se basa en la importancia de los supuestos no observables dentro de la determinacion
total del valor razonable.

Sin embargo, los instrumentos de Nivel 3 usualmente incluyen, ademas de los componentes no
observables o de Nivel 3, componentes observables (eso es, componentes que se cotizan
activamente y pueden ser validados por fuentes externas); por lo tanto, las ganancias y pérdidas
en la tabla presentada a continuacion incluyen cambios en el valor razonable causados en parte
por factores observables que forman parte de la metodologia de valuacién.
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Al 31 de diciembre de 2014

Valor razonable al 1 de enero de 2014
Total ganancias o pérdidas (realizadas/no
realizadas)
Incluidas en el Estado Consolidado de
Utilidades
Incluidas en otras utilidades integrales
Liquidaciones
Transferencia de Nivel 3 a Nivel 2
Vencimientos
Valor razonable al 31 de diciembre de
2014
Total ganancias o pérdidas no realizadas
incluidas en los resultados del afio

Al 31 de diciembre de 2013

Valor razonable al 1 de enero de 2013
Total ganancias o pérdidas (realizadas/no
realizadas)
Incluidas en el Estado Consolidado de
Utilidades
Incluidas en otras utilidades integrales
Otorgamientos
Liquidaciones
Vencimientos
Valor razonable al 31 de diciembre de
2013
Total ganancias o pérdidas no realizadas
incluidas en los resultados del afio

$

$
$

Valores disponibles

Medicion del Valor Razonable no Recurrente
El Banco mantiene activos no financieros que son medidos al valor razonable. Algunos activos no
financieros que no son medidos a valor razonable recurrentemente son sujetos a ajustes al valor
razonable en ciertas circunstancias. Estos activos incluyen aquellos activos que estan disponibles
para la venta (al momento de su reconocimiento inicial o por su deterioro posterior), algunos
préstamos que son disminuidos hasta su valor razonable considerando el colateral cuando
presentan deterioro, y activos intangibles y otros activos no financieros de larga vida cuando se

determina que presentan deterioro.
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para la venta Préstamos
Otros Bonos Hipotecario
Gobiernos Corporativos Hipotecario Morosos Total
135,424 8,483,707 22,680,301 150,226 31,449,658
0 0 34,933 (23,047) 11,886
42,360 0 0 0 42,360
0 0 (2,972,487) (12,622) (2,985,109)
0 (8,483,707) 0 0 (8,483,707)
(177,784) 0 0 0 (177,784)
0 0 19,742,747 114,557 19,857,304
0 0 34,933 (23,047) 11,886
Valores disponibles
para la venta Préstamos
Otros Bonos Hipotecario
Gobiernos Corporativos Hipotecario Morosos Total
641,831 0 25,296,453 0 25,938,284
0 0 (131) (36,226) (36,357)
(141,523) 0 0 0 (141,523)
0 8,483,707 0 186,452 8,670,159
(364,884) 0 (2,616,021) 0 (2,980,905)
0 0 0 0 0
135,424 8,483,707 22,680,301 150,226 31,449,658
0 0 - (131) —(36.226) __(36.357)
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La siguiente tabla presenta los activos reconocidos a valor razonable de forma no recurrente que
se reconocen en el balance de situacion consolidado durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asi como la ganancia en el valor razonable de estos activos, para los
cuales el ajuste del valor razonable ha sido incluido en el estado consolidado de utilidades:

Supuestos significativos no

observables Pérdida (ganancia)
(Nivel 3) del afio
2014 2013 2014 2013
Préstamos $ 20,660,429 15,676,348 (834,841) (1,166,236)
Bienes adjudicados 11,684,660 9,876,692 5,934,996 3,081,035
$ 32,345,089 25,553,040 5,100,155 1,914,799

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, revelaciones adicionales

El valor razonable de dichos instrumentos se ha derivado, en parte, por los supuestos utilizados
por la administracion, el monto y el tiempo estimado de los flujos de efectivo futuros y las tasas de
descuento estimadas. Diferentes supuestos podrian impactar significativamente estos estimados
de valor razonable. Por ello, el valor neto realizable podria ser materialmente diferente de los
estimados presentados abajo. Ademas, los estimados son solo indicativos del valor de un
instrumento financiero individual y no deberian considerarse un indicativo del valor razonable del
Banco. Las disposiciones de la FASB ASC 825 no requieren la revelacion del valor razonable de
arrendamientos financieros e instrumentos no financieros.

Las siguientes revelaciones presentan los instrumentos financieros cuyo saldo final al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 no se registran a valor razonable en el balance de situacién consolidado
del Banco.

A continuacién presentamos una descripcion de los métodos y supuestos utilizados para estimar
el valor razonable de los principales instrumentos financieros mantenidos por el Banco:

(a) Instrumentos Financieros con Valor en Libros Aproximado al Valor Razonable: Incluyendo
efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos que generan intereses y obligaciones de
clientes por aceptaciones y aceptaciones pendientes, estan valorados a su valor en libros
reportado en el balance de situacidon consolidado, el cual se considera un estimado
razonable del valor razonable debido al corto plazo hasta el vencimiento de estos
instrumentos.

(b) Préstamos: La mayoria de los préstamos del Banco no son reconocidos a su valor razonable
recurrentemente y no son activamente negociados. Los valores razonables son estimados
para ciertos grupos de préstamos similares con base al tipo de préstamo y vencimiento. El
valor razonable de estos préstamos se determind descontando los flujos de efectivo
estimados utilizando tasas que se aproximan a las tasas vigentes de participantes del
mercado para nuevos préstamos y ajustadas para reflejar el riesgo inherente de crédito. Este
valor razonable no representa un indicador actual de un precio de salida. Los valores
razonables para los préstamos de consumo (incluyendo financiamientos de automoviles y
bienes raices), para los cuales las tasas de mercado para préstamos comparables estan
disponibles, se basan en el descuento de los flujos de efectivo ajustados por prepagos. Las
tasas de descuento para préstamos de consumo se basan en las tasas vigentes de mercado,
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(€)

(d)

(e)

(f)

ajustadas por crédito y otros riesgos que son aplicables a una clase particular de activos. El
valor razonable de las tarjetas de crédito se basa en el descuento de los flujos de efectivo
esperados. La tasa de descuento para las tarjetas de crédito incorporan solo los efectos de
cambios en la tasa de interés ya que los flujos de efectivo incorporan un ajuste por riesgo de
crédito. Para los préstamos en donde existe una duda sobre la cobrabilidad, los flujos de
efectivo se descuentan utilizando una tasa que considera el tiempo de recuperacién y una
prima por la incertidumbre de los flujos. El valor de las garantias también es considerado.
Las tasas de prepagos historicos de préstamos se utilizan para ajustar los flujos de efectivo.
Los supuestos utilizados se espera que se aproximen a aquellos que un participante del
mercado utilizaria para valorar estos préstamos.

Depésitos: Sin vencimiento definido como lo son los depdsitos a la vista, cuentas
‘NOW?”/"Money Market” y de ahorros tienen un valor razonable que es igual al monto
pagadero a la demanda a la fecha de reporte, esto es, sus valores en libros. El valor
razonable de los depdsitos a plazo se estima utilizando un célculo de flujos descontados de
efectivo que aplica las tasas de interés vigentes al conjunto de los vencimientos
programados. Los supuestos utilizados para realizar el analisis de los flujos descontados de
efectivo se espera que se aproximen a aquellos que los participantes del mercado utilizarian
para valorar estos depésitos.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra: No existen cotizaciones de precios de
mercado para dichos instrumentos, por lo que el valor razonable se determina utilizando
técnicas de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo se estiman basandose en
los términos contractuales, considerando cualquier caracteristica de derivado incorporado u
otros factores. Los flujos esperados de efectivo se descuentan utilizando las tasas de
mercado que se aproximan al vencimiento de dicho instrumento al igual que la naturaleza y
monto de la garantia otorgada o recibida.

Obligaciones: El valor razonable se estima basandose en las tasas de interés vigentes para
deudas con vencimientos similares y ajustados para reflejar la calificacion del crédito del
Banco y sus garantias.

Otras Obligaciones: El valor razonable se estima basandose en las cotizaciones de precio de

mercado para la misma emision o emisiones similares o en las tasas vigentes ofrecidas por
el Banco para deudas con los mismos términos, ajustadas por la calidad de crédito.
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A continuacion se presentan las técnicas de valuacion y datos de entrada significativos no
observables utilizados para determinar el valor razonable de los activos y pasivos recurrentes y no
recurrentes categorizados dentro del Nivel 3 de la jerarquia de valor razonable que se reconocen
en el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

2014

Informacién cuantitativa de los valores razonables Nivel 3

Valor Razonable Técnica de Rango (promedio
2014 valuacién Supuestos no observables ponderado)
Flujos de efectivo
Préstamos recurrentes $ 19,857,304 descontados (si no Tasa de prepago anual 5% - 15% (10%)
hay garantia real)
Fluios de efectivo 1. Tasa aceptacion de mercado  Tasa de aceptacion: 0% -
) de la garantia 70% (42.7%)
descontados o valor ~ . ) ~ .
. 2. Plazo en afios estimado para  Plazo: 1 afio - 4 afios (2.25
Préstamos no presente o de -
$ 20,660,429 la venta anos)
recurrentes mercado de la . o
; 3. Costos legales y de ventade  Costos de venta: 0.2% -
garantia (cuando , o o
hay garantia real) las garantias 22.2% (2.4%)
ye 4. Tasa de mercado
Bienes muebles:
de 0 a 29 meses, 20%
de 30 a 47 meses, 30%-
80%
Avallos ajustados después de 47 meses,
0,
Bienes adjudicados $ 11,684,660 por rango de Rangos de antiguiedad 100%

antigiiedad y el
costo de ventas
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2013

Informacidén cuantitativa de los valores razonables Nivel 3

Valor Técnica de Rango (promedio
Razonable valuacién Supuestos no observables ponderado)
Porcentaje de descuento segun
Bonos de otros Flujos de efectivo recomendacion incluida en la
obiernos 135,424 descontados norma de riesgo de liquidez de 10% - 20%
9 la Comision Nacional de Bancos
y Seguros de Honduras.
Porcentaje de descuento
calculado mediante la curva de
Bonos corporativos 8,483,707 Flujos de efectivo mercado~de Ie; deuda s_oberana 3% - 6%
descontados panamefia mas una prima de
riesgo mas spread de riesgo
corporativo.
Préstamos Flujos de efectivo
22,830,527 descontados (si no Tasa de prepago anual 5% - 15% (10%)
recurrentes .
hay garantia real)
. . 1. Tasa aceptacion de Tasa de aceptacion: 0% -
Flujos de efectivo mercado de la garantia 70% (42.7%)
descontados o valor = : ; s ~
. 2. Plazo en afios estimado Plazo: 1 afio - 4 afios (2.25
Préstamos no presente o de <
15,676,348 para la venta afos)
recurrentes mercado de la 3. Costos leqal d t Costos d ta: 0.2%
arantia (cuando - Costos legales y de venta ostos de venta: 0.2% -
Ea arantia real) de las garantias 22.2% (2.4%)
ye 4. Tasa de mercado
Bienes muebles:
de 0 a 29 meses, 20%
de 30 a 47 meses, 30%-
80%
Avallos ajustados después de 47 meses,
0,
Bienes adjudicados 9,876,692 por rango de Rangos de antigiedad 100%

antigiiedad y el
costo de ventas

Bienes inmuebles:

de 0 a 5 meses, 20%
de 6 a 11 meses, 40%
de 12 a 23 meses, 60%
después de 23 meses,
100%

Los datos no observables significativos utilizados en la mediciéon del valor razonable de los
préstamos hipotecarios residenciales constituyen tasas de prepago, la probabilidad de
incumplimiento y severidad de la pérdida en caso de impago. Los aumentos significativos
(disminuciones) de cualquiera de esos insumos de forma aislada se traduciria en una medicion del
valor significativamente menor (mayor) del valor razonable.

El dato no observable significativo utilizado en la medicidén del valor razonable de los bonos de
otros gobiernos, incluye un porcentaje de descuento segun recomendacion incluida en la norma
de riesgo de liquidez de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras. Se considera
que un incremento (disminucion) en el porcentaje de descuento por liquidez no resultaria en un
cambio significativo mayor o menor en el valor razonable del instrumento.
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La informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros antes descritos (y que no
son revelados en otra parte de los estados financieros consolidados), en el balance de situaciéon
consolidado al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se presenta a continuacion:

2014

2013

Valor en Libros

Valor Razonable

Valor en Libros

Valor Razonable

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de
efectivo $
Depdsitos que generan intereses
Préstamos, excluyendo
arrendamientos financieros
Obligaciones de clientes por
aceptaciones

3,304,611,362
162,800,623

11,137,617,897
27,071,271

3,304,611,362

162,800,623

11,084,062,958

27,071,271

3,445,975,536
73,803,739

10,267,335,024

10,600,833

3,445,975,536
73,803,739

10,231,094,266

10,600,833

Pasivos financieros
Depositos $
Valores vendidos bajo acuerdos

11,373,351,036

11,395,784,045

de recompra 39,884,399 39,884,399
Obligaciones 2,773,036,069 2,768,043,788
Otras obligaciones 353,989,173 360,254,274
Aceptaciones pendientes 27,071,271 27,071,271

10,914,951,392

36,322,412
2,674,751,204
286,207,467
10,600,833

10,933,592,400

36,322,412
2,673,687,946
290,445,738
10,600,833

(23) Administracion de Contratos de Fideicomiso y Custodia de Activos
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, varias subsidiarias del Banco administran y custodian activos
por un monto total de aproximadamente $2,075,381,380 y $1,751,524,692, respectivamente.

(24) Transacciones con Partes Relacionadas

En el curso normal de sus actividades, el Banco efectia transacciones con partes relacionadas,
incluyendo ejecutivos principales y directores. En la siguiente tabla se detallan los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 por los afos terminados

en esas fechas:

Activos:

Inversiones disponible para la venta

Préstamos

Intereses acumulados por cobrar y otras cuentas

por cobrar

Pasivos:
Depésitos a la vista
Depositos a plazo
Obligaciones
Otras obligaciones

Intereses acumulados por pagar y otros pasivos

Ingreso por intereses y otros ingresos
Intereses y otros gastos operativos
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2014 2013
1,567,065 4,529,610
41,077,338 37,113,328
349,812 421,169
42,994,215 42,064,107
27,077,938 24,523,510
16,109,442 17,259,780
180,000,000 180,000,000
7,382,542 7,639,482
574,532 574,387
231,114,454 229,997,159
3,832,137 2,970,572
13,419,782 1,553,523
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(25)

(26)

Litigios

Conforme al mejor conocimiento de la administracion, el Banco no esta involucrado en litigio o
reclamacion alguna que sea probable que origine un efecto adverso significativo en su negocio, su
situacioén financiera consolidada o en sus resultados de operacién consolidados.

Informacion por Segmento de Negocios

BAC International Bank, Inc. es un grupo que provee una amplia variedad de servicios financieros
a nivel de la region de Centroamérica y México. La Gerencia analiza los resultados de sus
operaciones en base a una segmentacién geografica de cada compania del grupo, donde cada
gerente pais es responsable de su operacion.

La siguiente tabla muestra los resultados de las Compafiias en base a su domicilio legal:

Al 31 de diciembre 2014

Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Otros ingresos
Gastos operativos

Otros gastos:

Depreciacién y amortizacion

Provisién para pérdidas en
préstamos

Pérdida en deterioro de bienes
adjudicados

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

Total de activos

Al 31 de diciembre 2013

Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Otros ingresos
Gastos operativos

Otros gastos:

Depreciacion y amortizacion

Provisién para pérdidas en
préstamos

Pérdida en deterioro de bienes
adjudicados

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

Total de activos

(27) Aspectos Regulatorios

Guatemala Honduras El Salvador Nicaragua Costa Rica Panama Otros Consolidado
$ 242,958,226 207,696,523 123,479,346 101,578,774 361,425,170 253,609,393 23,265,618 1,314,013,050
(82,098,876) (64,484,239) (30,066,435) (17,653,916) (90,207,199) (85,686,192) (41,962,320) (412,159,177)
61,636,253 62,283,664 39,516,845 47,099,372 241,105,435 97,358,312 16,024,459 565,024,340
(80,300,745) (99,679,748) (58,543,049) (62,762,368) (284,944,843) (171,177,811) (32,755,334) (790,163,898)
(13,662,720) (7,506,720) (4,991,186) (4,392,723) (22,390,840) (16,250,898) (1,196,929) (70,392,016)
(30,330,320) (20,174,007) (26,169,425) (2,479,606) (47,106,552) (25,639,365) (8,387,571) (160,286,846)
(2,564,677) (1,021,708) (685,023) (74,076) (914,485) (675,027) 0 (5,934,996)
(18,697,066) (14,743,103) (11,287,715) (18,295,727) (50,162,963) (6.357,254) 3,109,835 (116,433,993)
$ 76,940,068 62,370,661 31,253,357 43,019,731 323,666,464
$ 2702669117 1,835642,108 1,757,475,818 1,395638,825  4,435,681,684 _4,485,147,989 742,126,753 17,354,382,295
Guatemala Honduras El Salvador Nicaragua Costa Rica Panama Otros Consolidado
$ 117,990,403 195,807,325 108,264,965 89,514,711 319,120,597 167,017,350 21,051,570 1,018,766,921
(25,806,753) (66,199,564) (24,880,026) (14,849,605) (85,242,311) (41,872,260) (23,749,101) (282,599,620)
44,736,830 63,945,519 34,173,330 43,564,891 201,913,106 66,961,089 16,806,875 472,101,640
(38,325,362) (91,051,167) (55,988,344) (56,120,216) (254,164,759) (120,666,775) (29,310,189) (645,626,812)
(3,173,865) (6,926,400) (4,639,817) (4,345,712) (21,945,199) (2,344,162) (1,418,930) (44,794,085)
(15,958,003) (23,292,329) (20,224,988) 40,806 (37,363,124) (12,763,216) (9,650,804) (119,211,658)
(419,837) (818,336) (1,163,633) (26,500) (530,020) (182,709) 60,000 (3,081,035)
(12,618,025) (13,582,995) (9,281,720) (19.454,313) (40,464.,493) (4,225,553) 1,753,983 (97,873,116)
$ 66,425,388 57,882,053 26,259,767 38,324,062 81,323,797 51,923,764 24,456,596) 297,682,235
$ 2647275046 1741140519 1559130120 1.177.142.239  4,049,060,033 4,549,090,925 699,519,055 16,422,357,937

Las operaciones bancarias del Banco estan sujetas a varios requerimientos regulatorios
administrados por las agencias gubernamentales de los paises en que opera o tiene licencia. La
falta de cumplimiento con esos requerimientos regulatorios puede dar origen a ciertas acciones
obligatorias, y posiblemente a otras acciones discrecionales, por parte de los reguladores que, de
ser asumidas, pueden tener efecto significativo sobre los estados financieros consolidados del
Banco. Bajo las pautas de suficiencia patrimonial y el marco regulatorio de acciones correctivas
prontas, las operaciones bancarias del Banco debe cumplir con lineamientos especificos de capital
que contemplan las medidas cuantitativas del activo y de ciertos elementos fuera de los balances
de situacién consolidados, de conformidad con las practicas de contabilidad regulatorias. Los
montos de capital del Banco y su clasificacion son sujetos a juicios cualitativos por parte de los
reguladores sobre sus componentes, ponderaciones de riesgo y otros factores.
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Las medidas cuantitativas establecidas por la regulacién para asegurar la adecuacion del capital,
requieren que el Banco mantenga montos minimos del Capital Total y del Capital Primario (Pilar 1)
sobre los activos ponderados en base a riesgos. La administracion considera que, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, el Banco cumple con todos los requisitos de suficiencia patrimonial a
los que esta sujeto.

A continuacion se presenta la tabla de adecuacion de capital:

indice de Capital

indices del Banco Minimo Requerido
2014 2013 2014 2013
Capital Total sobre activos ponderados
en base a riesgo 12.58% 11.98% 8.0% 8.0%
Capital Primario (Pilar 1), sobre activos
ponderados en base a riesgo 12.39% 11.22% 4.0% 4.0%

(1) El célculo de los indices de adecuacion de capital del Banco al 31 de diciembre de 2013, no contemplan las cifras ajustadas
retrospectivamente por la adquisicién de Banco BAC de Panama, S. A. y Subsidiaria.

Normativa Regulatoria, aun no Adoptada
A la fecha existe la siguiente norma prudencial emitida por la Superintendencia de Bancos de
Panama, que aun no ha sido aplicada en la preparacién de estos estados financieros:

Acuerdo No. 006-2012 emitido por la Superintendencia el 18 de diciembre de 2012.

- Este Acuerdo establece que las normas técnicas de contabilidad utilizadas en la preparacion
de los registros contables y la presentacién de los estados financieros de los sujetos
regulados, seran exclusivamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas en el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
Inglés).

- Los bancos que utilizan las USGAAP como su marco contable, deben adoptar las NIIF para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

El Banco solicité y fue aprobado por la Superintendencia, una extensién para la aplicacién de este
Acuerdo para el afo 2015.

Principales Leyes y Regulaciones aplicables para las operaciones bancarias en la Republica de
Panama, reguladas y supervisadas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama:

Resolucion General de Junta Directiva SBP—GJD-0003-2013 emitida por la Superintendencia el 9
de julio de 2013.

- Esta Resolucion establece que en el evento de que el calculo de una provision o reserva
conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos especificos
adicionales a los requeridos por la NIIF, resulte mayor que el calculo respectivo determinado
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bajo NIIF, el exceso de provisidon o reserva bajo normas prudenciales se reconocera en una
reserva regulatoria en el patrimonio.

Esta Resolucion rige a partir de los periodos que terminen en o después del 31 de diciembre
de 2014.

Acuerdo No. 004-2013 “Por medio del cual se establecen disposiciones sobre la gestion y
administracion del riesgo de crédito inherente a la carta de crédito y operaciones fuera de
balance”, emitido por la Superintendencia el 28 de mayo de 2013.

- Entre otros aspectos, este Acuerdo define las categorias de clasificacion para las
facilidades crediticias para las provisiones especificas y dinamicas, asi como los criterios
que deben contener las politicas para préstamos reestructurados, aceptacién de garantias
y castigo de operaciones. Las provisiones especificas por deterioro de la cartera de
préstamos se deberan determinar y reconocer en los estados financieros conforme la
clasificacién de las facilidades crediticias en las categorias de riesgo actualmente en uso,
segun ciertas ponderaciones de calculo establecidas en el Acuerdo y considerando ciertos
porcentajes de provisiones minimas por categoria. Las provisiones dinamicas, como
criterio prudencial regulatorio, se determinaran y reconoceran trimestralmente como
reservas en el patrimonio siguiendo ciertos criterios de calculo y restricciones que aplicaran
gradualmente.

Este Acuerdo rige a partir del 30 de junio de 2014 y deroga en todas sus partes el Acuerdo No.
6-2000 y todas sus modificaciones, el Acuerdo No. 6-2002 y el articulo 7 del Acuerdo No. 2-
2003.

Por requerimientos del Acuerdo 4-2013, al 31 de diciembre de 2014, el Banco constituyo
reserva regulatoria de crédito por un monto de $7,814,072, como una partida patrimonial que
se apropia de las utilidades retenidas.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para
pérdidas en préstamos en los bancos Panamefios en base al Acuerdo 4-2013:

201

Mencion
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos y
otros financiamientos $ 1,357,471,106 15,962,128 4,495,511 7,648,635 4,844,079 1,390,421,459
Préstamos al consumidor 1,838,883,898 25,266,983 16,778,221 14,451,406 6,456,003 1,901,836,511
Total $ 3,196,355,004 41,229,111 21,273,732 22,1 41 11 2 292,257,97
Reserva especifica $ 0 4,103,915 5,653,360 12,186,762 3,167,039 25,111,076
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Al 31 de diciembre de 2013, la clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para
pérdidas en préstamos en los bancos Panamerios en base al Acuerdo 6-2000:

013
Mencién
Normal Especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total

Préstamos corporativos y
otros financiamientos $ 1,348,349,420 16,909,113 13,759,274 1,278,805 5,795,194 1,386,091,806
Préstamos al consumidor 1,753,146,192 41,859,700 9,108,026 13,724,569 7,962,021 1,825,800,508
Total $ 3.101,495.612 58,768,813 22,867,300 15,003,374 13,757,215 3.211,892,314
Reserva especifica $ 0 560,664 3,008,152 6,329,246 9,539,916 19,437,978

El Acuerdo 4-2013 define como morosa cualquier facilidad crediticia que presente algun
importe no pagado, por principal, intereses o gastos pactados contractualmente, con una
antigiedad de mas de 30 dias y hasta 90 dias, desde la fecha establecida para el
cumplimiento de los pagos.

El Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad crediticia cuya falta de pago de los
importes contractualmente pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo
se computara desde la fecha establecida para el cumplimiento de los pagos. Las operaciones
con un solo pago al vencimiento y sobregiros, se consideraran vencidos cuando la antigliedad
de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que esta establecida la obligacion
de pago.

Al 31 de diciembre de 2014, la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de
vencimiento en los bancos Panamenos en base al Acuerdo 4-2013:

2014
Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos y otros
financiamientos $ 1,370,552,620 7,289,121 12,579,718 1,390,421,459
Préstamos al consumidor 1,853,455,273 30,612,362 17,768,876 1,901,836,511
Total $ 3,224,007,893 37,901,483 30,348,594 3,292,257,970

Al 31 de diciembre de 2013, la clasificaciéon de la cartera de préstamos por perfil de
vencimiento en los bancos Panamenos en base al Acuerdo 6-2000:

2013
Vigente Morosos Vencidos Total
Préstamos corporativos y otros
financiamientos $ 1,371,315,307 7,395,479 7,381,020 1,386,091,806
Préstamos al consumidor 1,754,400,950 40,053,645 31,345,913 1,825,800,508
Total $ 3,125,716,257 47,449,124 38,726,933 3,211,892,314

Basado en el articulo 50 “Plazo de adecuacion” del acuerdo No.004-2013, al 31 de diciembre
de 2014, el Banco en cumplimiento con las disposiciones indicadas en los articulos 36 y 38 se
establecio la reserva dinamica por un monto de $49,591,565, como una partida patrimonial que
se apropia de las utilidades retenidas. EIl saldo acreedor de esta provision dinamica forma
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parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los requerimientos al porcentaje
minimo de adecuacién de capital establecido por la Superintendencia.

Con el actual Acuerdo se establece un reserva dinamica la cual no sera menor al 1.25%, ni
mayor al 2.50% de los activos ponderados por riesgo correspondientes a las facilidades
crediticias clasificadas como normal, al 31 de diciembre de 2014, estos porcentajes
representan montos por $118,854,858 y $237,709,716, respectivamente.

El Banco solicité y fue aprobado temporalmente por la Superintendencia, que las provisiones
US GAAP asignadas a la cartera normal, computen como parte de la provision dinamica, hasta
tanto efectue el cambio en la presentacion de los estados financieros del Banco en base a las
Normas Internacionales Informacion Financiera.

A continuacién se presenta el calculo de la reserva dinamica al 31 de diciembre de 2014

31 de diciembre

2014

Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades créditicias

- categoria normal) $ 9,508,388,655
Por coeficiente Alfa (1.50%)
Resultado 142,625,830
Componente 2
Variacion (positiva) entre el trimestre actual vs el

anterior de los activos ponderados por riesgo 217,595,755

Por coeficiente Beta (5.00%)
Resultado 10,879,788
Menos:
Componente 3
Monto de la variacién del saldo de provisiones

especificas en el trimestre. 24,850,747
Saldo de reserva dinamica pura 128,654,871
Menos:
Provision US GAAP sobre cartera normal 78,285,280
Monto por restriccion segun lo establecido en los

literales “a@” y “b” del articulo 37. 778,026
Saldo de reserva dinamica neta $ 49,591,565
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Ley de Empresas Financieras

Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la Direccién de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No0.42 de 23 de julio de 2001.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacién establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990.

Ley de Valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por la Superintendencia
del Mercado de Valores de acuerdo a la legislacion establecida en el Decreto Ley No.1 de
8 de julio de 1999, reformado mediante la Ley No. 67 del 1 de septiembre de 2011.

Las operaciones de las Casas de Valores estan reguladas por el Acuerdo 4-2011,
modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013, establecidos por la
Superintendencia del Mercado de Valores, los cuales indican que las mismas estan
obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

Bienes Adjudicados

El Acuerdo 3-2009 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante el
cual se actualizan las disposiciones sobre Enajenaciéon de Bienes Inmuebles, fija en cinco
(5) afos el plazo para enajenar bienes inmuebles adquiridos en pago de créditos
insolutos.

Las propiedades adjudicadas mantenidas para la venta, se reconocen al valor mas bajo
entre el valor en libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado de realizacion
de las propiedades. El acuerdo establece que la provisibn de las propiedades
adjudicadas sea de forma progresiva dentro de un rango de 10% a partir del primer afio de
inscripcion hasta un 90% al quinto afio de adjudicacién, mediante el establecimiento de
una reserva patrimonial. A continuacién se presenta la tabla progresiva de reserva:

Porcentaje minimo de

Anos reserva
Primero 10%
Segundo 20%
Tercero 35%
Cuarto 15%
Quinto 10%

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Banco mantiene reserva regulatoria sobre las
propiedades adjudicadas por un monto de $1,011,213 y $669,711 respectivamente, como
una partida patrimonial que se apropia de las utilidades retenidas.
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(28) Reorganizacion de entidades bajo control comun
En diciembre 2014 se llevé a cabo un proceso de fusion de entidades bajo control comun bajo el
cual la Compania Matriz, fusiond las operaciones de Banco BAC de Panama S.A., una subsidiaria
a la Compafiia Matriz, con BAC International Bank Inc. (el Banco), prevaleciendo este ultimo. La
propiedad accionaria del Banco quedo distribuida de la siguiente manera: 90.4456% perteneciente
a BAC International Corporation (subsidiaria de la Compafiia Matriz), 9.4530% perteneciente a la
Compania Matriz, y 0.1014% a otros accionistas.

El proceso de fusion fue aprobado por la Junta Directiva del Banco el 28 de octubre de 2014 y por
la Superintendencia de Bancos el 3 de diciembre de 2014. La emision del certificado de acciones
a favor de la Compania Matriz, se encuentra en proceso de emision e inscripcion en el Registro
Publico de Panama.

Para efectos de estos estados financieros consolidados, las cifras de 2013, han sido ajustadas
retrospectivamente, con la finalidad de hacer comparativos los mismos desde la fecha de
adquisicion de Banco BAC de Panama, S. A. y Subsidiaria. El detalle por linea de los estados
financieros de 2013 se muestra a continuacion:

Banco BAC de

BAC International

Panama S. A. &

Bank Inc. & Subs. Subsidiaria 2013
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 3,058,196,575 387,778,961 3,445,975,536
Certificados de depdsito 72,374,860 1,428,879 73,803,739
Inversiones en valores 987,648,526 29,495,402 1,017,143,928
Préstamos a valor razonable 22,830,527 0 22,830,527
Préstamos por cobrar, neto 9,056,907,471 1,400,722,542 10,457,630,013
Propiedad y equipos 240,075,008 11,828,716 251,903,724
Activos intangibles 45,861,068 26,859,371 72,720,439
Plusvalia 325,405,160 312,769,650 638,174,810
Bienes adjudicados 26,789,765 1,315,180 28,104,945
Otros activos 372,313,209 41,757,067 414,070,276
Total de activos $ 14,208,402,169 2,213,955,768 16,422,357,937
Pasivos
Depésitos $ 9,374,823,790 1,540,127,602 10,914,951,392

Obligaciones por pagar
Otros pasivos
Total de pasivos

2,627,941,438
763,191,599
$ 12,765.956,827

46,809,766
116,389,362
1,703,326,730

2,674,751,204
879,580,961
14,469,283,557

(29) Eventos Subsecuentes
El Banco ha evaluado los eventos subsecuentes desde la fecha final del balance de situacién
consolidado hasta el 27 de febrero de 2015, fecha en que los estados financieros consolidados
estaban disponibles para su emision, y se determind que no se requieren revelaciones adicionales
de otros asuntos.
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panamé 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
SUPLEMENTARIA

A La Junta Directiva y Accionista
BAC International Bank, Inc.

Hemos auditado los estados financieros consolidados de BAC International Bank, Inc. y
Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la opinién sin salvedades sobre esos estados
financieros consolidados auditados la emitimos con fecha 27 de febrero de 2015. Nuestras
auditorias se efectuaron con el propésito de expresar una opinién sobre los estados financieros
consolidados considerados en su conjunto. La informacion de consolidacién al y por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, se presenta para propdsitos de andlisis adicional de los
estados financieros consolidados y no para presentar la situacion financiera y los resultados de
operaciones de las compaiiias individuales. Esta informacion de consolidacién es responsabilidad
de la administracién y se deriva de y esta relacionada directamente con los registros contables
usados para preparar los estados financieros consolidados. La informacién de consolidacién ha
sido objeto de los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros
consolidados, incluyendo comparacion y conciliacién de dicha informacién directamente con los
registros contables usados para preparar los estados financieros consolidados y con los estados
financieros consolidados propiamente, y otros procedimientos adicionales de conformidad con las
normas de auditoria generalmente aceptadas en los Estados Unidos de América. En nuestra
opinion, la informacion de consolidacion estd presentada razonablemente en todos sus aspectos
importantes, en relacion con los estados financieros consolidados considerados en su conjunto.

Esta informacion suplementaria es para uso interno de la administracion del Banco y la
Superintendencia de Bancos de Panama y no deben ser utilizados para ningun otro propdsito.

MG

27 de febrero de 2015
Panama, Republica de Panama

KPMG, una sociedad civil panamenia, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



BAC INTERNATIONAL BANK INC. Y SUBSIDIARIAS

de C idacion - de Si

31 de diciembre 2014

(En délares de E.U.A)

BAC
Ajustes BAC BAC BAC Premier BAC Credomatic BAC International

Consolidado y international Bahamas Rudas Hilt & Leasing Asset Valores Credomatic International International Ajustes contabilidad Bank Panama
Activos Jotal Eliminaciones Sub-Total Bank Cayman & Trust Co. Subsidiary Ing. Management Panama Panama Transitory Corp. & Subs. Bank Panama de compra {Banco Matriz}
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 3,304,611,362 {1,481,403,773) 4,786,015,135 811,630,546 54,667,474 490,625 1,004,975 2,599,236 418,321 5,599,933 0 2,897,000,115 1,012,603,810 0 1,012,603,910
Depésitos que generan intereses 162,800,623 (38,722,757) 201,523,374 0 0 o} 0 0 0 0 0 186,196,220 15,327,154 0 15,327,154
Valores negociables 27,655,084 0 27,655,084 0 [} 0 4} [¢] 0 0 0 27,655,084 0 0 0
Valores disponibles para la venta 1,020,619,439 0 1,020,619,439 224,249 0 0 0 0 535,276 0 0 648,063,329 371,796,585 0 371,796,585
Préstamos a valor razonable 19,857,304 0 19,857,304 0 0 0 0 4] 0 [0 0 19,857,304 0 0 0
Préstamos 11,504,162,644 {194,228,555) 11,698,391,199 103,742,418 762,359 0 34,779,802 0 [} 0 0 8,487,721,061 3,071,385,559 (30,028,553) 3,101,414,112

Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos 160,247,705 (1,282,355) 151,530,060 534,165 1,054 0 342,638 Q [¢] 0 0 122,896,378 27,755,825 (9,697,334) 37,353,159
Préstamos, neto 11,353,814,939 {192,946,200) 11,546,861,139 103,208,253 761,305 0 34,437,164 0 [y 0 0 8,364,824,683 3,043,629,734 {20,431,219) 3,064,080,953
Propiedad y equipo, neto 272,777.231 o] 272,777,231 0 10,208 2,711,244 2,011,783 o] 0 1,941,070 704,994 228,893,058 36,504,784 2,787,998 33,716,786
Obiligaciones de clientes por aceptaciones 27,071,271 0 27,071,271 [¢] 0 0 [} 0 0 0 0 23,401,437 3,669,834 0 3,669,834
Intereses acumulados por cobrar 85,473,771 {799,030) 86,272,801 151,678 1,087 0 0 ] 0 0 0 68,533,286 17,586,750 0 17,586,750
Otras cuentas por cobrar 176,816,768 (15,345,620) 192,162,388 3,652,515 (383) 99,593 76,071 0 42,161 6,863,537 0 146,772,901 34,756,003 0 34,756,003
Piusvalia y activos intangibles 692,149,868 0 692,149,868 0 o] 0 0 o] 0 0 0 360,696,017 331,453,851 331,453,851 0
Otros activos 210,634,635 {1,742 636,193) 1,953,270,828 192,471 45,272 (4,353) 161,798 132,574 138,953 814,506 © 2,719,693 166,236,107 1,792,833,807 8,038,508 1,784,795,299
Total de activos $ 17,354,382,295 {3,471,853,5687) 20,826,235,862 918,959,712 55,485,053 3,297,109 37,691,791 2,731,810 1,134,701 156,219,046 3,424,687 13,128,129,541 6,660,162,412 321,849,138 6,338,313,274
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:

Depdsitos:

A la vista que no devengan intereses $ 923,841,866 0 923,841,866 0 0 0 [} 0 4] 0 0 567,187,745 356,654,121 o} 356,654,121

A la vista que devengan intereses 3,299,835,920 (677,301,417) 3,977,137,337 618,861,923 11,404,736 0 0 0 0 0 [¢] 2,757,247,785 589,632,893 0 689,632,893

Ahorro 2,216,618,445 (804,102,357) 3,020,620,802 137,977 0 0 o] 0 0 0 0 1,844,929,649 1,175,553,176 0 1,175,663,176

A plazo 4,933,154,805 (38,722,750) 4,971,877,5565 199,249,867 21,637,028 0 0 0 0 0 0 2,972,989 526 1,778,001,134 1,940,996 1,776,060,138
Total de depésitos 11,373,351,036 (1,520,126,524) 12,893,477,560 818,239,767 33,041,764 0 0 0 Q 0 0 8,142,354,705 3,899,841,324 1,940,996 3,897,000,328
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 39,884,399 0 39,884,399 0 0 o 4] 0 0 0 0 39,884,399 4] 0 4]
Obligaciones 2,773,036,069 (192,946,200) 2,965,982,269 0 0 1,611,965 36,636,381 0 0 0 252,869 2,489,266,897 438,214,157 0 438,214,157
Otras obligaciones 353,989,173 0 353,989,173 0 [ 0 0 0 0 0 o} 347,339,173 6,650,000 o 6,650,000
Aceptaciones pendientes 27,071,271 [ 27,071,271 ] 0 0 o] 0 0 0 0 23,401,437 3,669,834 0 3,669,834
Intereses acumulados por pagar 56,226,068 {799,029) 57,025,097 2,578,456 162,956 11,108 126,192 0 0 0 0 40,672,523 13,483,865 0 13,483,865
Otros pasivos 516,239,716 (15,345,622) 531,585,338 2,112,318 20,887 28,540 167,031 58,968 222 9,525,268 3,190,459 432,630,738 83,850,908 5,368,049 78,482 860
Total de pasivos 15,139,797,732 (1,729,217,375) 16,869,015,107 822,930,539 33,215,607 1,651,610 36,929,604 58,968 222 8,525,268 3,443,328 11,5615,549,872 4,445,710,089 7,309,045 4,438,401,044
Patrimonio:
Patrimonio de Compaiiia Controladora:

Acciones comunes, valor par de $1,000; 800,000 acciones autorizadas,
755,803 emitidas y en circulacion 755,803,000 {830,033,983) 1,585,836,983 31,500,000 18,000,000 600,000 250,000 10,000 250,000 500,000 413,083 778,510,000 755,803,000 ] 755,803,000
Acciones pagadas por emitir 78,905,000 [ 78,805,000 0 0 [y 0 [} 0 0 0 0 78,905,000 0 78,905,000
Capital adicional pagado 453,667,137 {41,519,454) 495,186,591 0 0 418,000 0 90,000 414,469 0 0 41,036,710 453,227,412 312,769,649 140,457,763
Acciones en tesoreria (4.809,622) 0 {4,809,622) 0 0 0 0 0 [} 0 0 0 {4,809,622) 0 {4,809,622)
Reservas de capital voluntaria 54,253,667 0 54,253,667 4] 0 0 0 0 0 0 0 0 54,253,667 0 54,253,667
Reservas regufatorias 58,416,850 (2,672,806) 61,089,656 2.216,577 4,935 [ 632,918 [} 0 o] 949,439 37,824,792 19,460,995 0 19,460,995
Utilidades retenidas 959,155,160 (1,011,182,643) 1,970,337,803 62,312,518 4,264,511 627,499 {120,731) 2,572,842 {30,266) 5,193,778 (1,382,063) 898,273,268 998,626,447 1,770,444 996,856,003
Otras pérdidas integrates acumuladas (141,014,576 142,772,694 {283,787,270) 78 Y 0 Q 0 500,276 0 4] (143,273,048) {141,014,578) 0 (141,014,576}
Total del patrimonio de Compaiiia Controladora 2,214,376,616 (1,742,636,192) 3,957,012,808 96,029,173 22,269,446 1,645,499 762,187 2,672,842 1,134,479 5,693,778 (18,641) 1,612,371,722 2,214,452,323 314,540,093 1,898,912,230

Participacion no controladora 207,947 Q 207,947 Q 0 0 0 0 0 0 0 207,947 0 0 0
Total del patrimonio 2,214,584,563 (1,742,636,192) 3,957,220,755 96,029,173 22,269,446 1,645,499 762,187 2,672,842 1,134,479 5,693,778 {18,641) 1,612,5679,669 2,214,452,323 314,540,083 1,899,812,230
Total de pasivos y patrimonio $ 17,354,382,295 (3,471,853,567) 20,826,235,862 918,959,712 55,485,053 3,297,109 37,691,791 2,731,810 1,134,701 15,219,046 3,424,687 13,128,129,541 6,660,162,412 321,849,138 6,338,313,274




BAC INTERNATIONAL BANK INC. Y SUBSIDIARIAS
Informacién de Consolidacién - Estado de Utilidades
Afo terminado el 31 de diciembre 2014

(En délares de E.U.A)

Ingreso por intereses:
Préstamos
Depositos en bancos
Valores negociables
Valores disponibles para la venta

Total del ingreso por intereses

Gasto por intereses:
Depositos
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Obligaciones y otras obligaciones

Total del gasto por intereses

Ingreso neto por intereses antes de la provisién para pérdidas en préstamos
y deterioro de bienes reposeidos

Provision para pérdidas en préstamos
Pérdida neta por deterioro de bienes reposeidos

Ingreso neto por intereses después de la provision
para pérdidas en préstamos y deterioro de bienes reposeidos

Otros ingresos, neto:
Cargos por servicios
Comisiones y otros cargos, neto
Ganancia en cambio de monedas, neto
Ganancia neta en valores negociables
Ganancia neta en venta de valores disponibles para la venta
Otros ingresos
Totat de otros ingresos

Gastos de operacion:
Salarios y beneficios a empleados
Depreciacion y amortizacion
Gastos administrativos
Alquileres y gastos relacionados
Otros gastos operativos
Total de gastos de operacién
Utilidad antes del impuesto sobre {a renta y participacion
no controladora

impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Menos: utilidad neta atribuible a la participacion no controladora
Utilidad neta atribuible a la Compaiia Controiadora

BAC
Ajustes BAC BAC BAC Premier BAC Credomatic BAC International

Consolidado y International Bahamas Rudas Hilt & Leasing Asset Valores Credomatic International International Ajustes contabitidad Bank Panama

Total Eliminaciones Sub-Total Bank Cayman & Trust Co. Subsidiary Inc. Management Panamé Panama Transitory Corp. & Subs. Bank Panamé de compra {Banco Matriz)
1,241,380,244 (8,876,359) 1,260,256,603 2,068,787 36,859 0 1,691,086 0 0 [} 0 1,027,855,918 218,603,952 4,589,208 214,014,744
17,324,194 (21,740,751) 39,064,945 18,926,357 1,773,253 o} 469 667 0 0 17,424 17,136,853 1,209,922 0 1,209,922
1,372,387 [} 1,372,387 0 0 0 ] 0 0 [¢] 0 1,372,387 0 4] 0
53,936,225 0 53,936,225 37,127 3,614 0 ¢] 0 0 0 0 45,368,943 8,526,541 0 8,526,541
1,314,013,050 (30,617,110) 1,344,630,160 21,032,271 1,813,726 0 1,691,555 667 0 4] 17,424 1,091,734,102 228,340,415 4,589,208 223,751,207
281,713,297 {21,740,750) 303,454,047 6,227,901 884,437 0 [¢] o] 0 0 0 217,852,629 78,689,180 (4,778,1089) 83,467,289
3,008,373 0 3,008,373 0 0 0 0 0 0 0 [y} 3,008,373 0 0 0
127,437,507 (8,876,360) 136,313,867 0 ] 138,121 1,272,100 0 0 317,028 0 114,639,975 20,045,643 3,866 20,041,777
412,169,177 (30,617,110) 442,776,287 6,227,901 884,437 189,121 1,272,100 0 o] 317,028 0 335,200,877 98,734,823 (4,774,243) 103,509,066
901,853,873 0 901,853,873 14,804,370 929,289 {139,121) 419,455 667 [¢] {317,028) 17,424 756,533,225 129,605,592 9,363,451 120,242,141
160,286,846 (3,199,802) 163,486,648 245627 (8,807) 0 44,940 0 0 0 ] 129,007,212 34,197,676 8,456,450 25,741,226
5,934,996 {454,270) 6,389,266 0 Y 0 0 0 0 0 Q 5,398,182 991,084 0 991,084
735,632,031 3,654,072 731,977,959 14,658,743 938,096 {139,121) 374,515 667 0 (317,028) 17,424 822,127,831 94,416,832 907,001 93,509,831
289,724,720 (355,350) 300,080,070 13,739,756 3,690 0 (9) 822,111 (5,208) (34,398) 0 244,690,366 40,863,762 0 40,863,762
122,495,501 0 122,495,501 0 1,077 0 0 0 [¢] 1,008,554 0 120,767,256 718,614 o] 718,614
97,520,445 [} 97,520,445 0 o} 59 0 0 0 0 0 97,088,179 432,207 0 432,207
168,604 0 168,604 0 0 0 4] 0 [ 0 0 168,604 0 0 0
10,008,292 o] 10,009,292 7,760 4,831 0 0 0 0 0 0 6,270,739 3,725,962 0 3,725,962
35,105,778 (319,947,663) 355,053,441 217,483 53,945 653,990 960,573 375 62,643 2,883,600 30,667 31,981,446 318,108,719 4] 318,108,719
565,024,340 (320,303,013) 885,327,353 13,964,999 63,543 654,049 960,564 822,486 57,435 3,967,756 30,667 500,966,590 363,849,264 o] 363,849,264
423,026,894 0 423,026,894 3,671,787 345,401 0 0 0 175 1,690,901 0 350,854,214 66,564,416 0 66,564,416
70,392,016 0 70,392,016 [¢] 5,945 101,979 695,026 0 0 912,316 20,784 53,771,289 14,884,679 8,246,660 6,638,019
43,486,701 (3,835,173) 47,321,874 401,451 146,867 24,436 95,505 166,617 19,723 143,391 o] 35,129,526 11,194,358 o] 11,194,358
59,621,350 (806,025) 60,327,375 10,525 87,473 0 0 0 4] 84,018 0 48,948,167 11,197,192 0 11,197,192
264,128,953 {427 706) 264,556,659 646,584 160,928 21,585 312,175 55368 15,827 687,366 21,000 231,781,110 30,854,716 0 30,854,716
860,555,914 (5,068,904) 865,624,818 4,630,347 746,614 148,000 1,102,705 221,985 35,725 3,517,991 41,784 720,484,306 134,695,361 8,246,660 126,448,701
440,100,457 (311,580,087 751,680,494 28,893,395 255,025 366,928 232,374 601,168 21,7110 122,737 6,307 402,610,115 323,570,735 (7,339,659) 330,910,394
116,433,993 2,445,396 113,988,597 0 0 100,689 54,028 0 1,270 47,625 0 112,608,256 1,176,729 (1,309,240) 2,485 969
323,666,464 {314,025,433) 637,691,897 23,893,395 255,025 266,239 178,346 601,168 20,440 75,112 8,307 290,001,858 322,394,006 (6,030,419) 328,424,425
(38,830) 0 (38,830) 0 0 o] 0 0 o] 0 0 {38,830) 0 0 Q
323,627,634 {314,025,433) 637,653,067 23,893,395 255,025 266,239 178,346 601,168 20,440 75,112 6,307 289,963,029 322,394,008 (6,030,419) 328,424,425




REPUBLICA DE PANAMA 707 Uriu s

PAPEL NOTARIAL

.ol tnes, ]

NOTARIA NOVENA DEL CIRCUITO DE PANAMA

————————————————— DECLARACION JURADA NOTARIAL --—--—-—————————-
En la ciudad de Panama, Capital de la Republica de Panama y
Cabecera del circuito Notarial del mismo nombre, a 1los
dieciséis (16) dias del mes de Marzo del dos mil quince
(2015), ante mi, Licenciada JULIETT IVETTE OSORIO CAICEDO,
Notario Publico Novena del Circuito Notarial de Panama, mujer,
panamefia, mayor de edad con cédula de identidad personal
numero ocho - trescientos veintiuno - trescientos treinta vy
cuatro (8-321-334), comparecieron personalmente: ERNESTO
CASTEGNARO, vardn, Costarricense, mayor de edad, con pasaporte
nimero 103870696; EUGENIA CASTANEDA, mujer, Costarricense,
mayor de edad, con pasaporte numero 105900808; JAIME MORENO,
varén, Panamefio, mayor de edad, casado, portador del Pasaporte
No.107400988; FEDERICO ODIO, varén, Costarricense, mayor de
edad, casado, con Pasaporte de identidad personal numero
107320379, en calidades de Presidente de la Junta Directiva,
Tesorera de la Junta Directiva, Gerente General y Gerente
Financiero, respectivamente, BAC INTERNATIONAL BANK, INC.,
sociedad anénima inscrita a la ficha 306017 (trescientos seis
mil diecisiete), rollo 47101 (Cuarenta y siete mil ciento uno)
e imagen 2 (dos), a fin de dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Acuerdo siete-dos mil dos (7-
2002), de catorce (14) de Octubre de dos mil dos (2002) de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, por este medio dejan constancia bajo la gravedad del
juramento, lo siguiente: ----—---———--—------—-——===---——ooooos
a. Que cada uno de los firmantes ha revisado el Estado
Financiero Anual correspondiente a BAC INTERNATIONAL BANK,

INC. —==smmmmmmmm e e e o




b. Que a sus juicios, los Estados Financiero no contienen
informaciones o) declaraciones falsas sobre hechos de
importancia, ni omiten informacién sobre hechos de importancia
que deban ser divulgados en virtud del Decreto Ley uno (1) de
mil novecientos noventa y nueve (1999) y sus reglamentos, o
que deban ser divulgados para las declaraciones hechas en
dicho informe no sean tendenciosas o engaficsas a la luz de las
circunstancias en las que fueron hechas. ——————--——---—————————
C. Que a sus Jjuicios los Estados Financieros Anuales vy
cualquier otra informacién financiera incluida en los mismos,
representan razonablemente en todos sus aspectos la condicién
financiera y los resultados de 1las operaciones de BAC
INTERNATIONAL BANK, INC., para el periodo correspondiente del
uno (1) de enero de dos mil catorce (2014) al treinta y uno
(31) de diciembre de dos catorce (2014). —-—————m——————
ds Que los firmantes: —-————————————mmmmm
d.1l Son responsables del establecimiento y mantenimiento de
controles internos en la empresa; =—————————=—m—m— e
d.2 Han diseniado los mecanismos de control interno que
garanticen gue toda la informacién de importancia sobre BAC
INTERNATIONAL BANK, INC., y su subsidiaria consolidada, sean
hechas de su conocimiento, particularmente durante el periodo
en el que los reportes han sido preparados. ———--————=—————————
d.3 Han evaluado la efectividad de los controles internos de
BAC INTERNATIONAL BANK, INC., dentro de los noventa (90) dias
previos a la emisién de los Estados Financieros. —--———-————————-
d.4 Han presentado en los Estados Financieros sus conclusiones
sobre la efectividad de los controles internos con base en las

evaluaciones efectuadas a esa fecha.
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de BAC INTERNATIONAL BANK, INC., y al Comité de Auditoria, lo
S1igUIEHEE ! —m—— e e e e s e e e S S S
e.1l Todas las deficiencias significativas que surjan en el
marco del disefio y operacién de los controles internos, que
puedan afectar negativamente la capacidad de BAC INTERNATIONAL
BANK, INC., para registrar, procesar y reportar informacion
financiera, e indicado a los auditores cualquier debilidad
sRilGEEnte an los coptroles dnterngs. ————orsmmmme—erssmemme
e.2 Cualquier fraude, de importancia o no, que involucre a la
administracién u otros empleados que ejerzan un rol
significativo en la ejecucién de los controles internos de BAC
INTERNATIONAL BANK, INC. ————-—-—-——————————————-——-—=—-———=—=—===——
f. Que cada uno de los firmantes ha revelado a los auditores
externos la existencia o no de cambios significativos en los
controles internos de BAC INTERNATIONAL  BANK, INC o
cualesquiera otros factores que puedan afectar en forma
importante tales controles con posterioridad a la fecha de su
evaluacién, incluyendo la formulacién de acciones correctivas
con respecto a deficiencias o debilidades de importancia
dentre de la eDrEsa; e T e e e SR
Esta declaracién 1la hacemos para ser presentada ante la

Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de

La suscrita Notaria deja constancia que esto fue todo lo
declarado, que se hizo en forma espontanea y gque no hubo
interrupcién alguna. La suscrita Notaria deja constancia que
esto fue lo declarado, que se hizo en forma espontanea, que no
hubo interrupcién alguna y que la presente declaracién le fue

leida al compareciente en presencia de los testigos serfiores:




GUILLERMO THOMAS, con cédula de identidad personal numero ocho
- doscientos treinta y ocho - doscientos cuarenta y nueve (8-
238-249) y RAYSA VERGARA, con cédula de identidad personal
numero ocho - ochocientos cincuenta y cuatro - gquinientos
diecinueve (8-854-519) ambos mayores de edad, panamefios,
vecinos de esta ciudad, personas a quien conozco y son habiles
para ejercer el cargo, le encontraron conforme, le impartieron

su aprobacién y la firman todos para constancia por ante mi,
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LOS TESTIGOS

A

GUILLERMO THOMAS

Licda. Juliett Osorlo
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